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1.0 Carta del Presidente

En 2022, Banco Cooperativo alcanzé todos los
objetivos planteados en el Plan Estratégico 2019-2022
ala vez que ampli6 su capacidad de prestar servicios
de calidad a las Cajas accionistas y reforzé aun mas
su balance y niveles de capital. Cumplimos nuestros
objetivos para el afio y también los compromisos a
medio plazo que nos fijamos en 2019.

La dimension real de este buen comportamiento
solo se aprecia cuando se recuerda que 2022

fue un afio extraordinariamente complicado. Un
afio en el que vimos emerger un nuevo mundo,
geopoliticamente mas complejo y econdmicamente
mas volatil e incierto. En diciembre de 2021, cuando
las secuelas de la pandemia empezaron a remitir,
los economistas pronosticaron que la inflacién seria
transitoria y que Europa creceria mas que Estados
Unidos. Nada de eso ha ocurrido.

La invasién rusa de Ucrania desencadend la

peor crisis energética de Europa desde los afios
setenta. La inflacion, impulsada por la guerra, la
interrupcién de las cadenas de suministro y el
impacto del cambio climatico, se convirti6é en una
de las mayores preocupaciones macroecondémicas
del mundo.

Algunos piensan que estos acontecimientos
preludian una nueva fase de la economia mundial
gue sera peor que la que dejamos atras; que el
largo periodo de mejora de las condiciones de vida,
reduccion de la pobreza, mejora de la educacion,
progreso tecnolégico y expansion de la democracia
se ha acabado.

Sin embargo, estoy convencido de que los
problemas y desafios a los que nos enfrentamos
tienen solucién.

Las instituciones financieras, y en particular en
nuestro ambito de actuacion, las Cajas Rurales,
somos una pieza clave para el futuro. Somos parte

de la solucién, no del problema. Mantenemos el
flujo de crédito y favorecemos la inversion, que
estimula el crecimiento sostenible y éste, a su vez, la
creacion de empleo.

2022 Logros

En 2022 finalizaba el Plan Estratégico que iniciamos
en el afo 2019. En el mismo se planteaban una
serie de ambiciosos objetivos, que basicamente se
pueden resumir del siguiente modo:

¢ Alcanzar unos resultados acumulados en el
periodo de 213 millones

* Mantener unos elevados niveles de solvencia y
liquidez

* Desarrollar la actividad dentro de un perfil de
riesgo medio bajo

* Desplegar y poner en marcha una serie de
proyectos orientados a mejorar el negocio,
la eficiencia y la gestion de los riesgos en las
Cajas Rurales

Pues bien, me complace comunicarles que todos
los objetivos del Plan han sido alcanzados, los
resultados acumulados del periodo ascendieron

a 214 millones, los ratios de capital y liquidez se
han mantenido a lo largo del periodo en niveles
muy por encima de los planteados en el Plany de
los minimos regulatorios, los riesgos asumidos

se han mantenido en unos niveles bajos y se han
desarrollado mas de 100 proyectos de diversa indole
que sin duda contribuirdn a aportar nuevo negocio
a las Cajas accionistas, a mejorar su gestion de los
riesgos y a incrementar su productividad.

En cuanto al ejercicio 2022, el resultado neto alcanz6
la cifra de 44 millones de euros, un 15% mas que el
resultado del afio anterior y supera también la cifra
presupuestada para este ejercicio. El Director General
ampliara a continuacion la informacién sobre el
desempefio econémico del Banco durante 2022.

Estos resultados se han obtenido manteniendo

un perfil de riesgos bajo, respetando en todo
momento los umbrales establecidos en el Marco de
Apetito al riesgo.

Seguimos reforzando nuestro balance y nuestra
posicién de capital, asi los Fondos Propios crecieron
42 millones gracias a la capitalizacién de los
beneficios.

También las Cajas Rurales de la Asociacién

Espafiola han tenido un notable desempefio en
2022. Recientemente, la Asamblea de la AECR ha
aprobado el informe anual del Sistema Institucional
de Proteccion (SIP) que recoge un resultado neto de
590 millones de euros, que supone un crecimiento
del 25,3% sobre los obtenidos en 2021, manteniendo
una sélida capitalizacion con un ratio de capital del
SIP del 19,7%

Quiero destacar que estos resultados se han
obtenido en un periodo de notable incertidumbre,
resultado de los acontecimientos internacionales
antes comentados y del brusco cambio de rumbo
de la politica monetaria del Banco Central, que
origin6 que en la segunda mitad del afio los tipos
volvieren a niveles positivos después de sucesivos
incrementos de los tipos de intervencion, después
de afios de politica monetaria expansiva y tipos de
interés negativos.

Estoy convencido de que el Banco, y también las Cajas
Rurales accionistas, sabran adaptarse a este nuevo
entorno de tipos mas altos y continuaran obteniendo
resultados positivos que le permitan incrementar

su capitalizacion, reforzando con ello su balance, y
afrontar los nuevos requerimientos regulatorios que
se derivan de las exigencias de la nueva regulacion.

En la Junta estd prevista la aprobacién de una
ampliacion de capital con cargo a reservas de libre
disposicion que supondra la entrega a nuestros
accionistas de acciones de nueva emisién con un
valor econémico de 42,3 millones de euros.
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Como en afios anteriores, la remuneracion al
accionista constituye una prioridad y supone una
rentabilidad que se compara favorablemente con la
ofrecida por otros Bancos espafioles.

Nuestro progreso depende de la capacidad de
atraer talento y desarrollar a los lideres y los
equipos que destaquen en el Banco sobre la base
de la cultura de trabajo en equipo, transparencia 'y
foco en la atencion a las Cajas Rurales que hemos
fomentado durante muchos afios. Asi, a lo largo del
Plan las incorporaciones netas ascendieron a 38
personas. Y en 2022 se han incorporado a la plantilla
del Banco 24 personas, necesarias para el desarrollo
y la puesta en marcha de los productos y servicios a
las Cajas accionistas que el Banco se comprometié a
desarrollar en el Plan Estratégico.

También hemos avanzado en nuestros compromisos
con la Diversidad, Equidad e Inclusion y asi, el 33%
de las posiciones directivas las ocupan mujeres.
Queramos seguir perseverando en este camino para
que, en un futuro cercano, las mujeres ocupen el
relevante papel que les corresponde en razén a sus
méritos profesionales.

Quiero tener en este momento un recuerdo para
nuestro vicepresidente D. José Luis Garcia Lomas
que, como todos ustedes saben fallecié el afio
pasado. Persona fundamental en el desarrollo del
cooperativismo de crédito en Espafia, presente
desde la fundacion del Banco y destaco su
aportacion al Banco en su labor como consejero que
ejercié con brillantez durante todos estos afios.

También doy la bienvenida al Consejo a D. Juan
Nufez Pérez. Estoy seguro de que ejercera su labor
con la misma eficacia que José Luis, aportando su
conocimiento y experiencia.

De cara al 2023 que viene, el sector financiero, como
muchos otros, se enfrenta a un cambio profundo.
Hemos afrontado con éxito desafios semejantes

en el pasado, y lo volveremos a hacer. Para ello,

es fundamental tener una estrategia claray un
plan sélido, que aproveche al maximo nuestras
fortalezas, asi como el equipo adecuado para
hacerlo posible.

Este afio hemos puesto en marcha un nuevo plan
estratégico que abarca el periodo 2023-2026 que
contiene las lineas basicas de actuacién del Banco
en ese periodo y que servira de referente para
poder afrontar con éxito los exigentes retos que se
plantean a las entidades financieras y a las Cajas
Rurales en particular, en ambitos normativos, de
capital, en materia de Prevencion del Blanqueo

de Capitales, ASG, etc., pero sobre todo, en seguir
avanzando en la integracion digital del negocioy

la implantacion y desarrollo de nuevos servicios
que desde el Banco, RSl y RGA permitan a las Cajas
competir de forma eficiente y rentable.

Es un plan ambicioso, pero estoy seguro que con
el esfuerzo de todos los que componemos el
Grupo Caja Rural seremos capaces de alcanzar los
objetivos.

Muchas gracias.

Ignacio Arrieta del Valle
Presidente
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2.0 Quiénes somos

Banco Cooperativo Espafiol es la central bancaria
del Grupo Caja Rural y actia como su érgano de
representacion ante organismos publicos, privados
y foros institucionales en colaboracion con la
Asociacién Espafiola de Cajas Rurales que es su
organo de representacion.

Nuestro objetivo principal es contribuir a que tanto
las Cajas Rurales como el Banco alcancemos una
posicion de mercado relevante y nos beneficiemos
de las ventajas competitivas de pertenecer a un gran
Grupo.

Para conseguirlo, el Banco se segmenta en
diferentes areas especializadas, responsables de
atender de forma eficiente a las Cajas Rurales y a los
clientes.

Nuestro proposito:

* Crear valor de forma sostenible para nuestras
Cajas Rurales y clientes

* Lograr una rentabilidad atractiva para nuestros
Accionistas

* Ser referentes en gestion responsable y
compromiso con la Sociedad

Trabajamos cada dia para
contribuir de forma sostenible
en las esferas econémicas,
medioambientales y sociales que
rodean a nuestras entidades

2022 EN CIFRAS

Activos

12.597 M€

Recursos Propios

Ratio de Solvencia

Grupo Caja Rural

El Grupo Caja Rurales es uno de los principales
grupos financieros operativos en Espafia, que sigue
la linea de grupos lideres en el continente, tales
como Grupo BVR en Alemania, Crédit Agricole en
Francia o Grupo RZB en Austria.

Esta compuesto por 30 Cajas Rurales y cuenta
principalmente con el apoyo del Banco, de la
sociedad Rural Servicios Informaticos (RSI) y de la
compafiia de Seguros RGA, para el desarrollo de su
actividad.

Desde el 23 de marzo de 2018, el Grupo Caja
Rural se convierte en el Unico grupo bancario en
Espafa que tiene la consideracion de Mecanismo
Institucional de Proteccion (M.1.P).

El sistema de banca del Grupo se caracteriza por
su descentralizacién operativa y por la aplicacién
del principio de subsidiariedad, desarrollado sobre
la base del criterio de independencia juridica y de
decisién de cada miembro. Este sistema permite
ofrecer a los socios y clientes una gama y un nivel
de calidad de productos y servicios de caracter
universal, especializado y personalizado gracias a los
amplios conocimientos que de sus mercados posee
cada Caja Rural, tanto a niveles regionales como
provinciales y locales.

Durante nuestros mas de 30 afios de historia,

el Grupo Caja Rural ha mantenido su modelo de
negocio, con una linea de crecimiento continuada
en el tiempo y mejorando su posicionamiento en el
mercado, sus magnitudes econémicas y su situaciéon
de solvencia y liquidez.
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3.0 Datos relevantes

Miles de euros

% Variacion

2022
Balance
Activos Totales 12.597.963 -30,0%
Recursos de Clientes en Balance 1559701 ....... 13,1%
Otros Recursos Gestionados () 8149192 ....... 5,6%
Préstamos ala clientela 978742 ....... -46,4%
Fondos Propios 665013 ....... 6,8%
Resultados
Margen Bruto 89.518 12,6%
Resultado Antes de Impuestos 5 8093 ....... 14,9%
Resultado del Ejercicio 43898 ....... 15,3%
Ratios significativos (%). Datos consolidado
Gastos de Administracion / Margen Bruto 36,54
Beneficio Neto/Fondos Propios Medios (ROE) 68 .......
Beneficio Neto/Activos Totales Medios ROA) 026 .......
Ratio de Solvencia 340 .......
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4.0 Accionistas
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Accionistas del Banco Cooperativo Espaiiol
Situacion a 31 de diciembre de 2022

ACCIONISTAS BANCO COOPERATIVO A 31.12.2022 Acciones % Participacién ACCIONISTAS BANCO COOPERATIVO A 31.12.2022 Acciones % Participacién

1 GRUCAJRURAL INVERSIONES S.L. 2.117.931 87,9462% 21 CAJA RURAL NUESTRA SENORA DE LA ESPERANZA DE ONDA 20 0,0008%
2 DZBANK 289696 ““““ 12,0294% 22 CAIXA RURAL D'ALGEMESI 20 ““““ 0,0008%
3 CAJARURAL DE NAVARRA 20 ““““ 0,0008% 23 CAIXA RURAL DE L'ALCUDIA 20 ““““ 0,0008%
4 CAJA RURAL DE ALBACETE,CIUDAD REAL Y CUENCA 20 ““““ 0,0008% 24 CAJA RURAL SAN JOSE DE ALCORA 20 ““““ 0,0008%
5 CAJA RURAL DEL SUR 20 ““““ 0,0008% 25 CAJA RURAL SAN JOSE DE ALMASSORA 20 ““““ 0,0008%
6 CAJA RURAL DE GRANADA 20 ““““ 0,0008% 26 RURALNOSTRA 20 ““““ 0,0008%
7 CAJARURAL DE ASTURIAS 20 ““““ 0,0008% 27 CAJARURAL DE ALBAL 20 ““““ 0,0008%
8 CAJA RURAL DE JAEN 20 ““““ 0,0008% 28 CAJA RURAL DE VILLAMALEA 20 ““““ 0,0008%
9 CAJASIETE, CAJA RURAL 20 ““““ 0,0008% 29 CAJA RURAL DE CASAS IBANEZ 20 ““““ 0,0008%
10 CAJA RURAL DE BURGOS, FUENTEPELAYO, SEGOVIA'Y CASTELLDANS 20 ““““ 0,0008% 30 CAIXA RURAL LES COVES DE VINROMA 20 ““““ 0,0008%
11 CAJA RURAL DE ZAMORA 20 ““““ 0,0008% 31 CAARURALDEARAGON 5 ““““ 0,0002%
12 CAJA RURAL DE SORIA 20 ““““ 0,0008% 2 CAARURALDEALMENDRALEO 5 ““““ 0,0002%
13 CAJA RURAL CENTRAL 20 ““““ 0,0008% 33 CAARURALLAVALL SANISDRO 5 ““““ 0,0002%
14 CAJA RURAL DE EXTREMADURA 20 ““““ 0,0008% 34 CAXARURALBENICARLO 5 ““““ 0,0002%
15 CAIXA POPULAR, CAIXA RURAL 20 ““““ 0,0008% 35 CAARURAL VINARGS 5 ““““ 0,0002%
16 CAJA RURAL DE TERUEL 20 ““““ 0,0008% % CAARURALDEUTRERA 5 ““““ 0,0002%
17 CAJA RURAL DE SALAMANCA 20 ““““ 0,0008% 37 CAARURALDEBAENA 5 ““““ 0,0002%
18 CAIXA RURAL GALEGA 20 ““““ 0,0008% 3 CAARURALCANETEDELASTORRES 5 ““““ 0,0002%
19 CAJA RURAL DE GIJON 20 ““““ 0,0008% 9 CAIARURALDENUEVACARTEYA 5 ““““ 0,0002%
20 CAJA RURAL REGIONAL SAN AGUSTIN DE FUENTEALAMO 20 ““““ 0,0008% 0 CAARURALNUESTRAMADREDELSOL 5 ““““ 0,0002%
............................... — ) 408237 100,000%

indice %
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5.0 Consejo de Administraciéon y Direccién

PRESIDENTE

D. Ignacio Arrieta del Valle

SECRETARIO DEL CONSEJO

D. Ramén Carballas Varela

DIRECTOR GENERAL

D. Ignacio Benlloch Fernadndez-Cuesta

CONSEJEROS

D. Antonio Aguilar Amat Caballero (1 Pte., 2, 3 Pte., 4 Pte.)
D. Fernando Berge Royo (1)

D. José Luis Garcia-Palacios Alvarez (3)
D. Cipriano Garcia Rodriguez (4)

D. Jesus Maria Hontoria Ramos

D. Francisco Lopez Luque (1, 2 Pte.)

D. Gerénimo Luque Frias (2)

D. Carlos Martinez Izquierdo

D. Fernando Martinez Rodriguez

D. Pedro Palacios Gomez (2)

D. Jochen Karl Philipp

D. Manuel Ruiz Escudero (3 y 4)

Dfia. Dagmar Werner

Miembros del Comité de Auditoria (1)
Comité de Riesgos (2)
Comité de Nombramientos (3)

Comité de Remuneraciones (4)

COMITE DE DIRECCION

EQUIPO DIRECTIVO

D. Ignacio Benlloch Fernadndez-Cuesta
D. Ramén Carballas Varela

D. Joaquin Carrillo Sdnchez

D. Ignacio de Castro Sanchez

D. Juan Luis Coghen Alberdingk-Thijm
D. José Gémez Diaz

D. Carlos Luengo Gémez-Cambronero
D. Antonio Mudarra Esquina

D. Francisco de Pablos Gémez

DAa. Ana San José Martin

D. Jacobo Sanmartin Mazo
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6.0 Gobierno Corporativo

El Consejo de Administracion del Banco tiene entre sus objetivos, promover una gestion transparente,
independiente, eficaz y prudente de la Sociedad y de su Grupo, respetuosa con los requerimientos de los
reguladores y supervisores; establecer una asignacién clara de responsabilidades y competencias en su
marco de control interno, incluidas sus unidades y funciones de auditoria y control interno; y asegurar que las
decisiones se adoptan con un adecuado nivel de informacién y de acuerdo con el interés de Banco Cooperativo y
por tanto de sus accionistas; ademas de velar por los intereses de inversores, clientes, empleados y en general de

los distintos grupos de interés.

A estos efectos, el Consejo cuenta con un Sistema
de Gobierno Corporativo, asi como politicas y
procedimientos establecidos para su desarrollo, que
se basa entre otros, en los siguientes principios:

* Promocién de un funcionamiento eficiente y
organizado del Consejo de Administracion en
coordinacion con sus distintos Comités.

* Adecuada definicién de la estructura,
organizacién y funcionamiento del Grupo
Banco Cooperativo, garantizando una eficiente
coordinacién entre las sociedades del Grupo.

* Establecimiento de un sélido sistema de
supervision y control interno.

* Procesos de toma de decisiones claros,
transparentes y documentados.

* Implantacién de una cultura corporativa basada
en una actuacién ética y sostenible de los
organos de gobierno, unidades de control,
directivos y empleados de todas las sociedades
que integran el Grupo Banco Cooperativo.

* Cumplimiento normativo y adecuacion a las
practicas de buen gobierno.

Estructura organizativa del Banco: organigrama

Comité de
Nombramientos

Comité de Consejo de

Cumplimiento
Normativo

Control de Riesgos/

Directora de RRHH/ Director de Tesoreria/
Servicios Generales MMCC/Gestion

Remuneraciones Administracion Interno
Comitéde ... . {0 Auditoria
Auditoria : . Interna
Director
General
Comitéde
Riesgos
Comité de
Direccion
D"'.ef'tor d?, Director de Banca Director de Banca Director de Director de Director de Intervencion D"““.’ d? Ll Dlrec_tor .d’e
Administracién . . . . . . X Cumplimientoy Organizacion/
Corporativa Patrimonial/Clientes Comercial Internacional General y Riesgos

de Activos/Operaciones

Sostenibilidad

Sistemas y Relac. Inst.

y Seguridad de carteras
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Reglamento Consejo de
Administracion

El Consejo de Administracién cuenta con un
Reglamento del Consejo de Administracién que
sigue las directrices de la Guia EBA/GL/2017/11,
sobre Gobierno Interno, de 21 de marzo de 2018,
que entraron en aplicacion a partir del 30 de junio
de 2018.

El Reglamento persigue servir como guia de
actuacién honorable, ética y profesional de los
Consejeros del Banco, teniendo como finalidad
complementar las normas legales y estatutarias
que regulan la actividad del Consejero, para
salvaguardar los intereses del Banco, de sus
accionistas, sus clientes y empleados.

El Reglamento del Consejo de Administracion regula,
a través de sus distintos apartados, un conjunto

de materias que se podrian agrupar de la siguiente
manera:

1. La separacién estricta entre administraciény
gestion

2. Composicion y designacion de Consejero

En la actualidad, son 14 los miembros del Consejo de
Administracion.

3. Comités del Consejo

Para mejorar la eficacia en el desarrollo de las
funciones del Consejo, se han constituido en su
seno Comités especializados compuestos por entre
3y 4 Consejeros.

Auditoria Interna

Los Comités podran requerir la presencia de
Directivos del Banco en caso de que lo consideren

4. Frecuencia de las reuniones del Consejo

Durante el afio 2022 el Consejo de Administracion se

necesario para el desempefio de sus funciones. . .
ha reunido en 11 ocasiones.

En la actualidad existen cuatro Comités constituidos
al efecto:

¢ Comité de Auditoria
* Comité de Riesgos
e Comité de Nombramientos

* Comité de Remuneraciones

Consejo de Administracion

Comité de Remuneraciones Comité de Nombramientos Comité de Riesgos

Gestion de Riesgos
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Desempeiio de la funcion de
Consejero

Los Consejeros deberan desempefiar su cargo con
la diligencia de un ordenado empresario y de un
representante leal y tendran, ademas, las siguientes
obligaciones y deberes:

1. Deber de diligencia y facultad de informacién y
examen

El Consejero estara obligado a asistir a las reuniones
de los 6rganos sociales y de las Comisiones del
Consejo de las que forme parte, participando en

las deliberaciones, discusiones y debates que se
susciten.

Los Consejeros dispondran de la informacion,
formacion y experiencia suficiente para poder
abordar con buen criterio las cuestiones que se
plantean en el contexto de la administracion de una
entidad de crédito.

2. Obligaciones de confidencialidad

El Consejero guardara secreto de las deliberaciones
del Consejo y de las Comisiones de las que forma
parte, asi como de toda aquella informacion a la
gue haya tenido acceso en el ejercicio de su cargo,
que utilizara exclusivamente en el desempefio del
mismo y que custodiara con la debida diligencia.
Esta obligacion de confidencialidad subsistira adn
después de que se haya cesado en el cargo.

3. Deberes éticos y normas de conducta

Los Consejeros deberan guardar en su actuaciéon
un comportamiento ético acorde a las exigencias
normativas aplicables a quienes desempefien
cometidos de administracion en sociedades
mercantiles, y en particular en entidades
financieras, exigiéndosele en todo momento una
actuacion basada en la profesionalidad, eficaciay
responsabilidad.

4. Obligacion de no-competencia y de abstencién
e informacion en los casos de conflicto de interés

El Consejero debera abstenerse de asistir e
intervenir en aquellos casos en los que pueda
suscitarse un conflicto de interés con la Sociedad
debiendo ausentarse en las deliberaciones de los
organos sociales de los que forme parte, relativas
a asuntos en los que pudiere estar interesado
directa o indirectamente. Tampoco podra
realizar transacciones personales, profesionales
o comerciales, con la Sociedad o empresas del
Grupo, distintas de las relaciones bancarias
habituales, salvo que estas estuviesen sometidas
a un procedimiento de contratacién que asegure
su transparencia, con ofertas en concurrenciay a
precios de mercado.

5. Obligacién de no hacer uso de los activos
sociales ni de aprovechar en beneficio propio las
oportunidades de negocio

El Consejero no podra valerse de su posicién en

la Sociedad para obtener una ventaja patrimonial,
ni aprovechar en beneficio propio, directa o
indirectamente, una oportunidad de negocio de la
gue haya tenido conocimiento como consecuencia
de su actividad como Consejero del Banco.

6. Incompatibilidades

Los Consejeros, en el desempefio de su cargo,
estaran sometidos al régimen general de
incompatibilidades, y en particular al previsto para

altos cargos de la banca.
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Las funciones de Control Interno

Las funciones de control interno de Banco
Cooperativo (funciones de gestidon de riesgos, de
cumplimiento normativo y de auditoria interna)
actuan de forma separada e independiente, y con
dependencia funcional de los Comités Internos

del Consejo de Administracion del Banco como
garantia de la autonomia e independencia de estas
en el ejercicio de sus competencias, verificando
que las politicas, mecanismos y procedimientos
establecidos en el marco de control interno se
apliquen correctamente en sus respectivas areas de
competencia.

A tales efectos, el Consejo de Administracion velara
con el apoyo del Comité de Auditoria y del Comité de
Riesgos por que los responsables de las funciones
de control interno puedan actuar con independencia
y presentar recomendaciones o propuestas.

Sin perjuicio de la obligacion de reporte que resida
en cada area de negocio o en el resto de areas,

las funciones de control interno han de informar,

en todo caso, con caracter inmediato y segun los
casos, al Consejo de Administracion, a sus Comités,
y al Director General de cualquier incumplimiento
normativo, incidencia o anomalia que identifiqueny
que revista una especial relevancia.

1. La Funcion de Gestion de Riesgos

La Funcion de Gestion de Riesgos del Banco es
desarrollada la Unidad de Gestidn de Riesgos

que, dependiendo funcionalmente del Comité de
Riesgos del Consejo de Administracién del Banco
como garantia de su autonomia e independencia
en el ejercicio de sus competencias, tiene la mision
de llevar a cabo las actuaciones y procedimientos
necesarios para el desarrollo de sus funciones.

En el desempefio de esta funcion se elaboran de
manera periddica informes para el Consejo de
Administracién acerca de los riesgos asumidos

y su composicion, el nivel de capitalizacion del
Banco, la mediacién y el control de los riesgos, asi
como el ambiente de control interno existente y su
adecuacién para garantizar una gestion ordenada
y prudente de los negocios y los riesgos de la
Sociedad, con especial atencién a los indicadores y
métricas aprobados en el Marco de Apetito al Riesgo
y el Plan de Recuperacién.

2. La Funcién de Cumplimiento Normativo

Esta Funcién tiene por objeto, gestionar la
prevenciony, en su caso, mitigacion, entre
otros, de los riesgos financieros, sancionadores
y reputacionales asociados al cumplimiento

normativo si no se alcanzan los estandares exigibles
a una entidad de crédito.

La Funcion de Cumplimiento Normativo del Banco es
desarrollada la Unidad de Cumplimiento Normativo
que, dependiendo funcionalmente del Comité de
Auditoria del Banco como garantia de su autonomia
e independencia en el ejercicio de sus competencias,
tiene la misién de llevar a cabo las actuaciones

y procedimientos necesarios para supervisar el
cumplimiento de las obligaciones derivadas de la
normativa vigente, actuando con independencia con
respecto a los servicios y actividades que controla.

Para ello, la Unidad cuenta con un Manual de
Procedimiento y un Plan Anual de Actuacion
aprobado por el Comité de Auditoria del Banco.
Asimismo, la Unidad disefia y mantiene los sistemas
para la identificacion del grado de cumplimiento de
las distintas normativas realizando una evaluacion
continuada del grado de cumplimiento normativo
de la Sociedad, reportando sus actividades con una
periodicidad trimestral al Comité de Auditoriay
anual al Consejo de Administracion.

A su vez, esta Funcién de Cumplimiento Normativo
sirve de apoyo al Consejo de Administracion en
relacion con las medidas que se vayan a adoptar
para garantizar el cumplimiento de las leyes,
normas, regulacién y estandares aplicables.

La gestion directa de determinadas actividades
llamadas a garantizar el cumplimiento normativo
se lleva a cabo por unidades especializadas, en
materias tales como (i) la Prevencion del Blanqueo
de Capitales y Financiacién del Terrorismo, a
través del Organo de Control Interno (OCI) o (ii) la
Proteccion de datos de caracter personal, a través
del Delegado de Proteccién de Datos (DPD).

3. La Funcién de Auditoria Interna

Banco Cooperativo cuenta con una funcion de
auditoria interna independiente y eficaz, con el
rango y los recursos adecuados para el correcto
desarrollo de sus competencias.

Gestion de Riesgos

32 Lineao

Auditoria Interna

Esta funcién la desarrolla en Banco Cooperativo el
Departamento de Auditoria Interna que depende
funcionalmente del Comité de Auditoria del
Consejo de Administracion del Banco. A estos
efectos, anualmente se desarrolla un Plan de
trabajo en coordinacién con dicho Comité de
Auditoria. Sus objetivos principales son verificar
la existencia y el mantenimiento de un sistema
adecuado y efectivo de controles internos, un
sistema de mediacion para evaluar los diversos
riesgos de las actividades de la Sociedad y
procedimientos apropiados para supervisar el
cumplimiento de las leyes, reglamentos y politicas
de supervision interna.

El Departamento de Auditoria Interna informa
periédicamente al Comité de Auditoria sobre el
adecuado cumplimiento de las politicas, métodos

y procedimientos de control de riesgos del Grupo,
asegurando que éstos son adecuados, se implantan
de manera efectiva y son revisados de manera
regular.

Dentro de las tres lineas de defensa Banco
Cooperativo, las funciones de control interno se
posicionan de la siguiente forma:

a1z NIVEL DE
1% Linea GESTION NIVEL DE
. ) DEL RIESGO CONTROL
Gestién de riesgos 1 ~
3 ) _
por las areas ) )
de negocio
2° Linea
Cumplimiento 2
Normativo
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Sistema de Gestion de
Cumplimiento Penal

El Banco cuenta con un Sistema de Gestion

de Cumplimiento Penal (SGCP), adaptado a la
Norma UNE 19601 sobre Sistemas de Gestion

de Compliance Penal, que se basa en una

Politica de Cumplimiento Penal cuyos principios
estan a disposicion del publico y demas partes
interesadas en la web del Banco (https://www.
bancocooperativo.es/es/cumplimiento-normativo)
y que también resulta de aplicacion a las filiales del
Banco adheridas al mismo.

Este SGCP robusto y eficaz esta certificado por
AENOR que cumple con la Norma UNE 19601.

AENOR ==

Certificado de Sistema de Gestién de
Compliance Penal

AENOR

COMPLIANCE
PENAL

GCP-2020/0029
AENOR cestifice que la organieasian

BANCO COOPERATIVO ESPANOL

spare g€ un Sisten de Gestion e Compllance Perl conforme con lnorma UNE 19601 2017
¢ Detalsdasen et anexo sl Certticado
n Dirsecionas indicadat an of Anave

2020-10-02
V20220114
2033-1002

Normas de conducta relativas a
actividades en los mercados de
valores

Banco Cooperativo Espafiol dispone de un
Reglamento Interno de Conducta en el ambito
del mercado de valores, ajustado a los principios
de actuacion establecidos por la normativay la
Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Este Reglamento establece procedimientos que
tienen por objeto regular las actuaciones en los
mercados de valores de los administradores,

directivos y empleados relacionados con actividades

del Banco en dichos mercados.

Cddigo de conducta de directivos
y profesionales

El Cédigo de Conducta tiene como principal
preocupacion la de transmitir confianza a los
clientes, a los accionistas del Banco (en los que en
nuestro caso también concurre la condicién de
clientes) y a la sociedad en general, mediante una
actuacion ética que satisfaga sus expectativas y
afiance la relacion ya existente.

La asuncién por parte del Banco de un Cédigo

de Conducta para los Directivos y Profesionales
ademas de suponer un compromiso frente a

todos los agentes relacionados con él, colabora

en la configuracién de la conducta ética de los
empleados y produce un efecto disuasorio sobre
posibles desviaciones de la misma y contribuye a la
transparencia del Banco. En este sentido ha de ser
visto no como imposiciones adicionales, si no como
una guia de principios y directrices que deben de
inspirar en todo momento la actuacién de todos los
empleados del Banco.

Para los Directivos del Banco se ha querido
establecer un nivel de compromiso mayor que al
resto de los empleados, en correspondencia con su
mayor grado de responsabilidad y de involucracién
con el proyecto empresarial del Banco.

En la linea de reforzar el compromiso de la Entidad
con el cumplimiento de esos cédigos y principios, el
Banco tiene constituido un Canal de Denuncias de

empleados, actualmente denominado, Canal Etico, a
través del cual, de una manera confidencial y segura,

pueden informar de la comision de presuntas
irregularidades, para que sean investigadas y
estudiadas por los 6rganos competentes en cada
caso.

Departamento de Atencidn
y Defensa del Cliente

El plazo medio de resolucién, considerado en
numero de dias naturales, de las reclamaciones y/o

o ) ) quejas contestadas en 2022 ha sido de 14 dias.
En cumplimiento de lo dispuesto por la normativa

vigente, para atender las quejas y reclamaciones Dentro de las funciones del Servicio no sélo
que presenten nuestros clientes en relaciéon con

los intereses y derechos que legalmente tienen

esta la de resolver las quejas y reclamaciones
presentadas por los clientes, sino que ademas
reconocidos, desde julio de 2004 se cuenta con el ha de presentar ante la Direccién del Banco los
Departamento de Atencién y Defensa del Cliente. informes, recomendaciones y propuestas que, a
. . ) su juicio, puedan suponer un fortalecimiento de
En 2022, el Servicio de Atencién al Cliente ha ) )

o o ) las buenas relaciones y de la mutua confianza que
recibido, durante el ejercicio, 19 reclamaciones y/o o . ) .

debe existir entre el éste y sus clientes, en definitiva,

quejas, habiéndose admitido 16. La totalidad de | .
serd el encargado de promover el ejercicio de la

las reclamaciones admitidas se han resuelto en el o ) ) )

) o ] actividad financiera con total respeto a la normativa

2022. Todas las reclamaciones recibidas han sido ] } )
sobre transparencia de las operaciones bancarias y

planteadas por personas fisicas. o, )
proteccién de la clientela.

De las reclamaciones resueltas, 1 corresponde a
cuestiones bajo la supervision de la CNMV.
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7.1 Banca comercial

El Area Comercial tiene como objetivo el desarrollo
y potenciacion del negocio de las Cajas Rurales
accionistas y del propio Banco.

Para ello, desde los distintos Departamentos que la
componen, trabajamos en el impulso de estrategias,
accionesy procesos de interés de la actividad
comercial, buscando prioritariamente la eficiencia y
el crecimiento.

El Area esta compuesto por los siguientes
Departamentos: Consultoria Estratégica,
Particulares, Empresas, Instituciones, Medios de
Pago, Financiacion al Consumo, Negocio Inmobiliario,
Innovacién y Estrategia de Negocio Digital y
Marketing y Metodologia Comercial.

A continuacién mostramos los hitos méas destacados
de los distintos Departamentos.

7.1.1 Consultoria Estratégica

Prestamos servicios de Andlisis Estratégico y
Consultoria de Negocio a las Cajas Rurales, tanto
en lo relacionado con el seguimiento de indicadores
de negocio globales y por macrosegmento, como
en la realizacion de proyectos de productividad y
canalidad para las entidades que lo solicitan.

Actividad
Planes Estratégicos

Este servicio tiene la mision de facilitar a las
entidades la realizacién de planes estratégicos,
mediante la construccion de un Plan de Negocio

y un Plan Financiero. Los entregables del Plan
Financiero, que realizamos conjuntamente con el
Departamento de Metodologia de Gestion del Riesgo
de Crédito y Tipo de Interés del Banco, incluyen,
entre otros, la proyeccion de las necesidades de

capital, la autoevaluacion de todas las categorias de
riesgo y la del negocio por segmento, producto, etc.

Optimizacion de la productividad comercial

Hemos analizado la productividad de la red
comercial de las entidades para poder identificar
potenciales ambitos de mejora tanto en la
generacion de ingresos como en la optimizacién de
costes y transaccionalidad.

El estudio ha tenido por objeto:

* Desarrollar una metodologia comun que
permita analizar, de manera granulary
homogénea, el desarrollo y la productividad de la
red comercial.

Definir una metodologia de calculo de potencial
de negocio y transaccionalidad a nivel oficina

para realizar una asignacion mas homogénea de

objetivos.

Desarrollar un calculo de rentabilidades y
penetraciones objetivo acorde a los clientes de
la sucursal.

Elaborar unas directrices que permitan implantar
estrategias de mejora y planes individualizados
en cada una de las entidades.

Desarrollar una sistematica comercial que
potencie las ventas y permita aumentar las
productividades de la red, garantizando la
complementariedad de la atencion fisicay
remota.

Consultoria a medida

También, hemos realizado proyectos a demanda de
las Cajas Rurales, entre los que destacan:

* Revisiones del modelo de negocio y de Banca
Empresas y Banca Patrimonial.

* Racionalizacién de la red en entornos urbanos 'y
su aplicacién a una entidad.

* Evaluacion del potencial de crecimiento de
una entidad a nivel de oficina, mediante la
evaluacién del potencial en el micromercado
de la misma, su penetracién en dicho mercado
y el benchmarking de cada oficina con sus
comparables por intensidad competitiva y
entorno sociodemografico.

Informes de seguimiento de la actividad
comercial

A'lo largo de este ejercicio, también hemos
mantenido el servicio global para cada entidad

de informacién mensual de seguimiento sobre la
actividad comercial y de negocio, que tuvo su origen
durante la crisis sanitaria causada por el COVID 19y
el posterior confinamiento.

Cuadro de mando seguimiento de empresas
carterizadas

A'lo largo de este ejercicio hemos disefiado una
herramienta para la mejora del seguimiento de las
empresas carterizadas. El cuadro de mando se ha
disefiado para permitir el seguimiento de las carteras
de los gestores de empresas de manera individual,

si bien, también esta desarrollada para permitir un
seguimiento de las empresas con un mayor nivel de
agregacion (oficinas, zona, territorial, entidad).

Otros servicios de soporte

Proveemos a través del Portal de Marketing
Estratégico acceso a las entidades para consulta de
los proyectos de analisis comercial y seguimiento de
los indicadores claves de marketing.

* Informacién de negocio relacionada con el
calculo y seguimiento de un presupuesto de
fondos de inversion y préstamos, su carga
transaccional, etc.

* Por ultimo, actuamos como centro de
competencia en materia de inteligencia
comercial del resto de departamentos del Banco,

para poder ofrecer la informacion solicitada en
relacién con la actividad comercial y la evolucién
de los negocios

Resultados conseguidos

Entidades
participantes

Servicio prestado

Planes Estratégicos 13

Consultoria a medida 6

Optimizacién de la

- . 4
productividad comercial
Informe de seguimiento
L . 30
mensual de la actividad comercial
Cuadro de mando seguimiento 4

negocio de empresas carterizadas

7.1.2 Desarrollo de Negocio
7.1.2.1. Particulares

El Departamento de Particulares tiene como mision
proporcionar a las Cajas Rurales propuestas sobre
productos y servicios que les aporten valor, tanto

a la propia entidad como a sus clientes, que les
permitan mejorar la eficiencia del negocio, asi
como disponer de herramientas para un mejor
control y seguimiento del mismo, e incrementar sus
resultados.
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Actividades
Porque Somos Asi

El “Porque Somos Asi" es el programa de Caja Rural,
que nacié en 2018, y en el que ya participan 20
entidades del Grupo.

A través del cumplimiento de determinados
requisitos, el cliente puede conseguir dejar de pagar
cada mes las comisiones mas habituales de sus
cuentasy tarjetas.

En el afio 2022, hemos definido e implantado un plan
de actuacién individualizado por entidad que les ha
permitido, a través de diferentes acciones de contacto
y comunicacién, animar a los clientes que estaban
mas cerca de pertenecer a un segmento bonificado

a aumentar su operatividad o contratar nuevos
productos y asi conseguir ese ahorro de comisiones.

Esto ha permitido crecer la vinculacién y fidelizacién
de los clientes de Caja Rural; crecer en clientes con
ingresos recurrentes, domiciliacién de recibos, uso de
las tarjetas, etc.

Valores

Desde el ultimo trimestre del afio los clientes de

Caja Rural que acceden a Ruralvia a través de la
nueva App pueden utilizar el nuevo Ruralvia Bréker.
Una herramienta que permitira a todos los clientes
de Caja Rural acceder a mayor informacion de los
principales mercados de Espafia, Europa y Estados
Unidos; ademas de operar de una manera mas
sencilla e intuitiva.

El objetivo de esta renovacion es que nuestros
clientes dispongan de todas las herramientas
necesarias para poder estar siempre al dia, definir
sus estrategias, ayudarles en su toma de decisiones y
poder ponerlas en marcha.

Ademas, podran contar una serie de guias formativas
que permitiran a cualquier cliente, tenga el perfil

que tenga, desde principiantes a expertos, aumentar
sus conocimientos sobre los mercados y aprovechar
todos los recursos que ofrece Ruralvia Broker.

Néminas y Pensiones

Hemos trabajado en mejorar el sistema de control
de las ndbminas y pensiones que tienen domiciliados
los clientes de Caja Rural, validando y definiendo

la sistematica que permitira asignar los ingresos
correspondientes a los titulares beneficiarios de las
mismas o identificar las nédminas que corresponden
a los auténomos, diferenciandolas de los que
corresponden a empleados por cuenta ajena. Lo
gue permitira una mejor gestién de los clientes,
identificacién, perfilacion y clasificacion en los
sistemas de las entidades, y la realizacién de una
oferta comercial mas adecuada.

Hipotecas

Ante la situacién actual de tipos de interés y el
cambio en la oferta comercial en hipotecas se

han ido adaptando los simuladores que ayudan

a nuestros clientes a calcular las posibles cuotas

que tendrian que abonar en el caso de que las
solicitasen, en funcidon de la oferta comercial de cada
una de las entidades; e incluir procesos que nos
permitan contactar con aquellos usuarios que estén
interesados en las mismas.

Ademas se ha mejorado todo el proceso de
contratacion de préstamos hipotecarios en
nuestras oficinas, incluyendo una metodologia que
nos permite entregar a nuestros clientes una oferta
adecuada, mas atractiva y completa.

Recibos

Uno de los servicios mas utilizados por los clientes
de Caja Rural es el de domiciliacién de recibos, por

elloy para que su gestién sea lo mas sencilla posible,
trabajamos en mejorar e informar a los clientes de
los procesos de gestion que tiene disponibles, tanto
en las oficinas de Caja Rural, como en Ruralvia. Asi
como, trasladarle todas las ventajas que tiene este
servicio evitdandole molestias, olvidos, retrasos,
posibles costes innecesarios y la posibilidad de
ahorrarse comisiones.

Joven In

En este afio, las tarjetas Joven in se han renovado y
han crecido; ademas de disponer de un nuevo disefio
de las tarjetas de débito y crédito, disponemos
también de una nueva tarjeta prepago, dirigida

a los clientes mas jovenes, que les permitira
gestionar su dinero con mayor seguridad y cargarlay
descargarla cuando quieran.

Por otra parte, puesto que el mdvil es tan importante
para los mas jovenes hemos hecho hincapié en
informarles sobre todas las herramientas de pago

y envio de dinero que les ofrecemos, y que les
permitiran hacer su dia a dia mucho mas facil: Apple
Pay, Google Pay, Samsung Pay, Ruralvia Pay, Bizum

y Dimo; para lo cual se han realizado diferentes
campanfas y acciones de comunicacion.

Club En Marcha

Continuamos con nuestro empefio de que los mas
pequefios se involucren, conciencien y aprendan
todo lo que pueden hacer para mejorar su entorno,
tengan una mayor educacion financiera y disfruten
de una vida mas sanay mejor.

Para ello se realizaron diferentes acciones
comerciales en las que han podido participar todos
nuestros clientes de entre 0y 14 afios, y en los que
ahorrando han podido conocer trucos para mejorar
su salud, aprender sobre nutricion o la importancia
que tiene el ahorro.

Ademas, igual que en el caso de los jovenes, ahora
tienen la posibilidad de disponer de una tarjeta
Prepago En Marcha, con la que podran gestionar su
paga, y adquirir con mayor seguridad aquellas cosas
que mas les gustan.

Servicio Cambio de Cuenta

Para que sea mucho mas facil, cémodo y rapido

todo el proceso de cambio de las domiciliaciones

de recibos, transferencias e ingresos recurrentes,

los clientes de Caja Rural disponen de un servicio en
Ruralvia, que les permite gestionar el traslado de una
entidad a otra.

Este servicio, se ofrece activamente con Porque
Somos Asi, para permitir conseguir de una forma
mas facil los requisitos exigidos para ahorrar
comisiones, con el servicio de domiciliacion de
néminas y pensiones y poder conseguir mejores

ventajas en financiacién, en la domiciliacion de
recibos y envio de dinero.




INFORME ANUAL 2022

Resultados conseguidos Transferencias

Clientes particulares que emiten

Porque Somos Asi transferencias por Ruralvia
Cuentas que tienen algun tipo de bonificacion 46%
Crecimiento de cuentas bonificadas respecto afio 2021 16% 84%
Crecimiento de tarjetas bonificadas respecto afio 2021 23% 78%
Crecimiento clientes con ingresos recurrentes domiciliados respecto afio 2021 11%
Crecimiento néminas domiciliadas respecto afio 2021 18%
Crecimiento pensiones domiciliadas respecto afio 2021 7% ‘ ‘
Disminucién clientes inactivos respecto afio 2021 9%

88%
87%

Porcentaje clientes particulares
que emiten transferencias

28%
26%

Crecimiento operaciones transferencias emitidas por clientes particulares respecto afio 2020

29%

Crecimiento ingresos comisiones por operaciones de transferencias emitidas por clientes particulares

Jovenin respecto afio 2020
Cuota de mercado clientes jévenes 6%
Recibos
Crecimiento clientes jovenes respecto afio 2021 0,6%
Crecimiento nuevas tarjetas Joven in respecto afio 2021 8% C“entes‘ particu"?r.e.s
con recibos domiciliados
Crecimiento operaciones con tarjeta Joven In 20%

38%

36%

40%

39%

N° recibos domiciliados medios
pagados por cliente

35%

34%

Crecimiento numero de recibos domiciliados pagados por particulares respecto afio 2021

Crecimiento importe recibos domiciliados pagados por particulares respecto afio 2021

37%

23%

13%

-3%

37%

10%

16%
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71.2.2. Empresas

Desde el departamento de Empresas afianzamos
y apoyamos a las Cajas Rurales en nuestro
compromiso comun con el tejido empresarial
espafiol, para ayudar a las empresas en su
crecimiento y expansion, sea cual sea su tamafio
o sector, aportando soluciones para sus flujos
comerciales y necesidades financieras, buscando
siempre la eficiencia y la cercania.

Actividades

Financiacion de circulante

Potenciamos la financiacién de circulante creciendo

un 23% los saldos a corto plazo respecto al mismo
ejercicio del afio anterior:

* El fomento del Confirming durante este
ejercicio ha conseguido despegar en todas las
Cajas Rurales, con un incremento en saldos del
36% (peso del 21% respecto al total circulante),
crecimiento del 19% en margen financiero y un
34% en comisiones, que nos sitlan en un 70%
de anticipos de los pagos remesados.

* Lanzamos dos planes comerciales de clientes
preclasificados (facturacién hasta 15 millones €),
identificando a mas de 32.000 empresas con
buen perfil de riesgos, obteniendo un 25% de
nueva inversion de los limites preclasificados.

* Hemos trabajado los journeys del cliente para
dinamizar y potenciar la contratacién del crédito
y los productos preclasificados.

Fondos de Recuperacién Europeos

Acompafiamos a las empresas para que conozcan
las ayudas disponibles y cémo solicitarlas:

* Mensualmente identificamos a casi 120 mil
empresas de las Cajas Rurales con las
potenciales ayudas y subvenciones publicas
a las que tendrian acceso, incluyendo el
porcentaje de éxito en la obtencién.

* Reforzamos a los usuarios registrados en la
plataforma (1.443), dotandoles de informacién
semanal con las ayudas mas relevantes.

* Detectamos empresas de las Cajas Rurales con
proyectos de inversién en marcha, con animo de
facilitarles una consultoria integral para llevar a
cabo su proyecto.

Bono Kit Digital

Facilitamos a las pymes la adaptacién a las nuevas
tecnologias, ayudandolas en la tramitacién del bono
Kit Digital para la digitalizacién de su negocio.
Para ello, hemos firmado un nuevo acuerdo de
colaboracién con el agente digitalizador QDQ Media.

Evolucién de contratacion de créditos (clientes preclasificados) - Aiio 2022
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Renting

Impulsamos el renting en las Cajas Rurales, tanto
el renting de bienes de equipo, focalizados en el
acuerdo con la Empresa DLL, como el renting de
vehiculos, donde se exploran nuevos modelos de
colaboracién con Lease Plan que incrementen la
rentabilidad para las entidades.

Campaias de Marketing

Todos estos proyectos y sus crecimientos se han
visto apoyados por las campafias de marketing
realizadas a lo largo del afio:

* Clientes preclasificados para créditos y
préstamos

* Confirming: campafias tanto dirigidas a la
captacién de nuevos clientes pagadores,
como dirigidas a proveedores para fomentar e
incrementar los anticipos

* Fomento de los Fondos Europeos

* Lanzamiento del kit digital

7.1.2.3. Instituciones

Suscribimos todos aquellos acuerdos Institucionales
con administraciones y organismos publicos,
colectivos profesionales, asi como instituciones y
entidades publicas y privadas, con la finalidad de
ofrecer a nuestros clientes, particulares, autbnomos,
empresas e instituciones de naturaleza publica/
privada, un amplio abanico de productos y servicios,
ofreciendo desde el Banco todo el asesoramiento
y la coordinacién necesaria a nuestras Cajas
Rurales, con el objetivo de incrementar su negocio
institucional.

Actividad

Lineas de Financiacién con el Instituto de Crédito
Oficial (ICO)

¢ Lineas ICO Mediacién

A través de las lineas de Financiacién suscritas
con el ICO, ponemos a disposicion de nuestras
Cajas Rurales las distintas lineas de mediacion
dirigidas principalmente a auténomos y
empresas en general, para atender tanto sus
necesidades de inversion como de liquidez, a
plazos muy amplios (hasta 20 afios), pudiendo
incorporar carencias de hasta 3 afios.

Hemos suscrito en el afio 2022 el Contrato
Marco de estas Lineas de Mediacién, tanto las
que van con Garantia Pignoraticia (Empresas y
Emprendedores, SGR SAECA) como las que son
sIN Garantia Pignoraticia (ICO Exportadoresy
Crédito Comercial).

Lineas ICO Avales covid 19:

Para atender las circunstancias ocasionadas por
la pandemia covid 19, desde el Banco, junto con
nuestras entidades accionistas se suscribieron
distintas lineas de financiacion con el Instituto
de Crédito Oficial (ICO) avaladas por el Estado, y
gue se han mantenido activas hasta mediados
de 2022. En concreto, nos referimos a la linea
ICO Avales Liquidez e Inversién Covid-19,

con el objetivo de atender las necesidades de
liquidez y circulante de las empresas, asi como
garantizar nuevas inversiones en Espafia, lo

qgue ha permitido a los autbnomos y resto de
empresas a adaptar, ampliar o renovar sus
capacidades productivas y de servicios; o para el
reinicio o reapertura de su actividad.

En junio de 2022, se suscribié nueva adenda con
el ICO, con la finalidad de posibilitar la extensién
del plazo de vencimiento de las operaciones
concedidas al amparo de las Lineas ICO Avales
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indicadas anteriormente, hasta 10 u 8 afios
desde la fecha de formalizacion inicial de la
operacion, en funcién del Marco Temporal de
ayudas a la que estuviera sujeta la operacion.

En julio del afio 2022, se suscribi6 por el Banco
y sus entidades accionistas, la linea ICO Avales
Ucrania, dirigida a autbnomos y empresas

gue encuentren afectadas por los efectos
econdmicos de la guerra en Ucrania.

A continuacion detallamos las principales
magnitudes a 31.12.2022, de las operaciones
avaladas suscritas con el ICO:

Lineas ICO Avaladas (Liquidez, Inversién y Ucrania)

(Datos a fecha 31.12.2022)

Saldo Vivo Total Saldo Vivo Avalado

Operaciones (mill.€) (mill.€)

49.304 3.325,00 € 2.584,00 €

Banco Europeo de Inversiones y Fondo Europeo
de Inversiones

En representacion de nuestras Cajas Rurales
accionistas, mantenemos con el Banco Europeo de
Inversiones (BEl) y el Fondo Europeo de Inversiones
(FEI) un marco de colaboracién permanente,
habiendo comercializado durante este ejercicio la
linea de Financiacion suscrita con el FEI, denominada
“Fondo de Garantia Paneuropea” en respuesta

al covid 19. Esta Linea va dirigida a autbnomos y
pymes en condiciones preferentes de plazo, importe
y condiciones econémicas, con la finalidad de
atender sus necesidades financieras de circulante
y/o inversién a medio y largo plazo.

Relacién Institucional con el Ministerio de
Agricultura

Nuestra colaboracién con el Ministerio de
Agricultura, Pesca, Alimentacion, viene siendo

estable y muy cercana desde siempre, participando
en distintos encuentros, iniciativas y medidas

gue este Ministerio viene poniendo en marcha.

Al margen de las medidas mas tradicionales,
destacamos las actuaciones puestas en marcha,
tales como:

* Acuerdo de Colaboracion con la Direccién
General de Desarrollo Rural del Ministerio
de Agricultura: Instrumento Financiero de
Gestion Centralizada, cuya finalidad es atender la
financiacion de proyectos de inversién y liquidez
en el medio rural, dirigido tanto a titulares de
explotaciones agrarias como de la industria
agroalimentaria.

Acuerdo con SAECA e ICO para poner a
disposicion de los titulares afectados por

la sequia (segun Resolucién del Ministerio
Agricultura) la financiacién necesaria,
concediendo el Ministerio dos tipos de ayudas:
la destinada al titular de la explotacién agraria'y
la que ha permitido atender el coste del aval de
SAECA.

Otros Acuerdos con el Sector Agrario

* Acuerdo de Colaboracion la Organizacion
Interprofesional del Aceite de Oliva Espaiiol,
cuya finalidad radica en el servicio de gestién de
la cuenta de Extension de Norma.

* Acuerdo de Colaboracion con la Federacién
Nacional de Comunidades de Regantes
(FENACORE), dirigido a los titulares de
explotaciones de regadio, poniendo a su
disposicion nuestro asesoramiento personalizado
y nuestra amplia gama de productos financieros
en las mejores condiciones y adaptadas a las
necesidades de su explotacioén.

* Acuerdo de Colaboracién con la Sociedad Anénima
Estatal de Caucién Agraria (SAECA), para
garantizar las operaciones de titulares agrarios
en sus proyectos de creacidn, conservacion o

mejora de la riqueza forestal, agricola, ganadera o
pesquera, compra de tierras, etc.

Colaboraciones con ONGs

Desde el Banco promovemos distintas acciones
comerciales para favorecer y canalizar las
donaciones de los clientes de nuestras Cajas
Rurales, contribuyendo de esta forma en los
proyectos puestos en marcha por distintas ONG's
de "emergencia humanitaria” ante la situacién de
la guerra de Ucrania, catastrofes naturales, como el
terremoto Turquia-Siria, etc.

7.1.2.4. Medios de pago

Desarrollamos el negocio de medios de pago desde
sus dos vertientes: emisora (tarjetas, pago movil,
Bizum, etc.) y adquirente (TPVs, pasarelas de pago y
cajeros), prestando el asesoramiento especializado
de negocio comercial y técnico a todas las cajas del
Grupo Caja Rural, asi como el seguimiento de las
principales lineas de negocio con recomendaciones
y actuaciones comerciales y de productos a través
de la prestacion de 5 servicios especializados.

Adicionalmente, el Banco es el representante de las
Cajas Rurales en los distintos foros institucionales
de medios de pago, entre ellos Visa, MasterCard,
UPI, Discover, etc., y los distintos procesadores 'y
esquemas nacionales de pago, Redsys y ServiRed y
STMP; asi como en Bizum.

Actividades

Desde el departamento ofrecemos a nuestras Cajas
Rurales valor afiadido, utilizando los recursos que
actualmente tenemos, que cuentan con una gran
especializacién en el negocio de medios de pago;
siendo referentes y gestores de negocio de las
Cajas de nuestro Grupo, realizando un continuo
seguimiento y apoyo a las mismas, con el punto

de vista puesto en la generacion de ingresos para

el Bancoy las Cajas, a través de propuestas de
actuaciones y acciones tacticas y estratégicas, que
en los ultimos afios han generado crecimientos en
voliumenes e ingresos por encima del mercado.

Gestién de Bin Unico de Grupo

El Banco obtiene las licencias de uso operando
con los esquemas y procesadores de pago y
marcas internacionales de manera comun para el
Grupo; gestionando todas las tarifas, normativas,
negociaciones, etc.; siendo este un aspecto muy
relevante para conseguir un ahorro de costes, al
obtener mejores escalas de precios por volumen
agregado para el Grupo.

Servicio de Gestion de Emision

Potenciamos el uso de tarjetas de débito/crédito con
las siguientes acciones:

* Servicios de aplazamiento
« Ampliacién de limites de crédito
* Emisién de tarjetas preconcedidas

* Incremento del uso de tarjetas de no
consumidores

* Estudios personalizados para las Cajas Rurales

* Analisis periddicos de solvencia de limites de
tarjeta de crédito

* Acciones de comunicacion de los servicios de
mayor rentabilidad (traspaso a cuenta, SCPy
plazox y servicio de aplazamiento de cargos en
cuenta)

* Estudio de denegaciones y codigos de respuesta
del Grupo

Servicio de Gestion de Adquirencia

Potenciamos el negocio de adquirencia en comercios
fisico y electrénico, la mejora continua de los
productos y servicios para los clientes comercios,
realizando seguimiento y gestién comercial del
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negocio de las Cajas Rurales, remitiendo de forma
periddica diferentes informes y estudios especificos
para incrementar la rentabilidad, potenciar ingresos
y continuar creciendo en volumen de comercios; asi
como la puesta en marcha de diferentes proyectos
destinados a fortalecer el negocio de adquirencia
del Grupo.

Servicio de Gestion Normativa PSDS y de las
Marcas, nacionales e internacionales

Apoyamos a las Cajas Rurales en la gestiény
seguimiento del cumplimiento de la normativa PSD2,
en concreto, en el control de exenciones y mejora de
los ratios de fraude, en las mejoras operativas de los
ratios de autenticaciones en comercios, y elaborando
manuales de formacion para responsables de Medios
de Pago y para la red de oficinas.

Ademas, también realizamos analisis y
seguimiento normativo de las marcas y otras
normativas gubernamentales, con envio de
resimenes bimensuales a las Cajas Rurales,
incluyendo recomendacion de actuaciones para
su cumplimiento y el establecimiento de posibles
controles a nivel de Grupo para evitar posibles
incumplimientos y penalizaciones de Visa 'y
MasterCard.

Por ultimo, realizamos una revisiéon contractual de
los comercios, con propuestas de modificaciones
para su actualizacion a la nueva normativa.

Compras
Reintegros

Pagos Movil
Tarjetas emitidas

TPVs

Servicio de Gestiéon Multidivisa Para ello trabajamos la actividad en dos lineas de

) . o ] producto diferenciadas:
Realizamos la gestién especializada del negocio
internacional de compras y reintegros con tarjetas - Préstamo Imagina: préstamos directos dirigidos
emitidas en moneda distinta al euro. Todas las a clientes de las Cajas Rurales.
acciones realizadas con el Servicio de Gestion

e , " - Préstamo Finanzas: préstamos realizados a
Multidivisa en cajeros y TPVs, nos ha permitido

) o través de comercios, dirigidos tanto a clientes

crecer en el negocio de compras distintas al euro por . .
) como a no clientes de las Cajas Rurales para la
encima del mercado. i o ] )
financiacion de sus compras en dichos comercios.

. Para la potenciacién del volumen del negocio y por
Resultados conseguidos o )

tanto también de los ingresos que se generan para las

En el afio 2022, la facturacién en emisién del Grupo Cajas, desde el Dpto. de Consumo se realizan analisis
supero los 16.337 millones de euros (comprasy
reintegros) frente a los 13.643 millones del pasado

ejercicio, lo que supuso un incremento anual de

y asesoramiento a las mismas para el desarrollo de la
actividad en sus territorios de influencia.

facturacion superior al 19,74%, lo que nos ha
permitido alcanzar el 4,16% de cuota de mercado, un Actividades
0,16% mas que en afio 2021. . ;
Plan Estratégico de Consumo (Plan Esprés)
Teniendo en cuenta la potencialidad actual existente
7.1.2.5. Financiacién al Consumo en la actividad de consumo del Grupo, hemos definido
y disefiado un plan estratégico para los préoximos

Desde el Departamento de Financiacion al Consumo i . . ) o
4 aios que incorpora diferentes lineas de actuacion

desarrollamos e impulsamos la contratacion de ) o
i . y con especial foco en la creacion y desarrollo de los
préstamos de consumo en las entidades del Grupo, o i
procesos digitales de los préstamos de consumo

a través de mejoras continuas en los distintos .
ofrecidos por el Grupo.

procesos de comercializacién.
Con este plan conseguiremos:

* Incrementar el volumen de negocio, saldos vivos y
el margen ordinario de la actividad.

* Crear e implementar los procesos de
comercializacién del producto en los canales

11.103 millones de € 24,85% digitales.
5.234 millones de € 19,72% * Mejorar la experiencia del usuario en la
contratacion de su préstamo de consumo con
935 millones de € 67,21% . . . .
independencia del canal utilizado por el mismo
3,83 millones 5,89% (fisico o digital).
145.741 14.86% * Automatizar y optimizar los procesos comerciales

actuales, lo que nos permitira reducir de forma
* 132.949 fisicos q P

* 12.792 virtuales o electronicos

muy significativa los costes asociados a la actividad.

Préstamo Imagina

A través del Préstamo Imagina ponemos a
disposicién de los clientes de las entidades, una
solucion a sus necesidades de financiacién a través
de préstamos directos. Definimos el publico
objetivo al que nos dirigimos en las diferentes
acciones comerciales y diseflamos la oferta
comercial para cada segmento de clientes.

Alo largo del 2022, los principales hitos en el
desarrollo de la actividad han sido:

+ Analisis e incremento de la base de clientes a
los que hemos comunicado una oferta comercial
de préstamo de consumo, siendo mas de 1.1
millones de clientes a los que hemos impactado
con una accion comercial (+ 40 % respecto del
pasado afio).

Dinamizacién de la oferta comercial ofrecida
a través de nuevos productos y segmentos de
clientes, como han sido el préstamo dirigido a
clientes sin preconcesion ni preautorizacion;
préstamo de alto importe dirigido a clientes
con posiciones relevantes dentro de la Caja o
préstamos con tipo de interés 0%.

Desarrollo de herramientas para incrementar la
eficiencia en los procesos de contratacién en la
red de oficinas de los préstamos preconcedidos.

Creacién de journeys en los procesos de
comercializacion a los clientes para la mejora
de la experiencia del cliente en su proceso
de solicitud y/o contratacion del préstamo
consumo.

Adaptacion de la oferta comercial segmentada
a nivel de clientes, debido a la constante subida
de los tipos de interés.

Con la finalidad de potenciar la contratacion de
préstamos al consumo en el Grupo se han realizado
trimestralmente diferentes campafias comerciales
segmentadas por modalidad de producto de
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préstamo (préstamo preconcedido, préstamo
preautorizado y préstamo sin preconcesion ni
preautorizacion) y perfil de los clientes a los que nos
dirigimos.

Han sido mas de 12, las acciones comerciales
puestas en marcha durante el afio 2022, a las que se
han adherido 26 Cajas.

Préstamo Finanzas

Desde el departamento se realiza la labor de
analisis, desarrollo, seguimiento y asesoramiento

a las Cajas Rurales para el impulso en la
comercializacion de los préstamos que se realizan a
través de los comercios (prescriptores) adheridos a
dicho producto.

Dicha potenciacion de la actividad se complementa
con la generacién de negocio procedente de las
Cadenas de Distribucién con las que tenemos
acuerdos de colaboracion a nivel nacional, apoyando
a las Cajas para incrementar la cuota de mercado en
sus zonas de influencia.

Asimismo, hemos puesto a disposicién de las Cajas
un cuadro de mando de la actividad con las
variables de mayor relevancia de esta actividad,

lo que les permite un seguimiento detallado del
negocio y un mayor control de la actividad.

Por ultimo, hemos trabajado en una propuesta

de mejora de la herramienta que da soporte

al comercio para la tramitacion de solicitudes de
préstamo (Web Finanzas), analizando, definiendo

Grupo Caja Rural

N° Operaciones

Inversion Nueva (millones de €)

Saldo Vivo ( millones de €)

y priorizando conjuntamente con las Cajas la
implementacién de nuevas funcionalidades que
incrementan la vinculacion de los comercios con el
Grupo.

Respecto a las acciones comerciales puesta

en marcha en 2022 y que se han dirigido a los
comercios para incrementar los volimenes de
produccion que realizan con el Grupo, han sido:

* Acciones comerciales dirigidas a impulsar
aquellos sectores de actividad con un menor
peso a nivel de volumen de negocio.

* Acciones comerciales dirigidas a impulsar la
firma digital por parte de los clientes con la
finalidad de mejorar la experiencia de usuario
del cliente y reducir los costes operativos.

» Gestion comercial con las Cadenas de
Distribucion para incrementar la actividad de los
puntos de ventas que pertenecen a las mismas.

Resultados conseguidos

El Grupo Caja Rural tiene un saldo vivo en
préstamos de consumo a cierre del 2022 de 1.712
millones de €, de los cuales en Préstamos Imagina y
Finanzas tenemos 412 millones de €

Siendo el resultado del 2022 comparado con el
pasado afio de los Préstamos Imagina y Finanzas el

siguiente:
Crecimiento 22/21
37.258 44.240 18,74%
167 272 62,87%
390 412 5,64%

7.1.3. Desarrollo de Negocio Inmobiliario

Centramos nuestros esfuerzos en potenciar

el negocio de las Cajas Rurales y en prestar
asesoramiento en la gestion de sus activos
adjudicados. De forma mas detallada, podemos
hablar de las siguientes lineas de actuacion:

* Gestion y administracion de las sociedades de
activos adjudicados de Grupo.

* Asesoramiento y propuesta de procesos de
comercializacién y venta de activos adjudicados.

* Propuesta de Financiacion de Operaciones
Inmobiliarias.

* Desarrollo de herramientas y servicios
inmobiliarios.

Actividades

Los principales proyectos llevados a cabo durante
afo 2022 son los siguientes:

* Hemos trabajado activamente en la coordinacion

de la sociedad inmobiliaria GAS-INDIZAR,
a través del grupo de seguimiento formado a
tal efecto, y hemos seguido gestionando las
sociedades GIVP tenedoras de activos.

El servicio web del Portal Inmobiliario que
centralizamos desde el Banco, ha continuado
evolucionando y al mismo se han unido nuevas
Cajas Rurales durante el presente ejercicio.

Semestralmente, hemos realizado informes de
coyuntura inmobiliaria.

Hemos continuado con el servicio de apoyo a
la comercializacién y consultoria inmobiliaria;
asesorando a las Cajas Rurales en el disefio

y ejecucién de los procesos comerciales y
venta de carteras, asi como en el analisis de la
viabilidad de los activos gestionados.

« En temas relacionados con la sostenibilidad
hemos colaborado activamente con otros
departamentos del Banco.

- Publicaciéon de las nuevas lineas ICO
y programas de financiacion para la
Rehabilitacion Edificatoria Residencial
(Instituciones).

- Proyecto de analisis de la calificacion de
eficiencia energética de la cartera hipotecaria
del Grupo (Riesgos).

* Hemos finalizado la primera fase del programa
de Financiacién a Promotor, coincidiendo que
el Plan Estratégico del Banco 19-22, que nos ha
permitido desarrollar una nueva alternativa de
inversion crediticia, tanto para el Banco como
para las Cajas Rurales.

Resultados conseguidos

En el Negocio de Financiacion a Promotor hemos
cerrado el afio 2022 con un total de 7 promociones
gestionadas y 5 de ellas vivas. De estas ultimas, el
saldo vivo dispuesto total asciende a mas de 20 MM €
y la parte dispuesta por el BCE ha sido de 9 MM €.

7.1.4 Innovacién y Estrategia de Negocio
Digital

Apoyamos a las Cajas Rurales en su proceso de
transformacion digital segun los planes estratégicos
establecidos por el Grupo y colaboramos
activamente con ellas en el desarrollo de sus
modelos de negocio digital, ayudandolas a crecer

en ventas digitales y captacién online de nuevos
clientes; desarrollando nuevas capacidades para
seguir construyendo una banca mas eficiente,
sostenible e innovadora para su futuro y el futuro de
sus clientes.
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Actividades
Construyendo una nueva Banca

Continuamos trabajando en ofrecer la mejor
experiencia de usuario en nuestros canales digitales,
facilitando a los mismos una nueva app y web de
Ruralvia, con un nuevo disefio y mas ventajas para los
clientes.

Mas sencilla e intuitiva

Mejorando la experiencia de cliente a través de un
nuevo disefio mas intuitivo, con procesos de consulta
y gestién personalizada por producto o servicio, con
mayores funcionalidades.

Mas segura

Mejorando los niveles de seguridad a través del uso
de nuevas tecnologias como el uso de la biometria
y la analitica avanzada introduciendo servicios de
notificaciones push a clientes.

Mas completa

Con nuevos servicios como Bizum integrado en la
app, reutilizacion de transferencias, simulacién de
aplazamiento de compras con tarjeta, bréker online
mas completo, etc.

Mas personalizada

Los clientes pueden personalizar la visualizacion de la
app y activar servicios en funcion de sus necesidades.
Ej. modo oscuro, modo discreto para enmascarar los
importes de las cuentas y las tarjetas.

Tan especial como ta, asi es
ERUTERUTENWIE

bnintuitiva y mas

Ademas, apoyamos a las Cajas en la comunicacién
a clientes de la nueva app y web, con soportes que
informan a los usuarios de las principales ventajas,
fichas interactivas para facilitar el cambio, videos
comerciales de servicios mas relevantes, etc.

Crecimiento del negocio digital

El Grupo Caja Rural dispone de las capacidades
necesarias para crecer en negocio digital,
aumentando las ventas y la captacién de nuevos
clientes por canales digitales.

En 2022 el Banco ha apoyado a las Cajas en la
ejecucion de sus planes de negocio digital,
participando en las siguientes acciones relacionadas
con los procesos de contratacién online y alta de
nuevos clientes.

Mejorar la experiencia de cliente
Ampliar la oferta de productos y servicios
Lanzar acciones comerciales a clientes

Disefiar nuevos cuadros de mando de negocio

Cerramos el ejercicio 2022
con 500.000 usuarios unicos
accediendo a través de la nueva app.
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Hemos disefiado un nuevo médulo de contratacién,
que facilita a los clientes solicitar sus productos
financieros en web o app, con total seguridad, en
pocos pasos y en el momento que lo necesiten.

A los productos ya existentes en Ruralvia, sumamos
este afio la solicitud del préstamo hipotecarioy la
contratacién del seguro del hogar.

Para dar a conocer el servicio de contratacién online,
se ha puesto a disposicion de las Cajas una campafa,
gue bajo el mensaje “Nos encanta verte pero si lo
necesitas puedes contratar productos 100% digital”,
ofrece a los clientes la posibilidad de contratar sus
productos y servicios por el canal que prefieran en
cada momento.

Sobre el proceso de captacién

Sonvie
— de clientes, en 2022 hemos

h cl .Zte ue tienen como objetivo
CLiENTE ! J

optimizar el servicio, mejorar

incorporado algunas mejoras

la experiencia de usuario e incrementar los ratios de
venta. Ademas se ha adaptado el disefio del servicio
a la nueva guia de estilo de Ruralvia.

Seguimos acompafiando a las Cajas Rurales en la
implantacion de sus modelos de gestion digital,
proporcionandoles apoyo en la carterizacion

de clientes digitales, formacion de sus gestores,
definicién de nuevos protocolos comerciales para la
venta remota de productos y servicios, cumplimiento
normativo de sus procesos y disefio de cuadros de
mando para el seguimiento de sus carteras.

Hemos trabajado también en la implantacion y
mejora de las herramientas con las que cuentan los
gestores remotos para la atencion de sus clientes,
tales como Muro, uno de los principales canales de
comunicacion entre el gestor y el cliente, servicios
de firma digital, distributiva de leads o servicios de
grabacién de llamadas.

En el Ultimo trimestre del afio se constituy¢ el
primer foro de gestores digitales, a través del cual
las entidades compartieron sus experiencias en la
gestidén y venta remota de productos y servicios y al
que se le dara continuidad en 2023.

Actualmente tenemos 16 Cajas Rurales con modelos
de atenci6n remota.

288 gestores digitales

55.000 clientes carterizados
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Seguridad

La seguridad de nuestros clientes en sus
transacciones online sigue siendo una prioridad

para nosotros. Por ello, hemos realizado un especial
esfuerzo en la lucha contra el fraude reforzando
nuestras medidas de prevencién e informando a
nuestros clientes de como pueden actuar para no ser
victimas de ataques.

Este afio hemos puesto a disposicion de las Cajas
nuevas campafas para reforzar la concienciacion
sobre medidas a tomar en materia de prevenciény
ciberseguridad.

Otras acciones comerciales

Hemos continuado potenciando los servicios digitales
para atender las necesidades de los clientes que ya no
acuden a las oficinas y fomentar el uso de nuestras
aplicaciones moviles y web. A lo largo del afilo hemos
lanzado varias campaias de comunicacién para dar
a conocer nuestra oferta digital.

Ademas de las campafas ya nombradas de la nueva
app y web de Ruralvia, contratacion digital y seguridad,
se han potenciado otros servicios, como el de
correspondencia online, pago por movil o servicios de
Ruralvia.

Cada cosa en su sHio
4 un sHo para cada. cosa.
Asi es |z coryespondencia digital

hacesg con

.'*

MoOVi

Paga, envia dinero y controla los pagos
de tus tarjetas de manera rapida y sencilla

con Ruralvia Pay.

Boletin de Ruralvia

pagos con tarjeta, el cambio de forma de pago con
tarjeta, el traspaso de tarjeta a cuenta, la solicitud de
la tarjeta VIA-T, el servicio de valores, el simulador de
préstamos, el asistente virtual “Maia” o la consulta de
la informacion fiscal, entre otros servicios.

La innovacién como una palanca para generar
negocio

En el primer trimestre de 2022 se puso en marcha

el Foro de Innovacién conjuntamente con las Cajas
Rurales y se disefié un modelo de innovacién basado en
innovacién abierta para comenzar a identificar nuevas
oportunidades de negocio que se pudieran convertir en
iniciativas concretas para su puesta en marcha.

* Desarrollamos una nueva Plataforma de
Innovacion para el Grupo Caja Rural con el
objetivo de poder ofrecer a las Cajas Rurales

de Caja Ruyal

Durante 2022 hemos informado a nuestros clientes una herramienta mediante la cual poder estar

informadas y dar seguimiento a las principales
tendencias en innovacion financiera que se

de las novedades y servicios relevantes de su banca

) . digital a través del Boletin de Ruralvia. Destacamos
* Todos somos importantes en la prevencion

el servicio de aplazamiento de cargos en cuenta o estan produciendo en el mercado.

de cualquier tipo de estafa o fraude. Por ello,
invitamos a nuestros clientes a evaluar cualquier
comunicacion sospechosa siguiendo unos
sencillos pasos.

* Animamos a nuestros clientes a activar las
notificaciones PUSH en la app de Ruralvia,
para que se informen al instante de cualquier
movimiento en sus cuentas o tarjetas, pudiendo
actuar rapidamente ante cualquier transaccion
no reconocida.

UNas aLerras
MUUUUCHa

que dan e

+ Correspondencia online, que fomenta el
uso del Buzén Virtual e Infomail, servicios con
los que nuestros clientes tendran todos sus
comunicados ordenados y clasificados, sin
necesidad de almacenar papel.

Pago por mavil, que da a conocer a nuestros
clientes las diferentes soluciones para que
paguen sus compras con tarjeta o envien dinero
por Bizum cémodamente, sin necesidad de llevar
su cartera.

En 2022 aumento el pago movil con tarjetas de Caja
Rural en un 67%y el pago con Bizum en un 57%.

GRUPO CAJA RURAL

Bienvenid@ al Foro de Innovacion del Grupo

Caja Rural

Miembros del Foro de Innovacion

CAJA RURAL
DE NAVARRA RS

cajasicte [ Sonaiar

Cotabora

anrma  Globalcaj

-\RSI

BANCO

BEAROL
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* Implantamos una base de conocimiento
comun mediante estudios personalizados
sobre tendencias, generacion de webinars,
seguimiento de noticias y mejores practicas en
banca, con el objetivo de dotar a la plataforma
de innovacién de contenidos de alto nivel de
conocimiento en materia de Innovacion para
su uso por parte las Cajas. Algunos de los
principales estudios tratan en profundidad
nuevos modelos de negocio en banca o nuevas
tecnologias disruptivas como el Metaverso,

Blockchain o nuevas capacidades en Inteligencia

Artificial.

+ 20 ESTUDIOS

IA Convers

aci
€asos de s gnor CHatGPT posibles

Para el sector nynanciero

\Whatsapp Business:
sector financiero

* Mejoramos el posicionamiento en Internet
de las Sucursales Bancarias. El reto que
nos planteamos fue el de cémo poder ayudar
a las oficinas bancarias a nivel individual a
posicionarse en internet a través del buscador
de Google y Google Maps para ayudar a los
clientes a llegar a las oficina a través de la
navegacion GPS, poder consultar sus horarios,
informacién de servicios y productos. El nuevo
servicio se formalizé en junio de 2022 con la
colaboracién de un partner especializado en
el posicionamiento en internety en el que ya
participan activamente seis de las principales
Cajas Rurales.

Google Maps

......

P

Hoy ya mas de 800 oficinas bancarias del

Grupo Caja Rural se gestionan y monitorizan
activamente mediante este nuevo e innovador
servicio. En 2022 se gestionaron +1.6 M de visitas
a sucursales al mes a través de Google Maps y
mas de 120.000 resultaron en acciones, visitas a
la web, llamadas o visitas via GPS a las distintas
sucursales. Adicionalmente, se monitoriza 'y
gestiona proactivamente las resefias que dejan
los usuarios en internet en base a los servicios
prestados por las sucursales.

Captacion de nuevos clientes digitales a
través de acuerdos de colaboracion con
Plataformas Hipotecarias digitales

Tras analizar el mercado identificamos que los
clientes desde la pandemia habian cambiado sus
habitos de busqueda en productos hipotecarios
a través de internet y del uso de nuevos
comparadores, y plataformas hipotecarias
digitales. Tras analizar analizamos las principales
plataformas “HipoTechs” en el mercado,
propusimos un acuerdo marco de colaboracién
con una de las principales plataformas al que

ya se han incorporado hasta un total de 6 Cajas
Rurales.

Esta nueva iniciativa esta dando la posibilidad a
las Cajas a comenzar a competir en el mercado
hipotecario digital en sus respectivas regiones

y en zonas de expansion como Madrid o
Barcelona. Adicionalmente, les esta permitiendo
incrementar su volumen de negocio en un
producto clave como es el hipotecario a un
precio de captacion muy competitivo.

Prueba de concepto del Euro Digital

Entidades financieras espafiolas, con el apoyo de
las infraestructuras espafiolas de pagos, se han
unido y creado un grupo de trabajo para realizar
una prueba de concepto (POC) cuyo objetivo es
evaluar el impacto que tendria la implantacién
del euro digital por parte del Banco Central
Europeo.

Desde el Banco, en representacion del Grupo
Caja Rural, hemos participado en esta fase de
investigacion para profundizar en el analisis

de las implicaciones técnicas, operativas y de
negocio que tendria la introduccion del euro
digital en el mercado, asi como su coexistencia
con los instrumentos de pago digitales utilizados
actualmente por los ciudadanos europeos.

Resultados conseguidos

En 2022 el negocio digital de las Cajas Rurales ha
seguido creciendo significativamente, tanto en
numero de clientes que acceden a los servicios de
banca digital como en el nUmero de operaciones
econdmicas realizadas a través de canales digitales.

Usuarios

. 3,3 3,5 7%
ruralvia
o .
P (o R 339 39,0 15%
Economicas
Importe 102,2 124,7 22%

Datos en millones de euros.

7.1.5 Marketing y Metodologia Comercial

Servimos de soporte a las Cajas Rurales en la
comercializacién, difusién y comunicacién
de las acciones y proyectos establecidos en la
Planificacion Comercial anual. Trabajamos en la
busqueda de sinergias mediante metodologias,
herramientas de emisién y seguimiento de las

acciones comerciales, buscando mayor eficiencia en
nuestros procesos comerciales.
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Actividades

Acciones Comerciales

Hemos realizado para las Cajas Rurales un total de
70 campafias comerciales, con un despliegue de

Campaiias ofrecidas al Grupo

14
12
10
8
6
4
2
0
Medios Banca a Consumo Internacional
de Pago Distancia

Ademas, desarrollamos una campafia de
comunicacién Institucional “Comprometidos”, en
el ambito de la Espafia Despoblada, con el objetivo
de promocionar el papel de las Cajas Rurales como
agentes del desarrollo financiero y motor en sus
zonas de influencia y haciendo especial hincapié en
aquellos territorios en riesgo de despoblacion.

Y para nuestro publico joven, lanzamos la
renovacion de la web del programa para clientes
entre 14y 30 afios del Grupo Caja Rural: joven-in.
com. Una pagina mas modernay dindmica, adaptada
al estilo visual y verbal de nuestros clientes, con el
objetivo de derivar trafico a las webs comerciales de
las entidades adheridas.

Por ultimo, hemos continuado desarrollando nuevos
contenidos para la web comercial del Banco y de
las Cajas Rurales con el fin de ampliar el portfolio de
productos y servicios que el cliente puede encontrar
navegando por nuestros entornos web.

mas de 600 soportes publicitarios, asegurando
siempre mediante Autocontrol, que fuera una
publicidad responsable (leal, veraz, honestay legal).

La distribucion de las campafias por departamento
ha sido la siguiente:

[ Distribucién de campafia por departamento

Marketing Fondos de

Inversion

Particulares Empresas

Estrategia de Marketing Digital de Grupo: EMD 360

Seguimos impulsando la generacién de contenidos,
tanto para clientes como no clientes, en diferentes
formatos para que las propias entidades lo puedan
explotar en sus canales como ellas decidan. Ademas,
dentro del Blog de Grupo participan un total de 17
entidades que disponen de contenido nuevo y actual
cada dia de la semana.

Durante el afio 2022 hemos hecho especial hincapié
en trabajar con las herramientas de marketing
automatizado disponibles; hasta julio de 2022 con
Marketo y, a partir del ultimo cuatrimestre del afio,
con Adobe Campaign, parametrizdndola para las
necesidades de negocio. Durante ese periodo, se
conceptualizaron un total de 30 journeys o viajes del
cliente. El objetivo final es que cada entidad pueda
elegir qué flujos utilizar, personalizarlos y lanzar sus
comunicaciones a clientes y no clientes, de forma
mas personalizada y automatica, con la posibilidad

de realizar un seguimiento mas exhaustivo de la
actividad comercial.

Durante el afio se lograron lanzar 23 campaiias
personalizadas con Adobe Campaing, para impulsar
el negocio de “Financiacién al consumo”, campafias
explotadas por las cinco entidades piloto que han
participado en el proyecto de automatizacion del
marketing.

Gestion herramienta CRM

Continuamos evolucionando y prestando servicios
a las Cajas Rurales a través de nuestro CRM; asi como
ofreciendo un asesoramiento especializado en su uso
a las entidades interesadas con jornadas formativas.
Dentro del servicio de Gestién de Campaiias
Centralizadas CRM, donde el Banco se encarga del
proceso de creacion y ejecucién de las mismas, hemos
gestionado mas de 70 campafias para las diferentes
Cajas Rurales, lo que suponen un 24% mas que el afio
anterior. Este servicio fue utilizado por 33 entidades,
de las cuales 24 han solicitado una gestion total por
parte del Banco.

Como otras iniciativas relevantes relacionadas con CRM
destacar:

* La nueva Agenda Gestor y Distributiva en
CRM, que permite una navegacion mas intuitiva,
una conexion directa con el espacio “mi muro”y
permite, entre otras funcionalidades, la gestion de
leads de clientes y potenciales.

* También se ha desarrollado la Ficha Cliente
360 Persona Juridica, como continuacién a la
adaptacién de la informacién de gestion de las
personas juridicas de CRM a las nuevas pantallas de
Vision 360; asi como mejoras en la Ficha Cliente 360
Personas Fisicas.

Calidad del Cliente

El Departamento también centraliza para las Cajas
Rurales interesadas el andlisis de la experiencia del
cliente basadas principalmente en encuestas enviadas

a los clientes posteriores a la contratacién por cualquier
canal (web, app); y ademas se realizan mysterys
shopping en oficinas sobre los principales productos.

A través de este servicio, el pasado ejercicio se
realizaron:

¢ 42.677 encuestas contestadas
* 2.974 mysterys shopping.

Incrementandose en un 2% el indice de satisfaccion
de cliente (NPS), hasta alcanzar el 76%, como dato
agregado de las Cajas a las que se les presta el servicio.

Comunicacién Interna

En linea con la estrategia establecida por el Banco,
seguimos impulsando el Plan de Comunicacion Interna,
tanto para empleados del Banco como para las Cajas
Rurales; con el objetivo de contribuir a la mejora de

la productividad, la eficacia, la motivaciény la
cohesién de los equipos.

Nuestra app de Comunicacién Interna, BuCEa, a la que
ya ha accedido mas del 75% de la plantilla, junto los
boletines quincenales Avanzamos Juntos y el Boletin
Trimestral de Actividad han sido nuestro principal
canal de comunicacién para difundir informacion
corporativa e involucrar en nuestro compromiso
sostenible al personal del Banco.

En el ejercicio 2022, hemos elaborado mas de 100
materiales de comunicacion, entre comunicados,
infografias, informes, video, logotipos y plantillas, que
hemos trabajado de forma transversal con otras areas
del Banco.

Acuerdo con terceros: Repsol

Dentro del Proyecto Ingresos de Productos No
Financieros que estamos llevando a cabo con las Cajas
Rurales y sus oficinas, desde el Banco firmamos un
acuerdo de colaboracion con Repsol, que permitiese

a nuestros clientes disponer de una oferta muy
competitiva y personalizada en servicios basicos de
luz, gas y otros servicios de valor afiadido.

indice \)

2
m
(1)
o
@
(o]
<
>
(9]
=
=
(=
>
o
m
(7]




INFORME ANUAL 2022

7.2 Banca corporativa

El departamento de Banca Corporativa tiene
como principales misiones, la generacion de
operaciones de financiacion dentro del sector
gran empresay su cesion a las Cajas Rurales del
Grupo; financiaciones a largo plazo y corto plazo en
distintos formatos incluido la renta fija sin grado
de inversién o sin rating; asi como la coordinacion
y apoyo en la originacion de bonos de las Cajas
Rurales; tales como, titulizaciones y cédulas
hipotecarias. Ademas se coordina y dinamiza el
negocio de la prestacion de servicios que desde
el Banco se prestan a otras Entidades Financieras
ajenas al Grupo y Compafiias Aseguradoras.

El drea esta integrada por el Departamento

de Empresas, Departamento de Financiacion
Estructurada y Departamento de Negocio de
Expansion. Y su mision, se encuadra dentro del
marco de asesoramiento y apoyo que desde el
Banco se hace a todo el Grupo Caja Rural.

Actividades

Hemos mantenido el nivel de exigencia en cuanto a
la captacién de inversion financiable por parte de
las empresas que gestionan y esto ha desembocado
en que consigamos el record de inversion en

el vehiculo “Fondo Global de inversiones (FGI)",
alcanzando la cifra de 352M formalizados en 2022.

Durante el afio hemos trabajado intensamente en
ofrecer nuevos productos de valor afiadido para las
Cajas Rurales, y fruto de ese trabajo hemos lanzado
el renting de maquinaria a través de un proveedor
externo, y hemos mejorado el servicio de renting de
vehiculos.

Ademas, continuamos con la implementacién de una

nueva herramienta llamada Inversién Conjunta
que facilita la administracién de las operaciones que
se comparten con las Cajas Rurales accionistas.

Por otro lado, coordinamos la nueva legislacién
de Bonos garantizados (Cédulas Hipotecarias),
cumpliendo con éxito los desafios que presentaba
la adaptacion a la nueva regulacion por parte de las
tres Cajas Rurales emisoras.

Y por ultimo, destacar que el Banco fue colocadory
asegurador en la emision de Cédulas Hipotecarias
Verdes de una de las Cajas Rurales.

Durante el ejercicio 2022 el Banco ha prestado
servicios a mas de 40 Entidades Financieras

y Compaiiias de Seguros donde destacan los
servicios de representacién e intermediacién,
servicios de Swift, de efectivo o la comercializacion
de la herramienta para la gestion de tesoreriay
mercados de capitales (SGT).

Resultados conseguidos
Vehiculos de inversién conjunta

En el drea se gestionan tres vehiculos en los que se
invierte conjuntamente con las Cajas Rurales:

- Fondo Global de Inversién, vehiculo de
inversion en financiaciones a largo plazoy
corto plazo, tales como préstamos sindicados,
bilaterales, créditos, avales, etc.

- Fondo de Inversién Alternativa, vehiculo de
inversion en bonos sin rating o por debajo de
grado de inversion.

- Fondo de Inversién en Proyectos, vehiculo de
inversion en financiaciones de proyecto.

Entre los tres vehiculos de inversién conjunta
con las Cajas Rurales se aprobaron 524M y hemos
formalizado 450M. La rentabilidad para los
vehiculos de préstamo, renta fija y financiacién

de proyectos en 2022 han sido de 3.032%, 2.08%

y 2.78% y los vencimientos medios son 3.99, 2.5y
12.14 afios respectivamente.

A diciembre de 2022, el saldo total de los tres
vehiculos fue de 931 millones de euros.

Ademas, hemos llevado la relacién con diversas
Comunidades Auténomas, manteniendo un saldo de
1.623 millones de euros en préstamos con ellas a
diciembre de 2022.

indice \f)
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7.3 Banca patrimonial y clientes « Creacion, desarrollo y mantenimiento del servicio - Cartera Alhambra, enfocadas a clientes de

del Extracto Integrado. Este servicio permite a rentas medias y altas, de perfil patrimonial
El Area de Banca Patrimonial y Clientes tiene un

doble objetivo recibir mensualmente en un Unico documento, un

los clientes segmentados como Banca Patrimonial, moderadoy se invierten en fondos

Gescooperativo e Internacional, siendo la
L . resumen de la composicién de su patrimonio de aportacion minima 60.000%€.
* El desarrollo y potenciacion del negocio de Banca

activo y pasivo, afiadiendo un desglose por cada . o N
- Cartera Acciones, invierte un 80% en Espafia

2
m
(1)
o
@
(o]
<
>
(9]
=
=
(=
>
o
m
(7]

Patrimonial (tanto en el segmento de Banca ] ) i
) ) uno de los activos que integran el mismo. El canal de
Privada como de Banca Personal) en las Cajas

Rurales accionistas y en el propio Banco.

y un 20% en Internacional, con un perfil muy

recepcién del documento es elegido por el cliente ) ) L
arriesgado, siendo la aportacion minima

pudiendo optar por correo fisico, correo electrénico o

20.000 €.
* La identificacién de oportunidades de negocio y en Ruralvia en su buzoén virtual. Hay dos modalidades
la respuesta de las necesidades de los clientes de de servicio en funcién del patrimonio del cliente: - Cartera a Medida, para patrimonios a partir
Banca Patrimonial, con el lanzamiento, desarrollo Extracto Comercial y Extracto de Banca Privada. de 1 millén de euros.

y seguimiento de productos y servicios para
ambos segmentos, Banca Privada y Personal.

Desarrollo, lanzamiento y mantenimiento de Asesoramiento Arquitectura Abierta:

productos y servicios de inversién para los mantenemos el servicio de asesoramiento
segmentos de clientes de Banca Privada y Banca lanzado en 2020 para clientes de Banca
Personal de las Cajas Rurales, tanto en canales

Actividades con la presencia de los recursos comerciales,

Privada, que incluye la creaciény
mantenimiento de una lista de fondos

como en canales desasistidos. internacionales recomendados, la generacién

La actividad del area de Banca Patrimonial se enfoca ,
mensual de propuestas de portfolios
asesorados para esta tipologia de clientes y

una formacién continua especifica en este

en distintas lineas, * El catalogo actual de productos y servicios de

. Banca Privada y Banca Personal incluye:
* Impulso de estrategias de desarrollo de la

actividad de los segmentos de Banca Privada y

Banca Personal tanto en el Banco como en las . de Banca Privada.
- Carteras Premium de fondos, creadas en

Gestion Discrecional de Carteras: tipo de fondos para los gestores del segmento

Cajas Rurales, con las siguientes lineas de trabajo.

« Asesoramiento en la creacion de las Areas de
Banca Patrimonial (Banca Privada y Banca
Personal) en las Cajas Rurales.

* Apoyo en el desarrollo del negocio en aquellas
Cajas que ya tienen implantada uno o ambos
segmentos en su red comercial.

* Formacion a las redes comerciales de las Cajas
Rurales.

* Apoyo comercial con clientes de Cajas Rurales,
incluida la coordinacién y participacion en
eventos con clientes finales del segmento de
Banca Privada en las diferentes Cajas Rurales
accionistas.

* Gestion y coordinacion de desarrollos operativos
con RSI.

el 2019 dirigidas a clientes con una inversién
minima de 300.000 €, conformadas por
fondos de gestoras Internacionales, y
adaptadas a todos los perfiles de riesgo.

Carteras de fondos, enfocadas a clientes
de rentas medias y altas en las que el
patrimonio se invierte exclusivamente en
Instituciones de Inversion Colectiva. Con
fondos propios y de terceras gestoras. Con
una inversién minima de 60.000 €

Carteras Gescooperativo, que se

invierten exclusivamente en fondos de
Gescooperativo. Este tipo de contratos de
gestion posibilita el acceso con umbral de
inversién menor, a las ventajas de la gestion
discrecional de carteras. Conformadas por
una inversién minima de 20.000 €.

Comercializacion Fondos de Inversiéon en
canal desasistido Ruralvia: continuamos
poniendo a disposicién de los clientes la
posibilidad de adquirir a través de Ruralvia,
con herramientas de valor afiadido, una
amplia gama de Fondos de Inversion de
Terceras Gestoras.

Nuevo Servicio: RTO Premium: creamos un
nuevo servicio de inversién RTO Premium
en el que comercializar Fondos de Inversién
para clientes de Banca Privada. Se trata

de un servicio de recepcion y transmision

de érdenes cuya principal caracteristica
diferenciadora es, que su estructura de
precios es explicita.
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Cifras de negocio
Patrimonio Gestionado

El negocio de Banca patrimonial cerr6 con un
patrimonio bajo gestién de 1.242 millones de euros,
un 16,08% por debajo del cierre del 2021.

Carteras de gestion discrecional

El afio 2022 cierra con 8.386 carteras gestionadas,
de las que casi el 75,04% se posicionan en perfiles
conservadores y moderados, disminuyendo un 1%
el nUmero de carteras de este perfil con respecto
al 2021 y situando el saldo de carteras en 1.242 M€
frente a los 1.480 M€ de 2021.

Evolucion Patrimonio Gestionado (Mill. €) 2011 - 2022
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SICAVS RTO Ruralvia =

m
En el aflo 2022 se han gestionado 9 SICAVS con La contratacién de fondos de terceras gestoras, a §
un patrimonio de 21,6 millones de euros, lo través del canal de Ruralvia, ha supuesto un total 2
que supone un descenso significativo, ante los 57,8 millones y 1.451 operaciones creciendo 18,55%. 5
cambios normativos que han afectado a esta E
figura societaria de inversion colectiva. E
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7.4 Tesoreria y mercado de capitales

7.4.1 Derivados

Nos encargamos de toda la actividad relacionada
con Productos Derivados y Estructurados

para las Cajas Rurales del Grupo y para Clientes
Institucionales.

Dentro del area proporcionamos Coberturas
de Balance, coberturas a medida para clientes 'y
productos estructurados para la Red Comercial.

Ademas, gestionamos un Libro de Tipos de Interés
con todos los flujos de las posiciones que nos entran
de las Cajas Rurales, del Banco y de la Mesa. Y,
somos miembros directos en Eurex y BME Clearing.

Actividades

Coberturas

Durante el ejercicio 2022 podemos destacar la
ejecucién de las primeras Macro Coberturas

para las Cajas Rurales. Debido a la consolidacién
del mercado hipotecario de préstamos a tipo

fijo durante los Ultimos afios, se han producido
incrementos significativos en los volUmenes de
nueva produccion respecto a los préstamos de
interés variable. Todo ello ha obligado a plantearse
nuevas formas de gestionar el balance de las
entidades, y por ello se han realizado multiples
simulaciones de Macro Coberturas ejecutandose las
primeras durante el 2022.

Se realizaron 7 Macro Coberturas sobre las
Carteras de Préstamos a Tipo Fijo de varias
entidades las cuales estan reportando beneficio a
las Cajas debido a la subida de tipos experimentada
en los ultimos meses.

MACROCOBERTURAS 2022
CR GIJON 16.644.824,00
CR GIJON 12.500.000,00
CAJAVIVA 50.000.000,00
CRSUR 75.000.000,00

CR EXTREMADURA 50.000.000,00

CAJAVIVA 50.000.000,00

CR EXTREMADURA 15.000.000,00

Respecto a las Coberturas de Balance, tanto las
propias del &rea como las realizadas con otros
departamentos del Banco, con clientes o para el
balance de las Cajas Rurales, se materializaron a
lo largo del 2022 en torno a 111 operaciones de
esta naturaleza, siendo en el segundo trimestre
del afio cuando mas se realizaron con un total de
47 operaciones. El volumen derivado de esas 111
operaciones asciende a cerca de 3.642 millones
de euros, siendo principalmente de la operativa
de coberturas sobre bonos de inflacion del Tesoro;
asi como las Macro Coberturas mencionadas mas
arriba.

Estructurados

En cuanto a la parte de Estructurados, debido al
incremento experimentado en los tipos de interés a
lo largo del afio 2022, vimos sobre todo en la Ultima
parte del afio como se retomaba la comercializacion
de este tipo de producto por parte de las Cajas
Rurales sobre todo de cara a rebajar el coste de

sus pasivos. En el Ultimo trimestre del afio se
comercializaron 44 millones de euros en Producto
con Capital 100% Garantizado con plazo 2/3 afios.

Resultados conseguidos

Resultados Coberturas 2021/2022

2021 Volumen EUR
1T 73

1.209.880.000

2T 39.369.302 26
3T 1.175.410.924 128
47 164.750.000 55
TOTAL 2.589.410.226 282

1T 38

2.522.616.824
2T 850.093.826 47
3T 129.900.000 13
47 139.485.833 13
TOTAL 3.642.096.484 11

Crecimiento en Volumen en Coberturas y Estructurados 2021 vs 2022

2021 (Volumen) 2022 (Volumen)

COBERTURAS 2.589.410.226

ESTRUCTURADOS 2.270.000

7.4.2 Divisas

Durante 2022, la operativa en Divisa ha continuado
el crecimiento con el que habiamos contado en los
ultimos afios, tanto en términos de contravalor en
euros, como por importe en Divisa gestionada. En
términos de volumen en euros, se ha producido
un aumento de entorno al 34% frente a 2021,
pasando de 1.497 millones de euros a 1.998
millones gestionados durante 2022.

Este aumento se justificaba, por un lado, en factores
externos, donde la apreciacion del D6lar Americano
frente al Euro durante 2022 (que comenzaba el afio
en niveles de 1,13, cerrandolo cerca de 1,07 llegando
incluso a cotizar por debajo de la paridad, hasta un
minimo cercano a 0,95), implicaba necesariamente

3.642.096.484 40,65%

73.679.000 3.145,77%

un aumento importante del contravalor en Euros
por cada USD cotizado. Cabe resaltar que el

Délar sigue predominando ampliamente como
principal divisa gestionada, con cerca del 91 %
de la operativa, con la GBP en segundo lugar, con
algo mas del 5 % de la operativa, en términos de
contravalor en euros.

Por otro lado, factores internos como los desarrollos
iniciados durante 2021, y plenamente operativos
durante 2022, para la automatizacion de precios
tanto en IRIS como en la Banca a distancia, el uso
del Servicio de Cotizaciéon de clientes, asi como

las Webinar trimestrales en Divisa (con cada vez
mejor aceptacién y mayor asistencia por parte
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de empresas clientes del Grupo), han permitido
posicionar de mejor manera al Grupo Caja Rural,
ante las Empresas con operativa internacional.
Estos factores internos han posibilitado que
los volimenes por Divisa en Divisa hayan
aumentado notablemente también durante el
afio 2022, con aumentos de cerca del 23 % en

USD, 14 % en GBP, 200 % en JPY y del 15 % en CHF.

El siguiente cuadro recoge los importes gestionados
por el departamento de Tesoreria de Banco
Cooperativo Espafiol, en el mercado de divisas,
contratados por el cliente final para su operativa
importadora o exportadora o vinculada a la compra

venta de activos financieros. Carteras
) ciiiziEs Cart Carteras Carter de Fondos Carter Carter
Durante el 2022, hemos seguido concentrando Fondos doroeras | deFondos Albarere Gescoop ol BEX
, . Gescoo Premium S
el niUmero de carteras modelo, hasta reducirlas P Sostenible
a 5, para asi poder dar un mejor servicio al Area
Comercial de las Cajas Rurales 'y poder perfilar mejor Min €20.000 ';’g’,%i%oﬁggg Min €300.000 Min €60.000  Min €60.000  Min €20.000
. . 100% 100% Fondos Fondos 100% Min €25.000  Min€25.000 | Min €60.000
a sus clientes. La oferta de carteras a cierre ha Fondos Gessc&zp& Fondos Gescoop. e Gescoop. e Fondos RV Espafia RV Espafia RV Europa
quedado de la siguiente manera: Gescoop. Internacional Internacional Internacional  Internacional Gescoop.

7.4.3 Gestion Discrecional de Carteras

La gestion discrecional e individualizada de carteras,
es un servicio de inversién por el cual el cliente,
mediante la firma de un contrato, autoriza al Banco
para gestionar su patrimonio en su nombre,

El Banco se compromete a gestionar profesional,

fiel y responsablemente el patrimonio puesto a

su disposicion por el cliente, con el objetivo de
maximizar su rentabilidad financiero-fiscal en base a
un perfil de riesgo preestablecido.

Actividades

Tipos de carteras

Industrializadas

Con 4 perfiles de Riesgo

Con unico perfil

De Fondos

De Fondos

De Acciones

En el dltimo trimestre de 2022 se decidié reducir el

destacados es responsable de la mitad de la pérdida
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numero de Carteras “individualizadas”, categoria
Volumen Total (Millones de Euros) 1998 1497 33,47%

para la cual se fijé un patrimonio minimo de 1

de patrimonio en el afio.

Seguimos trabajando con 24 Cajas Rurales, puesto
que durante 2022 no se ha adherido ninguna nueva
al servicio de Gestion Discrecional de Carteras.

millén de euros, frente a los 300.000 euros que se

% Por Divisa Utilizada (Contravalor Euros) establecian como umbral hasta entonces.

usb 90,51% 89,74%
GBP 5,20% 6,23% Resultados conseguidos
PY 1,50% 1,07% , , y 7.4.4. Gestion Especializada de Inversiones
J ’ ’ A cierre de 2022, dentro del area de Gestién P
CHF 0,80% 0,93% Discrecional de Carteras se gestionaba un volumen El servicio de “Gestion Especializada de Inversiones”
A 1,99% 2.03% de patrimonio de clientes por valor de unos 1.250 era uno de los desarrollos que el Banco planeaba
millones de €, cifra que implicaba un descenso en su Plan Estratégico para el periodo 2019-22. En
100,00% 100,00%

proximo al 20% frente al patrimonio de cierre de esencia, el contexto de exceso de liquidez dentro del

% Cambio por Volumen en Divisa Grupo Caja Rural, unido al entorno de bajos tipos

2021. Este importante descenso es producto de, por

un lado, una merma en la valoraciéon de mercado, de interés, hacia recomendable el disefio y puesta

usb 22,73%
por las pérdidas registradas en los mercados en marcha de un servicio de gestion personalizada,
GBP 14,06% . . , . . S
’ de renta fija y renta variable, asi como de una para tratar de maximizar la rentabilidad (o minimizar
JPY 200,00% disminucién en el nimero de carteras gestionadas. el coste) que esa elevada liquidez representaba en

Aproximadamente, cada uno de los aspectos las Cajas Rurales.

CHF 15,00%




INFORME ANUAL 2022

Actividades

Existen dos variantes en la prestacién del servicio, en
funcién de la profundidad del mismo. Una primera
vertiente, la de mayor profundidad o calado, consiste
en la delegacién “integral” de las posiciones de
Tesoreria, donde incluso se comunica al Banco de
Espafia la esencialidad en la “externalizacion”. Y existe
una segunda variante, donde la Caja Rural delega
una cartera que implica una externalizacién no
esencial, al tratarse de un porcentaje relativamente
pequefio del Total Activo de la entidad que delega.
En todos los casos, aunque, como es légico, con
mayor alcance en el caso de delegacion integral, el
Banco estudia pormenorizadamente la situacion y
limites de la Caja Rural, la documentacion que se
elabora para sus COAP, su “Marco de Apetito por

el Riesgo”, “Modelo de Negocio”, asi como otros
posibles documentos sobre limites internos que
afecten a inversiones. Con caracter absolutamente
personalizado, y en conjuncién con las preferencias
de la Caja Rural, se establece una politica de inversion
estructural (o “asset allocation” estructural), que
servira de guia para la confeccién de la cartera.

La operativa de gestién, para mayor seguridad para
las Cajas Rurales, queda enmarcada dentro de SGT,
el Sistema Global de Tesoreria que la mayoria de
Cajas Rurales utilizan a nivel administrativo y contable
para el seguimiento de sus inversiones financieras.

Por ultimo, hay que destacar que el servicio de
Gestion incorpora un informe de seguimiento de
caracter mensual (“reporting”), con detalle exhaustivo
de toda la operativa llevada a cabo, asi como el
volumen patrimonial gestionado y las rentabilidades
obtenidas, tanto por cada activo de forma individual
como para la cartera a nivel agregado. Este informe
ha sido objeto de revision, incorporando una serie de
mejoras, con informacién mas completa, a lo largo de
los dos ultimos afios.

Resultados conseguidos

A cierre de 2022 se alcanzaba un total de 16 Cajas
Rurales adheridas al servicio. De ellas, cinco han
seleccionado la modalidad “integral”. Estas carteras
integran posiciones de renta fija privada, deuda publica
y renta variable. De las once entidades restantes, siete
tenian contratadas carteras mixtas de menor cuantia
(con relacién al Balance), incluyendo los activos descritos
para la gestion integral. Y, finalmente, existirian tres
carteras de gestidn exclusiva en posiciones de renta
variable cotizada y una cartera de ETF y fondos.

Afinales de 2021 se gestionaban en Gestién
Especializada un total de 1.176 millones de euros,
cantidad que aumentaba en 2022 hasta 1.725 millones
de euros.

Los resultados de gestion, obviamente, se han visto
afectados por el fuerte incremento de los tipos de
interés, lo que ha provocado una mayor dificultad para
obtener plusvalias, haciendo que gran parte de las
carteras de renta fija presenten minusvalias a valor de
mercado. Entre las inversiones materializadas dentro
del servicio y las devoluciones efectuadas y previstas
de las TLTRO, podria decirse que la liquidez de las Cajas
Rurales accionistas del Banco Cooperativo Espafiol, en
su conjunto, ha vuelto a cifras “normalizadas”.

7.4.5. Mesa de Distribucion y Cliente
Institucional

Canalizamos el flujo de operaciones e informacion
entre las mesas de contratacion y los clientes
potenciales (Cajas Rurales y Clientes Institucionales).

Actividades

Prestamos servicio, tanto a clientes institucionales
como a las Cajas Rurales en la comunicacion, recepcion
y transmision de ordenes a las diferentes mesas de
contratacion, informacion y asesoramiento de inversion
en los diferentes productos / mercados, asi como de los
principales eventos econdmicos que acontecen.

Originamos operaciones de deuda, asesoramos y
controlamos la gestion del balance de las Cajas Rurales a
través de los diferentes COAP’s.

ORIGINACION

Préstamos CCAA

Colocacién de Cédulas CR NAVARRA
OPV OPDenergy

Emision Privada Cédulas DZ Bank
Emision Privada BBVA

Emisién Privada Barclays

Total

Resultados conseguidos

Originacion de operaciones

Participamos, en colaboracién con el departamento
de Banca Corporativa, en la presentacién de
propuestas de financiacion de CCAA a través de

lineas de préstamos donde se consiguieron cerrar
préstamos por un total de 223.916.996 €.

También se particip6 activamente en la colocacion
de las Cédulas de CR NAVARRA con un resultado de
70.500.00€ gestionados lo que representa un 14%
del total de la emision.

En colaboracién con los compafieros del area se
llevd a cabo la colocacion de la salida a bolsa de
la espafiola OPDenergy consiguiendo cerrar un

volumen de 10.300.00%€.

Por ultimo, se gestionaron tres emisiones privadas
de bonos financieros y cédulas con las entidades
BBVA, DZ Bank y Barclays.

Nominal Total

223.916.996,62 €
70.500.000,00 €
10.300.000,00 €
25.000.000,00 €
20.000.000,00 €
28.000.000,00 €

377.716.996,62 €
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Informacién y asesoramiento de inversién en los
diferentes productos / mercados

En el 2022 la gestidn de las carteras de las cajas

ha venido muy condicionada por los cambios en

la politica monetaria que ha venido realizando el
BCE, cuyo impacto se ha notado notablemente en el
ultimo trimestre. El guion establecido por los bancos
centrales se veia presionado a acelerar el ritmo
debido a la crisis energéticay la guerra en Ucrania
que ha impactado fuertemente en el IPC.

Ha predominado la busqueda de activos “refugio”:
deuda publica, corporativos de alta calificacion
crediticia y rechazo de aquellos sectores mas
vulnerables a la crisis. Y se ha producido una
fuerte monitorizacion a los bonos en cartera mas
expuestos al conflicto Rusia-Ucrania.

Primario 429.671.001,00 € 43,7%

Secundario 554.411.100,00 € 56,3%

984.082.101,00 €

CCAA 104.474.000,00 € 2,9%
Deuda Publica 2.528.041.000,00 € 70,7%
Supras 18.500.000,00 € 0,5%
Letras Tesoro 923.191.000,00 € 25,8%

3.574.206.000,00 €

INSTITUCIONALES CCRR %

CCAA 39.600.000,00 € 6,14%
Deuda Publica 199.523.000,00 € 30,93%
REPO 80.256.745,00 € 12,44%
RFP 323.650.000,00 € 50,18%
SUPRA 2.000.000,00 € 0,31%

645.038.745,00 €

Informar sobre eventos econémicos relevantes

Realizamos conferencias de mercados tras la
intervencion del Banco Central Europeo, asi como
una jornada anual de mercados financieros.

Enviamos de manera recurrente todos los eventos
de mercado que son resefiables, ademas de la
publicacion de los datos macro en tiempo real y
cotizaciones diarias de activos destacables.

En el Informe Diario de Mercados hacemos un
balance de los hitos ocurridos en el dia a diay se
presentan los eventos econdmicos destacables de la
semana.

Asesoramiento, control y gestion del balance de
las Cajas Rurales a través de los COAP’s

Cobra especial importancia el trabajo realizado
con el area de Activos y Pasivos y departamento
de Derivados en el desarrollo de operaciones de
macro-coberturas de balance para la cartera de
préstamos de las CCRR reduciendo su riesgo a
subidas del Euribor en los préstamos concedidos.

Macro cobertura Nominal original

CRBURGOS 130.000.000,00 €
CREXTREM 65.000.000,00 €
CRGIJON 29.144.824,04 €
CRSUR 75.000.000,00 €

299.144.824,04 €

En cuanto a las coberturas de renta fija mostramos
el desglose por tipo variable (EUR6M) o tipo fijo.

Cobertura RFIJA
Variable 448.800.000,00 €

Fijo 150.000.000,00 €
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7.4.6. Renta Fija y Mercado Monetario

Damos acceso, tanto a las Cajas Rurales como a
nuestros clientes institucionales, a los principales
mercados financieros, en el ambito de renta fija y
de los mercados monetarios.

Con ello, queremos satisfacer las necesidades de
inversion y canalizar de la forma mas 6ptima la
liguidez excedentaria. Participando en la estrategia
y en el desarrollo de las Tesorerias de las Cajas
Ruralesy de la propia Tesoreria del Banco.

Con la actividad del departamento en el Mercado
Monetario se garantiza el maximo aprovechamiento
de la politica monetaria de la Union Europea.

La filosofia del departamento, ademas de ofrecer a
los clientes una amplia oferta de activos financieros,
se centra en minimizar la gestion de los riesgos

de Tesoreria, bien gracias al estudio previo de su
calidad crediticia, o bien al estudio de su liquidez.
También es prioritario para el departamento,

la deduccion de costes de las inversiones y las
sinergias que generan el trabajar para el Grupo Caja
Rural.

Actividades

En el afio 2022, el departamento ha participado

en el proceso de emision de cédulas hipotecarias
verdes de Caja Rural de Navarra. Ello ha supuesto
una reduccién de costes del que se ha beneficiado
todo el Grupo Rural, ademas de dar la posibilidad

a los tomadores del activo de ser utilizado como
colateral ante el Banco Central Europeo gracias a

su alta calidad crediticia. La emisién fue un éxito,
con un volumen de 500 millones de euros, con una
sobresuscripcion de aproximadamente de 3x. El
uso de los ingresos de la transaccion se dedicara

a Proyectos Verdes (Green Project Categories), lo
que constata cada vez el mayor interés del Grupo
Caja Rural por las inversiones que tengan en cuenta
criterios relacionados con la sostenibilidad.

Resultados conseguidos

Respecto a las principales operaciones cursadas a

lo largo del afio, en el segmento de deuda publica
se formalizaron por un nominal total de 4.621
millones de euros, lo que supuso un incremento
de 4% con el respecto a las cifras del afio pasado. En
relacién con la parcela de la renta fija privada, se
cerraron operaciones por un volumen total de 1.632
millones de euros, que representa un incremento
del 28% con respecto al volumen total negociado

en el 2021. En cuanto a las operaciones de pagarés,
se operaron por un volumen de 177 millones de
euros, con un total de 24 emisores, siendo los
plazos predominantes entre 1y 3 meses.

El incremento, en el cdmputo total de operaciones
en el 2022 con respecto al 2021, ha sido del 9%
(6.253 millones de euros en el 2022 vs 5.717 millones
de euros en el 2021).

En el mercado monetario se mantiene la ténica
general de anteriores ejercicios con relacion a los
préstamos interbancarios, siendo no significativos
en nuestra actividad.

La operativa del Banco en el mercado de repos-
simultaneas sigue siendo de gran peso, llegando a
un importe acumulado a lo largo del afio 2022 de
272.500 millones de euros, o que ha representado
un incremento del 78% con respecto al afio anterior
(153.000 millones de euros), respondiendo a la

saldo medio 2022 saldo medio 2021

Depositos Vista 8.425
Depositos a plazo 680
Adqg. Tem Activos 192
Totales 9.297

Cifras en millones de euros.

inminente necesidad de financiacién de las Cajas
ante las devolucién, en el 2023, de los fondos
obtenidos en las subastas de la TLTRO.

Con respecto a las operaciones de préstamos de
valores, finalizamos el afio 2022 con un volumen
total contratado de 1.900 millones de euros, que
representa una disminucién del 24% con respecto a
la cifra del 2021 (2.350 millones de euros).

En el cuadro adjunto se observa la evolucion de
algunas de las cifras gestionadas por el area de
Tesoreria en su comparativa con el 2021.

10.800 -22%
631 8%
610 -69%

12.041 -23%
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7.5 Internacional

Nuestro principal objetivo es proveer a nuestras
Cajas Rurales accionistas de la estructura necesaria
para garantizar:

* Su acceso a los sistemas de pago
internacionales;

* Su conectividad con el ecosistema bancario
global;

* La disponibilidad de herramientas

para acompafiar a sus clientes en la tramitacion
de transacciones comerciales con clientes 'y
proveedores extranjeros, tanto desde el punto de
vista de la gestion de cobros y pagos como de su
financiaciéon y cobertura de los riesgos asociados.

Para ello, gestionamos nuestra red de
corresponsales y establecemos acuerdos

de colaboracién con entidades individuales y
organismos supranacionales, supervisando la
prestacion de servicios para garantizar los mayores
estandares de calidad, eficienciay agilidad que las
empresas y cooperativas necesitan.

Desde el punto de vista de negocio, también
generamos servicios colaterales para garantizar
a las Cajas Rurales los medios necesarios para
promover acciones comerciales, disponer de
recursos formativos para sus equipos humanos
0 contar con especialistas en la gestion de las
transacciones internacionales y la normativa a la
que se someten.

Actividades

Impulso tecnolégico

En un proceso continuo de actualizacion, hemos
dedicado el afio 2022 a realizar una puesta al dia de
las capacidades operativas que nos permiten ofrecer
a nuestros clientes el acceso a servicios de primer

nivel, tanto en su operativa en oficina como a través
del canal digital.

Con la implementacién de sistemas de ultima
tecnologia, facilitamos, por ejemplo, la contratacién
de divisa en base a tipos de cambio plenamente
alineados con el mercado, maximizamos la
disponibilidad horaria de los servicios y ponemos

en manos de nuestros clientes la capacidad de
gestionar sus transacciones con la flexibilidad que
necesitan.

Acuerdo de colaboracién con Corporacién
Financiera Internacional (IFC)

El acuerdo firmado con el IFC (Grupo Banco
Mundial) permite a las Cajas Rurales acompafiar
a sus clientes en su operativa con paises
emergentes, a través de mas de 225 bancos
emisores de 69 estados. Gracias a la garantia
aportada por este organismo (Rating AAA)
podemos afiadir nuestra confirmacion a Créditos
Documentarios, Standby o Garantias emitidos por
bancos que, en condiciones normales, no serian
viables para la toma de riesgo.

International

IF Finance Corporation
WORLD BANK GROUP

Creating Markets, Creating Opportunities

Este acuerdo complementa al ya vigente con el
BID-Banco Interamericano de Desarrollo, para la
potenciacion del negocio con América Central y del
Sur.

Sesiones informativas sobre el Negocio
Internacional

Durante 2022 hemos desarrollado 5 sesiones
online, en formato webinar, dirigidas tanto a
clientes profesionales vinculados al comercio
exterior y la divisa, como a los equipos de las Cajas
Rurales. En ellos, se han analizado tendencias y

eventos especificos, incorporando a mas de 600
participantes.

Gracias a estas iniciativas, transmitimos a clientes
y empleados nuestro posicionamiento estratégico
en el negocio internacional, mostrandonos como
entidades activas y confiables, con equipos
especializados de primer nivel.

Cumplimiento de la politica de sanciones de la UE

Con el fin de cumplir con la normativa sobre
sanciones, relacionada con el conflicto bélico entre
Rusia y Ucrania, hemos facilitado a las Cajas Rurales
la informacién necesaria para el seguimiento,
control y reporte al regulador de las transacciones
con origen o destino en Rusia y Bielorrusia.

Lanzamiento del Fondo IFI

Un nuevo vehiculo de inversion que se orienta a la
toma de operaciones de financiacién a entidades
financieras internacionales, bien mediante
préstamos sindicados o contratos bilaterales. Se
inicia con una dotacion de 100 millones de euros
y la participacion de 16 entidades adheridas,
que compartiran el riesgo y la rentabilidad que
proporcione.

Resultados conseguidos

Durante 2022, se han tramitado en el Grupo

Caja Rural mas de 5 millones de operaciones
comerciales relacionadas con el comercio
internacional y la divisa, por un importe agregado de
mas de 33.000 millones de euros. Esto ha supuesto
un incremento de mas del 36% respecto a los
volumenes manejados en 2021.



INFORME ANUAL 2022

7.6 Fondos de inversion: Gescooperativo

Nuestra gestora siempre ha tenido como mision
proveer a nuestros participes de una gama

de productos sencilla que cubra las distintas
necesidades de inversion. Procuramos ofrecer, en

cada momento, las mejores soluciones de inversion.

Y, en este afio hemos continuado trabajando para
facilitar que cada cliente pueda encontrar el fondo
mas adecuado a su perfil inversor.

Tenemos una larga historia de confianza con
nuestros participes y nuestros principales
comercializadores, las Cajas Rurales y, gracias a
ellos, hemos logrado crecer y convertirnos en 2022
en una de las gestoras del Top-10 a nivel nacional.

Resultados conseguidos

Gescooperativo finaliza 2022 con 6.908 millones de
euros en activos gestionados (sociedades y fondos)
distribuidos entre un total de 52 fondos que suman
6.887 millones de euros y 4 sociedades de inversién
de capital variable (Sicavs) cuyo patrimonio a 31 de
diciembre asciende a 22 millones de euros.

Nuestros participes han incrementado su confianza
en este producto de inversién, como demuestran los
datos de crecimiento en el afio, un 12,38% respecto
al cierre del afio anterior, situandose su cifra actual
en 325.910 participes.

El afio se ha visto marcado por un entorno de
inflacion y crecimiento econémico mucho mas
negativo que el esperado por el consenso de
mercado a principios de afio. A pesar de haber
vivido un afio complicado, en especial, para

los activos de renta fija, nuestra gestora ha
incrementado su patrimonio en fondos de inversion
un 12,28%, hasta los 6.887 millones de euros

mientras que el mercado registraba una caida del
3,6% en el mismo periodo.

En 2022 alcanzamos la cifra récord de 1.371 millones
de euros en captaciones netas, y nos convertimos
en la 67 gestora por captaciones en el afio. Este buen
comportamiento nos ha permitido consolidarnos
dentro del Top-10 de gestoras nacionales y ascender
a la 92 posicién del ranking.

Tras varios afios sin contar con fondos garantizados
para ofrecer a nuestros participes, en 2022, vimos
la oportunidad de crear fondos garantizados para
atender a las necesidades de los clientes mas
conservadores y fuimos de las primeras gestoras
en lanzar fondos de inversion garantizados de
rendimiento fijo que, han tenido una gran acogida.
En total, comercializamos 4 fondos garantizados
gue consiguieron captar mas de 1.600 millones de
euros. RURAL RENDIMIENTO GARANTIZADO, Fl fue
el primero de ellos, registrado en CNMV en el mes
de mayo, consigui6 captar mas de 400 millones

de euros, y le siguieron RURAL RENDIMIENTO
GARANTIZADO 2025, FI RURAL RENDIMIENTO
GARANTIZADO 2024, FI y RURAL RENDIMIENTO
2025 GARANTIA, FI.

La sostenibilidad es uno de los focos de interés
de Gescooperativo desde hace afios. Con nuestras
inversiones a través de estos fondos, contribuimos
a transformar nuestra sociedad en un mundo
mejor, y en este sentido, la inversién socialmente
responsable (ISR) ha sido una de las prioridades en
este afio. Algo que corrobora nuestro compromiso
con esta tipologia de fondos, es el hecho de que
GESCOOPERATIVO haya sido finalista de los Funds
People Awards Espafia 2023 en la categoria de Mejor
Equipo de Sostenibilidad Gestora Espafiola 2023. A
cierre de afio el volumen de patrimonio en fondos
sostenibles de nuestra gestora superaba los 1.200
millones de euros.

Actividad en la gestora

En el primer trimestre de 2022, creamos nuestro
primer fondo art. 9 bajo el Reglamento sobre
Divulgacion de Informacién de Sostenibilidad
Financiera (SFDR). El fondo tiene como objetivo
inversiones sostenibles que contribuyan a la
conservacion y proteccién del medioambiente, la
lucha contra el cambio climatico y la promocion
de la economia circular. Rural Impacto Global, FI
es un fondo de renta variable internacional que
persigue generar un impacto positivo a través

de dichas inversiones, al mismo tiempo que
proporcione rentabilidad para sus participes. Es
nuestro primer articulo 9, e invierte en compafiias
cuya actividad esté alineada con los Objetivos de
Desarrollo Sostenible (ODS) de la ONU. El fondo
identifica 4 ODS prioritarios relacionadas con el
cuidado y preservacion del medioambiente: ODS
6- Agua Limpia y Saneamiento, ODS 7- Energia No
contaminante, ODS 13- Accion por el Climay ODS
12 - Produccién y Consumo Responsables. Para el
analisis, seleccion y medicion del impacto de las
compafiias contamos con el asesoramiento de la
gestora AFI INVERSIONES GLOBALES.

Mencidn especial a nuestro compromiso
solidario

A través de nuestros fondos solidarios, tenemos
el compromiso social de donar una parte de

los ingresos generados a ONG que promuevan
proyectos de interés social.

En 2022, la gestora ha colaborado con Caritas en

la campafia de emergencia «Caritas con Ucrania»,
también con la Asociacion Espafiola contra el Cancer
(AECC) realizando una donacién para investigacion
oncoldgica y con CRUZ ROJA ayudando en la
cobertura de necesidades basicas en 167 hogares de
familias con personas mayores.
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A continuacion presentamos los cuadros comparativos de la evolucion en 2022 del nUmero de participes 'y

=
patrimonio de Gescooperativo: Q
(@]
o
Gescooperativo. Fondos De Inversion >
2
.. . . . . =
Evolucion de Patrimonio de GESCOOPERATIVO por Tipologia de Fondo z
7,33% =
(7]
Patrimonio a Patrimonio a Variacion
Tipo de Fondo 31 DICIEMBRE 2022 | 31 DICIEMBRE 2021 anual 29,21%
(miles €) (miles €) Gestora 1
RENTA FIJA EURO CORTO PLAZO 116.674 28.805 305,05%
- 0 o .
RENTA FIJA EURO 309.119 343.124 9,91% Patrimonio
RENTA FIJA INTERNACIONAL 78.711 71.645 9,86% por Clase de activo
RENTA FIJA MIXTA EURO 772.539 927.090 -16,67% (diciembre 2022)
RENTA FIJA MIXTA INTERNACIONAL 1.611.061 1.860.851 -13,42%
0
RENTA VARIABLE MIXTA EURO 10.024 8.677 15,52% 6,30%
RENTA VARIABLE MIXTA INTERNACIONAL 1.543.175 1.522.902 1,33% 34,61%
RENTA VARIABLE EURO 74.671 104.460 -28,52% u
RENTA VARIABLE INTERNACIONAL 359.473 469.937 -23,51% 22 550,
GARANTIZADO DE RENDIMIENTO FIJO 1.690.312 428.201 294,75%
GARANTIZADO DE RENDIMIENTO VARIABLE 321.077 368.195 -12,80%
TOTAL PATRIMONIO 6.886.835 6.133.888 12,28%
 RENTAFIJA RENTA FIJA MIXTA RENTA VARIABLE MIXTA () RENTA VARIABLE GARANTIZADO
Evolucion de Participes de GESCOOPERATIVO por Tipologia de Fondo
Participes a Participes a Variacion
Tipo de Fondo 31 Diciembre 31 Diciembre anual
2022 2021 Gestora 11'59%)
0,
RENTA FIJA EURO CORTO PLAZO 3.834 2.939 30,45% 16,37%
RENTA FIJA EURO 22.758 20.910 8,84%
RENTA FIJA INTERNACIONAL 11.177 8.607 29,86% Participes
RENTA FIJA MIXTA EURO 34.554 38.575 -10,42% por Clase de activo
RENTA FIJA MIXTA INTERNACIONAL 64.279 65.981 -2,58% (diciembre 2022)
RENTA VARIABLE MIXTA EURO 865 749 15,49% 15,54%
RENTA VARIABLE MIXTA INTERNACIONAL 84.476 72.416 16,65%
RENTA VARIABLE EURO 6.565 11.588 -43,35%
RENTA VARIABLE INTERNACIONAL 44.066 47.286 -6,81%
GARANTIZADO DE RENDIMIENTO FIJO 41,785 11.896 251,25% 30,33%
GARANTIZADO DE RENDIMIENTO VARIABLE 11.551 12.121 -4,70% .
)
TOTAL PATRIMONIO 325.910 293.068 11,21% 26,19%

indice %
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7.7. Recursos Humanos y Servicios
Generales

Soporte a recursos humanos

Impulsamos y acompafiamos a las Cajas Rurales
del Grupo en los procesos de Gestion de Personas
a través del liderazgo en la ejecucion proyectos
comunes, implantaciéon y mantenimiento de
herramientas de gestion, asesoramiento en la
definicion y optimizacion de procesos, apoyo en

el cumplimiento normativo; ademas de potenciar

la formacion del Grupo como herramienta de
capacitacion del personal y via de intercambio de
experiencias y mejores practicas entre todos los
participantes de las diferentes entidades del Grupo y
maximizando la bonificacion de la formacion.

Con el objetivo de prestar un mejor servicio y contar
con los mejores profesionales en cada ambito, el
departamento se divide en dos equipos diferenciados,
por una parte, el equipo de soporte a formacion, y
por otro, el de soporte de administracién, proyectos y
sistemas de Recursos Humanos.

Soporte a formacién

Teniendo como foco dotar a las Cajas Rurales de la
mejor oferta formativa, adecuada al negocioy a las
necesidades de los servicios prestados a los clientes,
y por otra parte al cumplimiento de los requisitos
regulatorios exigidos para nuestro sector, 2022 ha
sido un ejercicio con un alto componente normativo
en materia de formacion.

Durante el afio, hemos lanzado diversos programas
que daban respuesta a las necesidades del Grupo en
cuanto a cumplimento normativo:

* Proyecto Atenea
En colaboracién con el departamento de
Cumplimiento Normativo creamos un proyecto
formativo cuyo objetivo era dotar de formacién
especifica y continuada a la Unidad de
Complimiento Normativo.

* Plan de formacién en igualdad
Lanzamos el Plan de Formacién que engloba
la capacitacion de todos los 6rganos de una
Entidad que participan en la elaboracién,
seguimiento y control del Plan de Igualdad,
asi como la sensibilizacion en la materia de los
profesionales de las Entidades:

- Consejeros y Comités de Direccion
- Comisién Negociadora
- Comisioén de seguimiento

- Plantilla general

Atencién especial a personas mayores
Elaboramos junto a los compafieros del
Departamento de Particulares y Desarrollo

de Negocio, una nueva pildora formativa,
dirigida al personal de la red comercial, que
tiene como objetivo cumplir con el punto 3 del
Decalogo al que nos hemos comprometido
expresamente todas las entidades financieras
del mercado espafiol, a través de las
diferentes asociaciones sectoriales que nos
representan, y que se refiere a la capacitacion
de los empleados en la atencién a cualquier
necesidad que tengan los clientes mayores

y a explicarles de una forma, sencilla, claray
transparente cualquier producto, servicio o
consulta que tengan.

SGCP para el personal altamente expuesto
Nuevo curso on-line denominado “Sistema de
gestion de cumplimiento penal: personal
especialmente expuesto”, desarrollado junto a
nuestros compafieros de los Departamentos de
Asesoria Juridica y Cumplimiento Normativo de
Banco Cooperativo Espafiol.

Esta formacién, incluida en el Plan de
Formacion de SGCP, tiene como objetivo
facilitar el cumplimiento de este requisito a las
Entidades, de una manera sencilla y rapida.

* Green MiFID Il e IDD
Con el fin de atender un nuevo requerimiento
normativo por el que se establece que las
entidades deben formar a su plantilla en el
nuevo test de idoneidad adaptado a ESG,
presentamos una nueva pildora formativa
denominada “Green MiFID Il e IDD".

Certificaciones y Recertificaciones
Lanzamos nuevas convocatorias de un
contenido de vital importancia para el grupo,
como son las certificaciones y recertificaciones
en materia de MiFID Il y LCCI.

Dentro del ambito de cumplimiento normativo,

un aflo mas, ha sido un ejercicio en el que se ha
realizado un esfuerzo importante en la formacion
para Consejeros, organizando diferentes
acciones formativas dirigidas especialmente a este
colectivo.

Por otra parte, otra de las lineas de actuacién del
afio, ha sido la continuidad de nuestro compromiso
con la formacién continua de los profesionales que
forman parte de las areas de Banca Patrimonial
del Grupo, organizamos diferentes seminarios
alolargo de 2022 con materia interesante y de
actualidad para este colectivo:

* Evolucién reciente y perspectivas del entorno
Macroglobal y Espafia

* Formacién AAA

* Oportunidades derivadas de la Sostenibilidad

* Productos y servicios de fuera de balance

* Riesgos transversales o no tradicionales
Adicionalmente, durante todo el ejercicio se ha
trabajado en incorporar nuevos cursos a nuestro
catalogo de formacion on-line y presencial, que
han ido dando respuesta a los retos surgidos en

2022 a los profesionales del Grupo con el objetivo
de acompafarlos y atender a sus necesidades.

Cursos presenciales
+ Contabilidad Bancaria
* Reforma Laboral y Novedades Legislativas
* Gestién de Compliance penal. Norma UNE 19601
+ Consejero especialista en PBC
* Programa Mixto de Comercio Exterior
* Capital Regulatorio
* Programa de Formacién sobre Derivados
* Gestién de Impagados/Recuperaciones

* CRM: Alta campafias, gestion de agendas e
informes

* El maravilloso mundo de las objeciones

* Buscando la excelencia: recordando los KPI'S
Cursos e-learning

* Nuevo Médulo de Billetes Deteriorados

 Seleccién Manual del Efectivo (actualizacién)

 Sostenibilidad Financiera (actualizacién)

+ Concienciacién y desconexion digital

* Lenguaje inclusivo

« COmo ser un buen lider
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Por otro lado, en 2022 se ha trabajado en impulsar
la agilidad en el Grupo, celebrando el curso
“Programa de Certificacion HR Agile”, dirigido

a los equipos de las areas de Recursos Humanos
con el objetivo de capacitar a sus profesionales
para abordar proyectos desde un marco “agile”, y
poder acompafiar e impulsar asi, los procesos de
transformacién en sus Entidades.

Por ultimo, como no podia ser de otro modo,
hemos continuado trabajando en muy
intensamente en dos servicios muy importantes
para las Entidades del Grupo:

- Gestiéon de la bonificacién de la formacién:
cuyo objetivo es que las Cajas maximicen
las bonificaciones de la formacion a
sus plantillas, presentando toda la
documentacion y haciendo seguimiento de
todos los tramites administrativos ante el
6rgano supervisor.

Servicio integral de formacién (SIGF): tras

el que apoyamos y acompafiamos a las Cajas
en todo el proceso formativo a sus plantillas,
desde la deteccion de necesidades, propuestay
seguimiento del plan de formacién, realizacién
de informes de control, etc.

Resultados conseguidos

Toda esta actividad, se traslada a las siguientes
cifras:

* Realizaciéon de un total de 2.082 acciones
formativas, lo que supone un incremento de un
43% respecto a 2021

* Gestion de un total de 28.414 inscripciones
« Gestién de un crédito de formacién de 576.105€

* Un volumen de plantilla gestionada en el
servicio SGIF de 1086 personas, lo que supone
un incremento del 37% respecto a 2021

Soporte administracién, proyectos y sistemas

Siempre teniendo presente el doble objetivo del
departamento que son, por una parte, dotar a

las Cajas de sistemas de gestion que permitan

dar el mejor servicio al conjunto de los mas de
9.000 empleados, asi como a los Responsables de
Recursos Humanos de todas las entidades y, por
otra parte, servir a los equipos de RRHH de apoyo
en todas las materias normativas y los procesos de
gestion de personas, 2022 ha supuesto un afilo muy
importante para el Grupo en ambos sentidos.

Proyecto Fenix

En enero de 2022 arranco el proyecto Fénix,

cuyo alcance era la migracién a la nube de SAP-
SuccessFactors de los procesos de gestién de
administracién de personal y né6mina, ademas
del portal del empleado.

Proyecto con el que la funcién de RRHH perseguia
cuatro objetivos:

* Colaborar en el objetivo de digitalizacién del
Grupo Caja Rural

* Mejorar la eficiencia de los procesos de
gestién de RRHH

* Mejora la flexibilidad y accesibilidad de los
sistemas de RRHH

* Ayuda a optimizar el uso de los recursos, en
linea con los objetivos ASG establecidos por las
entidades del Grupo.

Cumpliendo con la planificaciéon previstay,

tras nueve meses de trabajos de definicion,
construccién, pruebas y migracion de datos al
nuevo sistema de gestion de administracion

de personal, nébminay portal del empleado, en
septiembre de 2022, finalizaba con éxito su puesta
en produccién.

En el proyecto han participado activamente
profesionales de las areas de RRHH de 8
entidades del Grupo, ademas de RGA y BCE,
como miembros activos del equipo de proyecto,
representando en la toma de decisiones a las
24 Entidades a las que da solucién la nueva
herramienta.

FRANCISCA FERNANDEZ
FRANC

El proyecto ha supuesto un hito importante para los
departamentos de gestion de personas del Grupo,
dado que el nuevo sistema les permite contar con
una moderna tecnologia que facilita los procesos
ademas de ofrecerles multiples funcionalidades

en la gestién de RRHH, y ha cumplido los objetivos
marcados en el proyecto.

INFOAMACION PERCONAL -+ IWFORMACIGNDE EMPLED '+ VACACIOMES ¥ LICENCIAS  IFORUACION DEMOUWNA ~+  VENTAIAS DE EMPLEADD -
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Igualdad, Diversidad e Inclusiéon

En este ejercicio, como muestra de nuestro
compromiso cabe destacar la promociony
coordinacion desde el Banco, del acto de firma de la

Carta de Diversidad por parte del Grupo Caja Rural.

Sensibilizar

Promover la
inclusion

Promover la
conciliacion

Extender y comunicar
el compromiso hacia
los empleados

Extender y comunicar
este compromiso a los
agentes sociales

0 e

OBIETIVOS

DE DESARROLLO
SOSTENIBLE @l

Esta iniciativa promovida por la Comision Europea, da
respuesta a uno de nuestros pilares fundamentales

y es sinénimo de respeto de la normativa vigente

en materia de igualdad de oportunidades y no
discriminacién por medio de la aplicacion de sus 10
principios, entre los que destacan:

Avanzar en la
construccién de una
plantilla diversa

Considerar la
diversidad en todas las
politicas de direccion

Reconocer la diversidad
de los clientes

Extender y comunicar
el compromiso a las
empresas proveedoras

Reflejar las actividades
de apoyo a la no
discriminacion

Ademas, en este ambito también hemos trabajado
en dar cobertura a las necesidades de las Cajas en
las siguientes materias:

* Creacion de un protocolo de seleccion que pone
el foco en los colectivos infrarrepresentados

* Creacion de la guia de comunicacién inclusiva

* Creacion de un protocolo de prevencién del
acoso sexual y por razén de sexo

* Incorporacién al catalogo de BCE Formacion de
una accién formativa en prevencion del acoso
sexual y por razén de sexo

« Difusion de la iniciativa gubernamental por una
sociedad libre de violencia de género, a la que
pueden adherirse las Entidades

* Puesta a disposicién para todas las Cajas del
seminario “Didlogos por la inclusion”, sobre
pautas mas importantes para promover la
inclusion de la discapacidad, organizado por BCE
con la Fundacién Eurofirms.

Desconexidn Digital y Teletrabajo

En el ambito de la desconexién digital y el
teletrabajo, se han llevado a cabo las siguientes
acciones:

* Protocolo de desconexion digital
* Protocolo de reuniones eficaces

* Incorporacion al catalogo de BCE Formacién de
una pildora formativa en desconexién digital

* Protocolo de trabajo en remoto

* Modelo de acuerdo individual de teletrabajo
para regular el marco individual de teletrabajo
con la plantilla

* Infografias con consejos para conseguir un
entorno de trabajo saludable

+ Difusion del #MesEuropeoDelaDiversidad
interna y externamente

Todo ello, sin perder de vista los requisitos
regulatorios en materia de gestién de personas, muy
vivos en los ultimos afios, y que nos ha supuesto

un esfuerzo adicional por conocerlos, difundirlos y
realizar mejoras en los procesos y sistemas para dar
cobertura a los mismos.

Sostenibilidad

En linea con la estrategia de sostenibilidad, y con el
objetivo de contribuir a los Objetivos de Desarrollo
Sostenible (ODS), este afio hemos llevamos a cabo
diferentes iniciativas para contribuir a construir un
mundo mas justo, solidario y sostenible.

« Campafia de reciclaje de pilas y baterias

* Instalacion de puntos de recarga para coches
electricos/hibridos en el parking

* Donacién de equipos informaticos a Escuelas de
Senegal

* Participacién de la plantilla en diferentes
acciones solidarias como el Torneo de Futbol
Benéfico Interempresas o el Dia Solidario de las
Empresas de Cooperacion Internacional.

« Campafia de Emergencia Alimentaria de
Donacién de Aceite para Banco de Alimentos.

* Recogida de regalos para nifios en riesgo de
exclusion (Una Sonrisa por Navidad).

En el apartado 6. Personas del Estado de
Informacion No Financiera (EINF) 2022, podras
encontrar informacion ampliada sobre todas las
actividades desarrolladas en esta materia.
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7.8 Organizacion y sistemas

Organizacion

Nuestra mision principal es la identificacion,
analisis, definicién funcional y la coordinacion de
los proyectos de caracter normativo, de desarrollo
de negocio, de control y de eficiencia tanto para el
Banco Cooperativo como para el Grupo Caja Rural.

Ademas, como responsables de Calidad del Banco
promovemos y coordinamos las acciones de mejora
en busca de la excelencia del servicio prestado a las
Cajas Rurales, coordinando la encuesta de calidad
del Bancoy los planes de mejora.

Adicionalmente, participamos activamente en
distintos foros y grupos de trabajo sectoriales y
con las Asociaciones Bancarias para conocer las
ultimas tendencias que se estan dando en el sector
financiero.

Actividades

Hemos trabajado en multitud de proyectos,
colaborando en la adaptaciéon de los documentos,
procesos y sistemas informaticos a los cambios
normativos exigidos por los diferentes reguladores
y que afectan a todas las Entidades que formamos
el Grupo Caja Rural, asi como en proyectos internos
del Banco Cooperativo Espafiol. De todos ellos
destacamos:

Proyecto Consolidacién
TARGET2-T2S y ECMS (Sistema Europeo de Gestion
de Colaterales)

Hemos completado con éxito la migracién a la
Plataforma Target2-T2S enmarcada en los Proyectos
del Eurosistema.

La migracion prevista por el Banco Central Europeo
para Noviembre 2022 se ha producido finalmente
entre el 17 y el 20 de Marzo de 2023.

El Banco ha liderado este macro-proyecto

iniciado en 2020 para adaptarse al nuevo sistema,
cumpliendo lo previsto en el Plan de Proyecto,
consiguiendo una transicion sin fricciones tanto para
el Banco Cooperativo como para las Cajas Rurales
asociadas.

Ademas de liderar esta importante integracién,
hemos asumido la cogestion de las cuentas de 15
entidades intermediadas en la nueva plataforma,
gue son contrapartida de Politica Monetaria.

Una vez superado este hito continuamos trabajando
en la consecucion del otro gran Proyecto del
Eurosistema “ECMS"” (Sistema de Gestion de
Colateral del Eurosistema), que ha visto modificada
su fecha de arranque para Abril de 2024 y que

con su reforma tecnoldgica en la gestion de los
colaterales y el crédito, se plantea como otro gran
reto para el grupo.

Herramientas de asesoramiento: Procesos
guiados de asesoramiento e inversiéon (PGA/PGI)

En septiembre del 2022 se puso en produccién la
NUEVA APLICACION DE ASESORAMIENTO, creada
pory para el Grupo Caja Rural.

Realizamos la definicién funcional de la herramienta,
que incorpora un proceso guiado para los asesores
de nuestras redes de oficinas, permitiéndoles
realizar el proceso de asesoramiento de forma
homogénea, sencillay con una experiencia mas
sencilla para el gestor, adaptada a la filosofia de
nuestro terminal financiero.

La herramienta aporta las siguientes novedades:

* Aplicacién propia del Grupo Caja Rural que
consta de dos modulos: Administracion para la
definicién de carteras de asesoramiento a nivel
entidad y la emisién de propuestas adaptadas a
los instrumentos financieros asesorados.

* Integrada con el Proceso Guiado de Inversién,
lo que asegura la contratacion integra de la
propuesta de forma sencilla.

* Permite el acceso a la documentacién de los
test de idoneidad, contratos de asesoramientoy
propuestas histéricas de nuestros clientes.

Plan estratégico de Ahorro e Inversién

Durante al afio 2022 asumimos las funciones de
Oficina de Gestion de Proyecto (PMO) para dar
soporte a la gestion del Plan Estratégico de Ahorro
Inversion, permitiendo al grupo de trabajo liderado
por las Cajas Rurales, definir las actividades y
requisitos técnicos y humanos para la ejecuciéon

de la Estrategia definida para el Grupo, asi como

el nuevo marco de gobierno para el seguimientoy
control del Plan, a desarrollar entre los afios 2023 y
2025.

Eficiencia en oficinas

Proyecto desarrollado conjuntamente con las Cajas
y RSI, con el objetivo de optimizar los recursos
actuales e implementar mejoras en las operativas
aplicadas en la red de oficinas.

El proyecto se ha divido en cuatro bloques:
optimizacién de procesos, comunicacién,
contratacién y documentos/firmas. Desde
Organizacion canalizamos las consultas a

las diferentes areas del banco, colaborando
activamente en la definicién de los nuevos procesos
y en el desarrollo de mejoras en la operativa.
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Calidad

Anualmente, ponemos a disposicion de las Cajas
Rurales una encuesta que tiene por objetivo
medir su satisfaccion con los servicios que les
proporcionamos, asi como identificar los aspectos
de mejora sobre los que definir actuaciones
especificas para la mejora de dichos servicios.

En 2022 completamos la decimosexta encuesta,
midiendo los aspectos mas importantes del servicio
que proporcionan los distintos departamentos del
Banco a las Cajas. Adicionalmente, se incluye un
formulario, dirigido a los Directores Generales de las
Cajas, para que puedan dar una valoracion global de
su satisfaccion con los servicios proporcionados por
el Banco.

Evolucién del indice de Calidad

8,53 8,52
8,21 810 8,21 836
799 8,03 ! ' !
7,81 7,86 7,90 '
752 7,77
7,27
7,06
| ‘ ‘ ‘
| I

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

En esta edicién de la encuesta participaron
nuevamente las 30 Cajas que pertenecen a la AECR,
lo que supone un 100% sobre el total de Cajas
Rurales. El resultado fue muy positivo, alcanzandose
un indice de Calidad de 8,52 sobre 10. Esto implica
que, por séptimo afio consecutivo, el indice de
Calidad se mantiene por encima del 8.

Una vez obtenidos los resultados, hemos realizado
un exhaustivo ejercicio de analisis e identificacién
de las necesidades actuales en la prestacion de los
servicios; asi como la definiciéon e implementacion
de un plan de mejora en las areas identificadas, ante
los requisitos reclamados por las Cajas.

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
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7.9 Administracion de activos y operaciones

Los principales hitos en los departamentos que
forman el Area de Administracién de Activos y
Operaciones durante el ejercicio 2022, dentro de
nuestro objetivo de generar un valor afiadido en la
prestacion de servicios a las Cajas Rurales, han sido
los siguientes:

Actividades

Rebaja de tarifas

Afinales de 2022 se llegd a un acuerdo con BNP,
nuestro custodio internacional, para la rebaja de la
tarifa de liquidacién de operaciones de renta variable
internacional. A su vez, se consiguio rebajar también
las tarifas de intermediacion de nuestro bréker
(Bankinter). Ambas negociaciones han conseguido
rebajar a 16 €/$ el coste de operar en el 90% de
las operaciones en mercados europeos y EEUU.

Proyecto ECMS

ECMS es la nueva plataforma paneuropea de gestion
del colateral en todo el Eurosistema. Banco Central
Europeo retrasé la puesta en marcha prevista

para noviembre de 2023 al mes de abril de 2024.
Durante el afio 2022 hemos cumplido con todos los
hitos marcados por la autoridad bancaria para este
proyecto clave para nuestro grupo.

Proyecto Centinela

Hemos puesto en marcha el nuevo aplicativo de control
de operaciones sospechosas de abuso de mercado
para renta variable nacional. Esta nueva aplicacién
moderniza el tratamiento que se venia dando hasta la
fecha a esta cuestion permitiendo un mayor alcance.

Bréker on-line

Hemos colaborado con RSl en la puesta en marcha
del nuevo broker on-line, integrado a su vez en la
nueva banca electrénica. El nuevo broker constituye
un avance notable respecto al anterior situando a
nuestro grupo al nivel de los mejores brokeres del
mercado espafiol.

Custodia de valores

A cierre de 2022, la posicién custodiada en valores
de renta fija nacional ascendia a 27.500 millones de
euros, en renta variable nacional a 1.470 millones de
euros y en valores internacionales a 9.760 millones
de euros. Ademas, se ejecutaron un total de 205.000
operaciones entre todos los mercados.

Operaciones ICO

Adicionalmente a la tarea que venimos

realizando desde el 2020 de centralizacién de

las comunicaciones entre el ICO y las Cajas
Rurales de las operaciones acogidas a las medidas
adoptadas por el Gobierno para hacer frente al
impacto econémico y social del COVID-19, durante el
2022, se han comenzado a gestionar las operaciones
amparadas por las medidas adoptadas en respuesta
a las consecuencias econémicas y sociales de

la guerra en Ucrania, llegandose a tramitar 700
operaciones por un importe de 143 millones de
euros.

Fondo de Garantia Paneuropea

De manera analoga a la operativa que se realiza con
el ICO, el pasado ejercicio se instrumentalizé una
nueva linea de financiacién con el FEl denominada
“Fondo de Garantia Paneuropea” en respuesta

al COVID-19, para autbnomos y pymes, con el
desarrollo de una nueva aplicacion en la intranet
para canalizar la comunicacién de las operaciones
entre las CCRR y este Organismo.

Rural Confirming

Alo largo del pasado afio se han gestionado mas de
550.000 facturas, de 30 Entidades, por un importe
acumulado de 4.400 millones de euros, de las que
el 70% se ha financiado de manera anticipada.

Otro dato relevante del volumen de actividad, es la
recepcién de mas de 34.000 llamadas por parte de
nuestro servicio de Atencion Telefonica.

Foro de pagos

Pasada la pandemia, el pasado mes de junio se
retomoé la celebracion del Foro de Pagos en el que
se trataron temas tan diversos como el futuro de los
pagos internacionales, el euro digital o las formas de
actuar ante el fraude.

Efectos, cheques y operaciones diversas

Realizamos la primera fase de sustitucion del
intercambio fisico de documentos por imagenes.
Con el objetivo de eliminar el intercambio de
documentos fisicos en el SNCE, el 11 de julio de
2022, la comunidad bancaria espafiola implanté
una 17 fase de sustitucion del intercambio fisico
por el intercambio de imagenes representativas
de los documentos. Se prevé que en Junio 2023
se ponga en funcionamiento la 22 fase, tras la cual
el intercambio de imagenes sustituira casi en su
totalidad al intercambio de documentos fisicos

Basic Tracker de SWIF

Esta herramienta nos permite realizar el
seguimiento de pagos transfronterizos desde el
origen de la orden hasta su recepcion. Desde Banco
Cooperativo explotamos esta herramienta en favor
de las Cajas para ver la trazabilidad de sus pagos
emitidos a través de SWIFT, estado del pago, fechas
de entrega o liquidaciones.

Rutas de pago de corresponsalia

Por las circunstancias extraordinarias, como la guerra
entre Rusia y Ucrania, se han tenido que adaptar

las rutas de los pagos por corresponsalia para, en la
medida de lo posible, mantener el servicio a clientes.

Nueva aplicacién Inversién Conjunta

Durante el ejercicio 2022, se culmin el desarrollo

de la nueva aplicacién Inversion Conjunta para la
administracion de las operaciones de financiacion
sindicada, en las que participan el Banco y las Cajas
Rurales. Este proyecto, llevado a cabo en colaboracion
con RSI, ha supuesto importantes beneficios para las
Cajas accionistas, entre los que destacan:

* Gestion centralizada de todas las operaciones
por parte del Banco.

* Reduccion del riesgo operacional.

* Mejora de la eficiencia tanto en el alta de la
operacion como en la gestidén durante la vida de
la misma.

* Acceso rapido a la informacion de las
operaciones por parte de las Cajas.

* Gestion de nuevos productos: operaciones FICEX
y operaciones avaladas por las Cajas.

indice \f)
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7.10 Legal, cumplimiento y sostenibilidad
Asesoria juridica y fiscal

La actividad que desarrollamos desde la Asesoria
Legal y Fiscal se presta en una doble vertiente en
cuanto al destinatario directo de estos servicios.

Por un lado, su asesoramiento y asistencia

a la actividad propia del Banco y de sus
sociedades filiales, colaborando con los distintos
departamentos en los productos y servicios

gue se prestan, en muchas ocasiones dirigidos,
especificamente para las Cajas Rurales.

Y por otro lado, el asesoramiento a nuestras Cajas
Rurales, tanto en materia juridica, como en servicios
de asesoramiento fiscal, que han propiciado asi la
prestacion de servicios juridicos por parte de esta
Asesoria, cada vez mas integrados y completos;
consolidandose los vinculos de colaboracién en
materia Legal y Tributaria.

La pandemia del COVID-19 ha supuesto la
continuidad en el 2022 de algunas de las iniciativas
legislativas dictadas en el aflo 2020y 2021 para
hacer frente a las devastadoras consecuencias

de la misma, asi como al desarrollo de nuevas

disposiciones normativas destinadas a paliar sus
efectos econdmicos y juridicos. Desde la Asesoria
Juridica del Banco hemos continuado dando
soporte al Grupo Caja Rural en todos aquellos
aspectos que han requerido desarrollos juridicos.

De igual manera, la adopcién por el Gobierno
de medidas enmarcadas en el Plan Nacional

de respuesta a las consecuencias econémicas
y sociales de la guerra de Ucrania, han dado
lugar a una nueva Linea de Avales del Ministerio
de Asuntos Econémicos y Transformacion
digital gestionada por el ICO. Por ese motivo,
hemos trabajado activamente junto con otros
departamentos del Banco, en la puesta en
marcha de esta Linea y hemos desarrollado

la documentacion juridica oportuna para la
formalizacién de operaciones avaladas a nivel
Grupo Caja Rural.

El importante incremento de operativa de Banca
Corporativa, ha supuesto un incremento en el
numero y volumen de operaciones. Y, en muchos
casos, para poder ser canalizadas a través de los
distintos vehiculos de inversion conjunta del
Banco con las Cajas Rurales, ha supuesto una gran
labor desde el departamento de Asesoria Juridica.

Para las Areas de Mercado de Capitales y Tesoreria,
entre las que destacan la actividad en operaciones
de politica monetaria con Banco de Espafia;
hemos elaborado documentos contractuales para
la contratacion de operaciones de renta fija por
parte del Banco y de las Cajas Rurales activas en
este segmento de negocio.

Adicionalmente, durante el afio 2022 se
realizaron las modificaciones contractuales
correspondientes en los contratos marco a través
de los cuales el Banco opera en el mercado OTC
de Derivados, Préstamos de Valores y Repos;
con el objeto de reconocer los poderes de las
Autoridades de Resolucion competentes. El
requerimiento normativo previsto en la Directiva
2014/59, relativo al reconocimiento contractual
de los poderes de las Autoridades de Resolucién
competentes ha supuesto la modificacion de un
total de 19 contratos:

+ 10 Contratos Marco ISDA (International Swaps
and Derivatives Association)

* 5 Contratos Marco GMSLA (Global Master
Securities Lending Agrement)

* 4 Contratos Marco GMRA (Global Master
Repurchase Agreement) con Contrapartidas de
Mercado.

Desde la Asesoria Juridica del Banco hemos
colaborado intensamente con los departamentos
de Riesgos de Mercado y de Mercado de
Capitales y Tesoreria, para dar cumplimiento

a los requerimientos normativos que exigen

el intercambio de nuevas garantias entre

las contrapartidas que contraten derivados
financieros. Estos requerimientos impactan
directamente en el Banco, en las sociedades del
Grupo RGAy en las Cajas Rurales miembros del
MIP, de la Asociacién Espafiola de Cajas Rurales,
como contrapartidas activas en la contratacién de
derivados.

Para asegurar la continuidad en la contratacién
de derivados por parte del Banco, RGAy las
Cajas Rurales, se han llevado a cabo las siguientes
acciones:

1. Andlisis de los requerimientos legales en
relacion con cdlculo, intercambio y depésito de
la garantia denominada “Margen Inicial”.

2.Cumplimiento de los requisitos legales

para que el Banco, el Grupo RGAYy las Cajas
Rurales puedan acogerse a la exencion de la
obligacién de intercambio de Margen Inicial
en los derivados que suscriban, entre ellos al
formar parte del mismo Sistema Institucional
de Proteccién y del mismo grupo consolidado
respectivamente.

3.Negociacion de los contratos correspondientes
con las Contrapartidas de Mercado con las que
opera Banco Cooperativo y con las Entidades
Custodias para el intercambio, calculoy
depdsito de la referida garantia.

4.Colaboracién con el departamento de
Riesgos de Mercado en la implantacion de los
procedimientos de gestidén y control necesarios
para dar cumplimiento a la normativa
reguladora de Margen Inicial.

Hemos continuado con la intensa colaboracion
de la Asesoria Juridica del Banco en cuanto a

las reclamaciones y demandas presentadas
por clientes de las Cajas Rurales y del propio
Banco (especialmente en el segmento de clientes
consumidores). Entre ellas estan las presentadas
por clausulas abusivas y gastos de constitucion.
No obstante, se han generado nuevos focos de
conflicto como es el caso de las tarjetas revolving,
las reclamaciones y demandas por diferentes
comisiones y las reclamaciones por fraudes en
internet.
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Desde el Servicio de Atencion al Cliente, en
colaboracién con Asesoria Juridica, se han
realizado diferentes actuaciones en relacion con

la problematica derivada de las reclamaciones y
demandas por fraudes informaticos a través de la
banca electronica:

+ Confeccionamos un documento con el estado
de situacion sobre este asunto y los diferentes
aspectos a tener en cuenta a la hora de abordar
esta cuestion y tener un criterio uniforme de
cara a su resolucion.

Desarrollamos un Protocolo para la gestién

de reclamaciones por fraude con el objetivo

de contar con un procedimiento que

permita gestionar la documentacion de cada
reclamacion; asi como la respuesta al cliente en
el plazo previsto para ello.

Elaboramos una nota en la cual se analiza
cuando debe la Entidad realizar a Banco de
Espafa la comunicacion de fraudes.

Colaboramos con RSl en el disefio de los
certificados que se emiten para acreditar como
se ha autenticado una determinada operacion.

Todos estos documentos han sido expuestos

y compartidos con las Cajas Rurales en las
correspondientes reuniones técnicas que se han
efectuado a lo largo del afilo. Hemos estado en
permanente comunicacion y actualizacién, en
funcion de la evolucion de los criterios emanados

del supervisor (Banco de Espafia a través de sus
resoluciones)y jurisprudenciales, aprovechando
asi sinergias y manteniendo una linea de defensa
comun dentro del Grupo Caja Rural.

En el marco de las acciones realizadas para
potenciar el Servicio de Atencién al Cliente a nivel
Grupo y de que esta sea una herramienta util para
acometer los retos normativos en esta materia,
hemos mantenido reuniones con las Cajas, enviado
notas y destacado los principales aspectos de la
normativa que este por venir en este campo; con

el objetivo de coordinar actuaciones estratégicas

a nivel de Grupo. Dentro de esta normativa se
encuentran: el proyecto de creacion de la Autoridad
independiente de defensa del cliente financiero y

el anteproyecto de ley de los servicios de atencion
a la clientelay el de acciones de representacion
para la proteccion de los intereses colectivos de los
consumidores.

Subrayar, ademas, que dentro de este ambito de

la gestion de las reclamaciones recibidas, durante
el aino 2022 el Grupo de Trabajo de SAC formado
por el Banco, RSl y varias Cajas Rurales ha llevado a
cabo el desarrollo de la aplicacion para el registro
de reclamaciones y reporte de estados a Banco
de Espafia conforme a lo requerido por la Circular
4/2021.

Destacar también el papel que la Asesoria Juridica
del Banco esta desarrollando en la coordinacion

y adaptacién, ya no solo del Banco sino de

las Cajas Rurales, mediante la elaboracion de
modelos de protocolos de actuacion, de politicas
y procedimientos, documentos contractuales,

en materia tanto de Gobernanza, como de
transparencia y de buenas practicas y conducta
con la clientela, que la normativa e inspecciones
de los supervisores (Banco de Espafia y CNMV)
estan requiriendo.

Con la publicacion del Nuevo Cédigo de Buenas
Practicas (CBP) RDL 19/2022, para aliviar la subida

de los tipos de interés desde la Asesoria Juridica del
Banco hemos liderado el proyecto para implantar
en el Grupo los principales cambios, novedades e
impactos, para la adaptacion al Coédigo de Buenas
Practicas de 2022 y a las modificaciones del antiguo
CBP de 2012; elaborando los modelos, adaptando
los documentos y colaborando en los desarrollos
para aplicar las modificaciones normativas.

En materia de Gobernanza, hemos revisado y
adaptado los Reglamentos del Consejo y de sus
Comités internos, tanto del Banco como de las
Cajas Rurales, conforme a las nuevas Directrices
sobre la evaluacion de la idoneidad de los
miembros del 6rgano de administracion y los
titulares de funciones clave (EBA/GL/2021/06) y
a las Directrices sobre Gobierno Interno (EBA/
GL/2021/05).

En relacion al Sistema
de Gestion de

Cumplimiento Penal
(SGCP) implantado en

COMPLIANCE
PENAL el Bancoy en las Cajas

Rurales a partir del afio
2020, durante el afio

UNE 19601

2022 hemos mantenido la certificacion otorgada por
AENOR al Banco y a mas de treinta Cajas Rurales, que
acredita que los SGCP cumplen con lo dispuesto en

la Norma UNE 19601. En relacion a esta certificacion,
se ha negociado con AENOR un nuevo ciclo trianual
(2023-2025) de auditorias para mantener su
certificacién, la cual ha pasado a ser acreditada por la
Entidad Nacional de Acreditacion (ENAC).

En el dltimo semestre del afio, se promulgaron
dos Leyes Organicas por las que modifico el
Cédigo Penal y que han requerido la adaptacién
del SGCP para incluir los delitos de acoso sexual
y delitos contra la integridad moral en el catalogo
de delitos que pueden generar riesgo penal a las
Entidades. Ambos delitos pueden dar lugar a la
responsabilidad penal de la persona juridica y

por ello se ha realizado el analisis del riesgo y la
correspondiente determinacion de los controles
mitigadores de los mismos.

Durante el afio 2022, se han mantenido con las
Cajas Rurales multitud de reuniones de caracter
técnico e informativas, en las que hemos tratado
importantes cuestiones juridicas de actualidad
relativas a las obligaciones derivadas de la
financiacion avalada del ICO, Directrices EBA sobre
Gobierno Interno e idoneidad de Consejeros,
Directiva Whistleblowing, revision de situaciones
litigiosas, fraudes informaticos, normativa SAC,
apoyo a discapacitados, nuevo codigo de buenas
practicas, entre otras.

Asimismo, hemos prestado el soporte Juridico
necesario al area de Banca Digital del Banco, en
estrecha colaboracion con el Departamento de
Banca Digital y RSI, centrandonos durante este
ejercicio en seguir facilitando y ampliando la
contratacién online de los productos y servicios
bancarios; asi como a través de los distintos
canales digitales.

La disminucién de las restricciones sanitarias y
de movilidad para hacer frente a la COVID-19 han
permito que este afio 2022 se pudiesen celebrar
las jornadas juridicas anuales que organizamos
para la puesta en comun de temas y proyectos
juridicos de actualidad con las Asesorias Juridicas
de las Cajas Rurales. En otofio del 2022 las jornadas
juridicas se celebraron en Toledo, en las cuales se
expusieron temas de interés para el Banco y para
las Cajas Rurales, contando con la participacion
de abogados externos que colaboraron en el
desarrollo de las exposiciones.

Por ultimo, cabe mencionar también la labor
habitualmente desempefiada en las relaciones
institucionales (CNMV, Banco de Espafia,
Registros, Patronales y Asociaciones etc.) tanto
en operaciones propias del Banco como de las
Cajas Rurales.
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Servicio de Cumplimiento Normativo

En base a nuestro compromiso/vocacion, desde
el Banco hemos seguido prestando servicios

a nuestras Cajas Rurales en la funcion de
Cumplimiento Normativo.

Aunque la funcion es responsabilidad individual
de cada una de las Cajas Rurales desde el Banco
coordinamos y centralizamos, desde el punto de
vista de Cumplimiento Normativo, acciones que
permiten obtener importantes sinergias y ahorros
de costes.

Como parte esencial del Sistema de Gobierno
Corporativo al que estamos obligadas las entidades
de crédito, el principal objetivo del servicio prestado,
es dotar de la mayor calidad posible a la funcion

de Cumplimiento Normativo de las Cajas Rurales,
asesorando de manera conjunta, unificando criterios
de actuacién, modelos, procedimientos comunes,
coordinando labores de formacién, donde la labor
del Banco, en sintonia, y colaboracién estrecha

con RSI, tiene un papel relevante. Un gran reto, y al
mismo tiempo una gran oportunidad.

Si bien este servicio se cre6 inicialmente con un
alcance limitado, la realidad de los acontecimientos,
que han generado una gran actividad normativa

del regulador, que implica importantes cambios, ha
provocado que el servicio evolucione para adaptarse
a las demandas de las Cajas y a los nuevos
requerimientos tanto de dicha normativa, como de
los organismos supervisores, donde cada vez son
mayores las exigencias a las entidades de crédito.

Este servicio en la actualidad incluye las siguientes
areas tematicas, sobre las que se realiza la actividad
e de soporte a la funcién de
Cumplimiento Normativo
l de las Cajas Rurales, dentro
del marco normativo

CUMPLIMIENTO duehemosdenominado
3160 Cumplimiento 360°:

—

* Supervision de la Proteccién de Datos de
Caracter Personal

* Supervision de la Prevencion del Riesgo Penal
* Supervision del Gobierno Corporativo

* Normativa sobre transparencia y Proteccién al
consumidor

* Normas de Conducta en los Mercados de
Valores

* Supervision de la Prevencion del Blanqueo de
Capitales y la Financiacién de Terrorismo

Los proyectos, actividades y tareas que

hemos puesto en marcha desde el servicio de
Cumplimiento Normativo durante 2022, han sido
desarrollados en colaboracién tanto de todos los
Departamentos y Grupos de Trabajo implicados del
Banco, como de las propias Cajas Rurales. Ambas
aportaciones han significado un pilar imprescindible
para la consecuciéon de dicho Plan.

Tal y como se planifico, 2022 ha sido el afio en el
que se han consolidado los desarrollos de nuestra

Acciones de soporte de CN

721

59

Metodologia de Cumplimiento 360 mediante la
realizacion de las Revisiones de las Secciones
de Cumplimiento implantadas en nuestro Motor
de Cumplimiento. A cierre de este ejercicio se han
revisado 20 de las 21 Secciones.

Asimismo, se han coordinado las revisiones de
15 Secciones conjuntamente con las Unidades

de Cumplimiento Normativo de las Cajas, lo cual
creemos ha sido un logro que ha permitido a
todas las Entidades ir completando los controles
incluidos en el Motor. Actualmente se compone de
mas de 1.308 elementos entre Riesgos, Controles
y Evidencias, soportados por 21 Secciones

de Cumplimiento, todas en funcionamiento
actualmente.

Por otro lado, el trabajo de soporte a las Unidades
de Cumplimiento Normativo de las Cajas Rurales,
muestra un aumento importante de la actividad
realizada respecto a otros ejercicios. De esta manera
seguimos avanzando en el concepto de Grupo de
Cumplimiento 360° para el Grupo Caja Rural.

1.372

1.055
854

2022
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Dentro de los proyectos, actividades y tareas que
hemos realizado durante 2022, caben destacar los
siguientes:

* Durante 2022 iniciamos las revisiones de
Calidad (QA) a las Unidades de Cumplimiento
Normativo de las Cajas. El objetivo principal
de estas revisiones es identificar fortalezas
y debilidades de la Unidad de Cumplimiento
Normativo de la Caja revisada. En el caso de
identificar temas susceptibles de mejora, se
recomiendan acciones orientadas a corregir
la situacion detectada. Durante 2022, se han
realizado un total de 28 visitas cuyos resultados
se han sido suministrados a las Unidades de
Cumplimiento Normativo de las Cajas con las
correspondientes recomendaciones de mejora.

El proyecto Atenea, es un proyecto que tiene
por objeto suministrar formacién especifica
sobre Cumplimiento Normativo tanto al personal
del Banco como de las Cajas. Esta formacion

se completé durante la primera mitad del 2022
habiéndose apuntado 39 Entidades y mas de

80 empleados relacionados con Cumplimiento
Normativo del Banco y de las Cajas.

El Proyecto Centinela tiene por objeto
reemplazar la herramienta de deteccién de
abuso de mercado utilizada hasta ahora que se

habia quedado obsoleta. En el Ultimo trimestre

del 2022 se ha puesto en funcionamiento tanto
SICAM, como el aplicativo desarrollado para las
Cajas (Centinela). Con esta nueva herramienta
ampliamos la tipologia de controles y mejoramos
el cumplimiento de los requerimientos
normativos sobre abuso de mercado.

En el Ultimo trimestre de 2022 volvimos a poder
reunir a todas los Unidades Cumplimiento
Normativo de las Cajas en las Jornadas Técnicas
de Cumplimiento Normativo celebradas en

El Escorial. En dichas jornadas se desarrollaron
varias ponencias y actividades enfocadas a
fomentar el trabajo de equipo del grupo que
formamos dichas Unidades.

Requerimientos de supervisores

Durante este ejercicio hemos registrado un total de
11 requerimientos, correspondientes a la CNMV'y
el Banco de Espafia. Aunque supone un crecimiento
respecto al afio 2021, se encuentra en la media de
requerimientos de los Ultimos afios.

Hemos participado en la coordinacién de las
respuestas a dichos requerimientos, ayudando a las
Unidades receptoras de los mismos (en el caso de no
fuesen comunicadas directamente a Cumplimiento
Normativo).

21
Requerimientos Reguladores
Evolucién Anual
6 6
5 5
2
| | | |
CNMV

Certificacion del Sistema de Gestion de
Cumplimiento Penal

El Banco, de igual forma que en ejercicios anteriores,
ha sido durante este ejercicio impulsor y asesor

en el desarrollo e implantacion del SGCP en las
Cajas Rurales, obteniendo una gestion homogénea,
comun y sélida del riesgo penal en el perimetro de
cada una de las entidades del Grupo Caja Rural. A
cierre de 2022, 32 cajas cuentan con un SGCP
certificado.

En definitiva, se han continuado con el servicio de
Cumplimiento Normativo, realizando diferentes
propuestas de desarrollo para obtener un estandar
de cumplimiento normativo basado en los procesos
y procedimientos comunes de las Cajas Rurales al
utilizar el mismo teleproceso, intranet corporativa,
central bancaria y de valores y procedimientos
operativo; como base para facilitar el analisis y
evaluacion de las normativas, en cuanto a riesgos

y controles derivados de las mismas, aplicables a
dichas entidades.

2017 2018 [ 2019 2020 [ 2021 2022

1

Impulsamos una cultura

de transparencia, éticay
cumplimiento que garantice
la confianza de nuestros
grupos de interés

Servicio de Prevencién de Blanqueo de Capitales

Dentro de la Direccién de Area Legal, Cumplimiento
y Sostenibilidad se integra el Departamento de
Prevencion del Blanqueo de Capitales del Banco
Cooperativo, cuya responsabilidad es dar respuesta
al compromiso del Banco en la gestidén y mitigaciéon
de los riesgos de que tanto la entidad como las
Cajas Rurales del grupo puedan ser utilizadas para
realizar operaciones de blanqueo de capitales o de
financiacién del terrorismo.
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En este sentido, los objetivos y actividades de este
departamento son dobles. Tanto para dar respuesta
a las necesidades y actividades propias del Banco,
como prestar un servicio de apoyo y asesoramiento
continuado a las Cajas Rurales en esta materia. En
concreto:

1. Asegurar el cumplimiento por parte de todos los
departamentos de la entidad de los requerimientos
legales establecidos en la normativa vigente de
prevencién del blanqueo de capitales y financiacion
del terrorismo.

Dentro de las acciones realizadas por este
Departamento estarian:

* Proponer y desarrollar los procedimientos
internos para prevenir y detectar el blanqueo de
capitales y la financiacién del terrorismo.

Establecer los mecanismos necesarios para
la correcta aplicacién de las sanciones 'y

contramedidas financieras internacionales,
proponiendo la adopcion de medidas para

corregir y minimizar el riesgo de incumplimiento.

Realizar anualmente un analisis de riesgo
de blanqueo de capitales y financiacién
del terrorismo en la entidad proponiendo,
en su caso, el establecimiento de medidas
mitigadoras.

Realizacion de un plan de formacién anual
tanto para empleados como para directivos y
consejeros.

Colaborar con las revisiones anuales que un
experto externo realiza del modelo de gestién
del riesgo de prevencion del blanqueoy
financiacion del terrorismo establecido en la
entidad. Esta revision se ve complementada,
ademas, con los controles que el Departamento
de Auditoria Interna realiza anualmente.

Atender a los requerimientos de informacion
recibidos de diversos organismos publicos y

gestionar las comunicaciones, periddicas o
puntuales, que relacionadas con la prevencién
del blanqueo de capitales y financiacion del
terrorismo la entidad debe realizar.

+ Colaborar con los organismos publicos en las
diversas inspecciones que puedan realizar
dentro de su labor de supervisién.

2. Facilitar a las Cajas Rurales, como entidades
adheridas al Servicio de Prevencion del Blanqueo,
el mejor cumplimiento de la legislacion vigente ya
mencionada.

En concreto, durante el afio 2022 destaca la
realizacion de las siguientes acciones:

+ Asesoramiento continuo en materia de
prevencion de blanqueo de capitales: legislacion,
uso de aplicaciones, actualizacion de normativa,
etc...

Establecimiento de controles especificos
relacionados con las sanciones internacionales
implantadas por la Unién Europea sobre Rusiay
Bielorrusia

Tratamiento de alertas de operaciones
sospechosas de estar relacionadas con el
blanqueo de capitales generadas por las
aplicaciones informaticas disponibles para tal
fin, manteniendo una estrecha colaboracién con
las Cajas Rurales en lo relativo a documentacién
de las citadas alertas.

Durante el ejercicio 2022, se realiz6 el analisis
de 1.656 operaciones sospechosas de estar
relacionadas con el blanqueo de capitales,
siendo la evolucion de las mismas en los ultimos
diez afios:

Gestién de las acciones necesarias para poder
dar una correcta respuesta a los requerimientos
informativos relacionados con el SEPBLAC
(Requerimiento anual de informacion
estructurada, comunicacion mensual de la

I Alertas
2.181
1.895  1.827 1.829 1785 1.860
I I | I I | I |
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Declaracion Mensual de Operaciones y del
Fichero de Titularidades Financieras, etc.).

* Durante el afio 2022, ademas, se realizaron las
acciones necesarias para poder atender las
nuevas comunicaciones periodicas a realizar a la
Direccion General del Tesoro tras la implantacion
de las sanciones internacionales impuestas a
Rusia y Bielorrusia.

* Apoyo a las Cajas Rurales del Grupo en la
gestién de actuaciones de inspeccion por parte
de supervisores (SEPBLAC y Banco de Espafia).
Durante 2022 han sido cinco estos procesos.

Por ultimo, destacar que una parte importante en
las tareas del departamento, es la coordinacién en

el grupo de criterios, procedimientos y desarrollos
tecnoldégicos, a través del grupo de trabajo con cajas,
la asistencia a reuniones con organismos publicos y
supervisores. Proponer iniciativas y mejoras en este
ambito ha de ser siempre una constante en nuestro
trabajo.

Sostenibilidad

Disponer de una estrategia de sostenibilidad
permite disponer de un marco en el que basar
respuestas eficientes a un conjunto de cuestiones
que deben ser atendidas, como consecuencia de la
iniciativa regulatoria de la Comision Europea -Plan
de Accién sobre Finanzas Sostenibles-, que asigna

al sector financiero un papel clave para movilizar
recursos que ayuden a la transicién, del resto de
los sectores, hacia una economia mas sostenible e
inclusiva.

Junto a ese objetivo, la integracion de los riesgos
ambientales, sociales y de buen gobierno (ASG)

y una mayor transparencia de la informacion
“extrafinanciera” relativa a esos tres aspectos, hace
imprescindible asegurar el cumplimiento normativo
en esta materia. La hoja de ruta marcada por
nuestro Plan Director y los principios recogidos en la
Politica de Sostenibilidad atenderan eficientemente
estas cuestiones.
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Pero, creemos que no se trata sélo de “cumplir”y,
por ello, dentro del Plan Estratégico 2023-2026,
hemos incorporado el desarrollo de la Estrategia de
Sostenibilidad, como proyecto transversal, que nos
permitira:

* Crecer en eficiencia y optimizar los recursos.

* Potenciar el mantenimiento y la atraccién de
empleados mas sensibles a cuestiones ASG.

* Mejorar la imagen de marca hacia depositantes,

inversores y otros clientes o potenciales clientes.

* Evitar el “greenwhasing” (o blanqueo ecoldgico).

* Adquirir un compromiso de transicion hacia la
descarbonizacién.

* Identificar “qué es ser sostenible...”.

En el proceso de elaboracion de la Estrategia, para
acometer su definicién, hemos utilizado un método
que integra los ambitos esenciales de la gestion
empresarial responsable, prudente, coherente

y comprometida con su entorno. Su objetivo,

Proceso de elaboracidon Estrategia

Analisis Interno y del Entorno

de enfoque innovador, incorpora los elementos
centrales que contribuiran a optimizar el triple
impacto (social, econémico y ambiental) en nuestros
grupos de interés y cadena de valor (accionistas,
clientela, plantilla, proveedores, etc.).

El método considera, en primer lugar, el modelo de
negocio de la entidad.

Partiendo del propdsito, escuchando a nuestros
grupos de interés, analizando el entorno,
interesandose por los temas materiales y las
tendencias, se acaba estableciendo un plan de
actuacién que incorpora métricas, comunicacion y
reporte, junto a la busqueda y desarrollo de alianzas
clave para lograrlo.

Fruto del analisis interno y del entorno se
seleccionaron 24 asuntos ASG bajo ciertos

criterios: requisito normativo, tendencia sectorial,
planificado en el Plan Director, de interés para las
areas responsables, y que pudiese extrapolarse a las
entidades del Grupo Caja Rural. Entre esos asuntos
se incluyen, como ejemplo, los siguientes.

Definicion de la Estrategia

(A)MBIENTALES
« Cambio climatico / estrategia climatica
* Productos de inversién y financiacién sostenibles

» Gestién ambiental interna

(S)OCIALES
* Satisfaccion de clientes
* Didlogo con los grupos de interés
« Compromiso, salud y bienestar laboral

¢ Inclusién financiera

(G)OBIERNO CORPORATIVO
« Etica y conducta
* Identificacion y gestién de riesgos
* Transparencia y reporting

+ Cadena de suministro responsable

Andlisis y relacion Identificacion Determinacion de Determinacion Alineacion con
con los grupos de asuntos ASG las cuestiones ambitos y lineas los ODS

interés y sector potencialmente ASG clave para

materiales el Banco

de trabajo

Hemos contado con la colaboracion de la
firma de consultoria experta en sostenibilidad

CANWS

Estrategia de Sostenibilidad
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Este “lienzo” representa, de la forma mas visual, cuales son las lineas maestras, alineadas con los Objetivos de Desarrollo Sostenible (Agenda 2030) mas vinculados a
nuestra actividad econémica, y que creemos nos van a permitir crear valor a medio y a largo plazo.

Definicion de la Estrategia: ambitos y lineas

oDs

VINCULADOS

11 SUSTAINABLE CITIES
AND COMMUNITIES

aBe

13 Konow

»

ZERO
HUNGRY

((¢
W

DECENT WORK AND
ECONOMIC GROWTH

o

17 PARTNERSHIPS
FOR THE GOALS

&

LINEAS DE TRABAJO

Estrategia climatica
Gestionamos nuestro impacto
ambiental para luchar contra el
cambio climatico

Productos verdes y sostenibles
Con el objetivo de tener disponible
para nuestros clientes y los de las
cajas rurales del Grupo una cartera
sostenible de productos

Financiacién e inversion verde

En el Banco Cooperativoy en las
Cajas Rurales del Grupo damos
prioridad financiadora y de inversién
a los proyectos que busquen resolver
desafios de la Agenda 2030

Desarrollo de las comunidades
Apoyamos las comunidades en las
gue operamos a través de alianzas e
inversion social

Dialogo con grupos de interés
Comunicacion y diadlogo continuo con
grupos de interés esenciales

Relacion con las cajas
Mantenemos objetivos comunes y
didlogo continuo con las cajas
rurales del Grupo

EJES O AMBITOS

©

TRANSICION HACIA LAS
FINANZAS SOSTENIBLES

Buscamos que nuestra
oferta de servicios
financieros sea sostenible,
potenciando una
economia baja en carbono

DIALOGO Y RELACION
CON EL ENTORNO

Nos relacionamos con los

distintos grupos de interés, del
Banco y de las Cajas Rurales
del Grupo, para conseguir
el desarrollo sostenible de
todos ellos

&7,

CLIENTES, INCLUSION,
PERSONAS Y DESARROLLO
DEL TALENTO

Gracias a nuestros empleados
ofrecemos el mejor servicio
y una mayor proximidad

geografica a través de las Cajas

Rurales del Grupo

UNA ENTIDAD SOLIDA,
TRANSPARENTE Y ETICA

Impulsamos una gestién
integra, transparente y ética en
todos nuestros procesosy en
nuestra toma de decisiones

LINEAS DE TRABAJO

Satisfaccién de la clientela
Mantenemos altos estdndares de
calidad y satisfaccién en la relacion
con la clientela

Inclusion financiera

Luchamos contra la exclusién
financiera a través de las oficinas de
las cajas del Grupo

Compromiso de los empleados
Potenciamos el desarrollo
profesional de nuestros equipos
e impulsamos su bienestary su
concienciacién en sostenibilidad

Mejores practicas en el sistema de
gobierno e integracién de riesgos
ASG

Mejora continua en el reporte
financiero y de sostenibilidad para
atender las demandas sociales

Politicas de compra responsable y
establecimiento de criterios ASG en
la seleccién de proveedores

oDS

VINCULADOS

NO
PROPERTY

Tl

QUALITY
EDUCATION

]

DECENT WORK AND
ECONOMIC GROWTH

o

GENDER
EQUALITY

¢

RESPONSIBLE
CONSUMPTION
AND PRODUCTION

O

PEACE, JUSTICE
16 AND STRONG
INSTITUTIONS
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Ademas de seguir ejecutando el Plan Director

de Sostenibilidad, en lo que ya estamos desde el
aflo 2021, vamos a trabajar en el despliegue de la
Estrategia de Sostenibilidad. Conocemos nuestra
misién, tenemos vision de futuro y estamos
comprometidos con los valores que nos inspiran.

En Grupo Banco Cooperativo, tenemos la firme
decision de analizar aquellas iniciativas a las que el

sector financiero se ha adherido o vaya a hacerlo,
como forma de expresion de su compromiso con la
descarbonizacién y el desarrollo sostenible. En todo
caso, nosotros ya hemos seleccionado objetivos
alineados con las lineas de trabajo identificadas, y
una serie de proyectos claves acordes con ellos
que, en breve, comenzaremos a desarrollar: entre
otros, la descarbonizacién de nuestro balance o
proyectos que faciliten el desarrollo sostenible de

nuestros grupos de interés (por ejemplo, la inclusion
financiera). Hemos definido indicadores clave (KPIs)
gue nos permitiran la medicion del grado avance de
cada objetivo seleccionado.

Ambito de la Estrategia Linea de Trabajo

Estrategia Climatica

Transicion hacia las

. . Productos de Inversiéon sostenibles
Finanzas Sostenibles

Productos de Financiacion sostenibles

Satisfaccion de la clientela

Clientela, inclusion,
personas y desarrollo Inclusion financiera
del talento

Compromiso de la plantilla

Desarrollo de las comunidades

Dialogo con grupos de interés

Relacion con las Cajas Rurales

Buen gobierno corporativo y de los riesgos ASG

Una entidad sdlida,

... Reporting y transparencia
transparente y ética P &Y P

Cadena de suministro responsable

Objetivos a desarrollar

Reducir nuestra huella de CO2: objetivos cuantificables a 2026, 2030y 2050

Aumentar nuestra cartera de instrumentos financieros de inversién con este
enfoque

Crear y adaptar vehiculos de inversion, y otras soluciones, al objeto de potenciar
la transicidn en sectores clave

Incrementar los momentos de escucha con la clientela, para poder maximizar su
satisfaccién

Potenciar la actividad, a través de proyectos que puedan llevar a cabo las
entidades del Grupo Caja Rural.

Impulsar el bienestar de las personas que integran la entidad y conseguir que
sean embajadoras de la sostenibilidad en BCE.

Fomentar la inversion directa en el territorio y proyectos sociales a través de
fondos y otros vehiculos

Mantenimiento de un didlogo activo con los principales grupos de interés e
interlocucién con los organismos.

Liderazgo del proyecto de estrategia de sostenibilidad, fomento de un dialogo y
relacion constante con las Cajas

Potenciar una gestion integrada de los procedimientos y las mejores practicas de
buen gobierno.

Cumplir con la regulacién vinculada con finanzas sostenibles y reporting,
potenciando la transparencia.

Establecer criterios ESG en la seleccién de proveedores y fomentar la compra
social, sostenible y local.

indice \f)
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7.11 Auditoria interna

El objetivo de la Funcion de Auditoria Interna

es asegurar que las politicas, métodos y
procedimientos de control de riesgos del Grupo, son
adecuados, se implantan de manera efectiva y son
revisados de manera regular.

Actividades

Entre los aspectos revisados, el marco de actuacién
de la Funcion de Auditoria Interna se centra en

los riesgos que afectan a la entidad, entre los que
destaca el riesgo operativo, de crédito, mercadoy
liquidez y los riesgos tecnolégicos.

Hemos realizado 142 informes a lo largo del afio.
Entre las distintas revisiones realizadas hemos
logrado generar 77 aspectos de mejora.

Ademas, durante el afio 2022, hemos gestionado
certificaciones de saldos respondidas de
cooperativas de crédito, de otras entidades de
crédito, otras sociedades financieras y otro tipo de
sociedades.

También, celebramos la Jornada Anual de
Auditoria con las Cajas Rurales, cuyo hilo conductor
fue sobre los cometidos de la Funcién de Auditoria
Internay sus relaciones con el Comité de Auditoria,
el auditor de cuentas y los propios auditados.

Contamos con la participacién de 67 personas.

Con el objetivo de compartir dudas, consultas o
temas de interés en referencia a la Funcion de
Auditoria Interna (FAI), también hemos coordinado
foros de debate mensuales.

Hemos creado un repositorio comun con las Cajas
Rurales a través de Sharepoint, en el que se pone

a disposicion de las distintas entidades del MIP,
documentacion relacionada con normativa por la
que se ve afectada la Funcion de Auditoria Interna.

Con motivo de la evolucion de la herramienta

de Auditoria Interna de servicios centrales,
impartimos formaciones sobre el funcionamiento de
la herramienta.

Para terminar, centralizamos las auditorias de
externalizacién llevadas a cabo por las Cajas
Rurales tras los requerimientos recibidos por parte
del Banco de Espafia, que implicaba las siguientes
gestiones:

« Ofertas con proveedores.

* Presentacion de la situacion y de las acciones a
realizar al Consejo de Gestion de la AECR.

* Coordinacién de la recepcion y el envio de
documentacion.

* Centralizacién de conclusiones y realizacion de
modelos de respuesta para el supervisor.

indice \)
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8.0 Gestion del riesgo

Estrategia y principios de gestion del
riesgo

El adverso entorno en el que se viene desarrollando
la actividad econdmica y bancaria, agravado

por el incremento de los riesgos geopoliticos, el
tensionamiento de los mercados energéticos y la
persistencia de una elevada inflacién, ha puesto de
manifiesto la importancia capital que tiene para

las entidades financieras la adecuada gestién de
sus riesgos. Para Banco Cooperativo, la calidad en
la gestion del riesgo constituye una de sus sefias

de identidad y un ambito prioritario de actuacion,
tratandose de un elemento diferenciador de su
gestién que, gracias a la combinacion de unas
politicas prudentes y el uso de metodologias

y procedimientos de efectividad contrastada,
permiten la obtencidon recurrente y sana de un nivel
adecuado de rentabilidad, asi como gozar de una
holgada posicion de solvencia.

Los principios que rigen la gestion de riesgos en
Banco Cooperativo pueden resumirse del siguiente
modo:

* Perfil de riesgo adecuado a los objetivos
estratégicos, entre los que se encuentra un
elevado nivel de solvencia.

* Implicacion de la Alta Direccién.

* Segregacion de funciones, garantizando la
independencia de la funcién de control y gestion
integral de los riesgos en relacién con las areas
generadoras de ellos.

* Vocacion de apoyo al negocio, sin menoscabo
del principio anterior y manteniendo la calidad
del riesgo conforme al perfil del Banco.

* Politica de atribuciones y mecanismos de control
estructurados y adecuados a las distintas fases
de los circuitos de riesgos, asegurando de este

modo una gestion adecuada del riesgo y un
perfil acorde a los parametros definidos por el
Consejo de Administracién y la Alta Direccion.

+ Utilizacién de sistemas avanzados de
identificacion, medicion, control y seguimiento
de los riesgos.

* Politicas y procedimientos de reduccion
de riesgos mediante el uso de técnicas de
mitigacion.

Estos principios generales se complementan con
los principios enunciados en el “Marco de Apetito al
Riesgo” aprobado por el 6rgano de administracion.
Uno de los objetivos fundamentales del Banco

es mantener un perfil de riesgos moderado y
prudente, que le permita conseguir un balance
equilibrado y saneado y una cuenta de resultados
recurrente y sostenible en el tiempo. Para ello,

se define el apetito y la tolerancia al riesgo que

la Entidad esta dispuesta a asumir en el ejercicio
de su actividad sobre la base de los siguientes
principios:

* Implantacion de estrategias, politicas y sistemas
de gestion prudentes y adecuados al tamafio,
naturalezay complejidad de las actividades
desarrolladas.

Cumplimiento y adecuacion de las actuaciones
del Banco a las exigencias, limites y restricciones
regulatorias establecidas.

Mantenimiento de una baja o moderada
exposicién relativa a todos los riesgos.

Diversificacién de riesgos con el propésito
de evitar niveles de concentracién excesivos
adicionales a los derivados del ambito de
actuacién del Banco.

Mantenimiento de unos niveles adecuados

de solvencia, con holgura sobre los minimos
regulatorios requeridos y adecuados al perfil y al
apetito al riesgo del Banco.

Para mantener este perfil de riesgo se establece
un conjunto de métricas clave en relacién con

los niveles de los distintos riesgos, la calidad

y recurrencia de los resultados, la liquidez y la
solvencia. Para cada una de estas métricas se
definen unos niveles de tolerancia al riesgo que el
Banco esta dispuesto a asumir.

El Marco de Apetito al Riesgo constituye asi un
instrumento de gobierno para asegurar que los
niveles de riesgo asumidos son coherentes con
la estrategia y planes de negocio del Banco, sin
perjuicio de los limites que sobre los distintos
riesgos se establecen y se siguen regularmente
a través de los correspondientes Comités y de la
estructura organizativa.

Estructura y organizacion de la funciéon
de gestion del riesgo

Excepto en las materias reservadas a la Junta

de accionistas de la Entidad, el Consejo de
Administracién es el maximo érgano de decision,
correspondiéndole entre otras funciones la definicién
de la estrategia, la aprobacién y el seguimiento del
marco de apetito de riesgo, asi como la sancién de la
politica de control y gestion de riesgos, promoviendo
una solida cultura en toda la organizacion y velando
por la existencia de una estructura organizativa
adecuada.

Para el ejercicio de estas funciones, el Consejo de
Administracidn se apoya en la siguiente estructura de
Comités:

* Comité de Riesgos: 6rgano que bajo el mandato
del Consejo de Administracién instrumenta la
capacidad ejecutiva de la direccién de riesgos
con el objetivo de garantizar la alineacion de
éstos con la estrategia del Banco en términos de
negocio y solvencia, responsabilizandose de la
estrategia de gestion y seguimiento del riesgo, asi
como del esquema de delegacién de facultades.
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« Comision de Riesgos: instancia encargada
del analisis y de la sancién de operaciones
de riesgo (crédito) que a esos efectos se
sitia inmediatamente por debajo del Comité
de Riesgos conforme a las atribuciones
establecidas.

Comité de Gestion de Activos y Pasivos (COAP):
responsable del control y de la gestién de los
riesgos de liquidez, mercado, contraparte y
estructural de balance, con una estructura agil y
especializada define las politicas y metodologias
de medicidon y analisis de estos riesgos, procede
a su monitorizacion y determina las estrategias
de inversion.

Comité de Auditoria: 6rgano interno de

caracter informativo y consultivo, sin funciones
ejecutivas y con facultades de informacién,
asesoramiento y propuesta dentro de su ambito
de actuacion. Su funcién primordial es servir

de apoyo al Consejo de Administracién en su
labor de vigilancia de la exposicién a los riesgos
relevantes del Banco.

Adicionalmente cabe afiadir la existencia de

una unidad de Gestion Integral del Riesgo entre
cuyas responsabilidades figuran la identificacién,
medicion, control e informacién de los riesgos
relevantes a los que se encuentra expuesta la
Entidad. Esta unidad es independiente de las
areas generadoras de los riesgos, de modo que
se garantice la objetividad de los criterios de
valoracion.

Perfil global de riesgos

De conformidad con los principios y la estrategia
definida, el perfil global de riesgos de Banco

Cooperativo es bajo. En este sentido, cabe destacar

una notable fortaleza de las ratios de capital, una

volatilidad estimada para los resultados del Banco

en el rango bajo de los “benchmarks” disponibles,
una exposicion reducida al riesgo (derivada

principalmente de su actuacién en los mercados de

capitales) y una sélida posicion de liquidez que se
reflejan entre otras en las siguientes métricas:

Categoria Indicador Dato a 31/12/2022
Ratio de capital de nivel 1 ordinario (CET1) 34,03%
Promemoria: Exceso sobre decision de capital con colchones de capital (OCR) 26,35%
Ratio de capital total 34,03%
Promemoria: Exceso sobre decision de capital con colchones de capital (OCR) 22,36%
) Ratio de apalancamiento 6,63%
Solvencia . .
Promemoria: Exceso sobre requerimiento legal 3,63%
Ratio MREL-LRE (apalancamiento) 55,14%
Promemoria: Exceso sobre decision de capital con colchones de capital (OCR) 34,70%
Ratio MREL-LRE (apalancamiento) 10,74%
Promemoria: Exceso sobre decision de capital con colchones de capital (OCR) 5,20%
LCR (definicién regulatoria) 197,44%
Liquidez Ratio de calidad de los activos liquidos (LCR) 98,73%
NSFR (definicién regulatoria) 192,27%
ROE (12 ultimos meses) 6,80%
Negocio
indice de eficiencia 35,93%
Riesgo operacional Pérdidas anuales por riesgo operacional / Requerimientos de capital por riesgo operacional 0,56%
Sensibilidad del margen financiero proyectado (9,07%)
Riesgo de tipo de interés
Sensibilidad del valor econémico® (7,81%)
Nuevas entradas en dudoso (tGltimos doce meses) / Cartera de inversién crediticia en situacién normal (0,34%)
Ratio de dudosos cartera crediticia 0,27%
Riesgo de crédito
Ratio de NPAs 0,46%
Tasa de cobertura de NPAs 651,01%
VaR maximo del ejercicio / capital total 1,84%
Riesgo de mercado
VaR medio del ejercicio / capital total 1,44%
Mercado Rating externo (Banco) BBB+

'Impacto mds adverso de los distintos escenarios regulatorios vigentes
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Gestion del riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que
sufriria el Banco en el caso de que un cliente o
alguna contraparte incumpliesen sus obligaciones
contractuales de pago, constituyendo un riesgo
relevante. Este riesgo incluye el riesgo de
contraparte, el riesgo de concentracion, el riesgo
residual derivado de la utilizacion de técnicas de
mitigacién y el riesgo de liquidacion o entrega.

Con caracter adicional a los indicadores de calidad
de activos recogidos en la tabla anterior, las

principales magnitudes a 31 de diciembre de 2022
del riesgo de crédito del Banco eran las siguientes:

Principales indicadores del riesgo de crédito

Composicién del activo

Inversioén crediticia / Activo total

Cartera de deuda soberana y exposiciones con Bancos Centrales / Activo total

Exposiciones interbancarias / Activo total

Indicadores de solvencia:

Activos ponderados por riesgo

Recursos propios computables

Capital de nivel 1 ordinario

Requerimientos por riesgo de crédito / Requerimientos totales

Porcentaje

7,52%

50,36%

5,44%

Miles de euros

1.514.905

644.728

644.728

79,96%

A 31 de diciembre de 2022, el 77% del riesgo

de crédito del Banco correspondia a depésitos
interbancarios, colaterales en camaras de
compensacién y renta fija de elevada calidad. Ello
obedece a la naturaleza de la actividad del Banco y
a la politica de riesgos aprobada por el Consejo de
Administracién, que incluye la condicién de que los
riesgos interbancariosy, en general, los derivados
de la actividad de la Entidad en los mercados de
capitales, exceptuando las Cajas Rurales accionistas,
deberan tener, en el momento de ser asumidos, un
rating minimo de A- o, previo estudio por parte del
area de Analisis y Riesgos Crediticios y aprobacion
por el Consejo de Administracion, contrapartes
nacionales con rating con grado de inversién o un
maximo de tres niveles por debajo de la calificacién
del Reino de Espanfia.

Como consecuencia de lo anterior, el desglose por
rating externo (interno en el caso de contrapartes
no calificadas por agencias de calificacion) de los
riesgos totales asumidos por el Banco a 31 de
diciembre de 2022 era el siguiente:

Distribucion de las exposiciones por rating

Niveles de calificacién %
AAA 4,15%
AA+ 0,26%
AA 7,45%
AA- 1,34%
A+ 4,10%
A 57.51%
A- 2,28%
BBB+ 3,16%
BBB 10,14%
BBB- 0,58%
BB+ 0,09%
BB 0,18%
BB- 0,19%
Inferior a BB- 0,78%
Sin rating 7,79%

Total 100,00%

La cartera crediticia del Banco presenta de manera
continuada en el tiempo una elevada calidad,
resultado de la aplicacién de politicas y sistemas
rigurosos de medicién, asuncion y gestion del riesgo
de crédito, asi como de un estricto control interno.
Ello adquiere especial relevancia en entornos
econémicos como el actual, debiéndose destacar:

* El reducido porcentaje de activos y riesgo de
firma calificados como dudosos y su elevada
cobertura.

* La existencia de mecanismos de mitigacién del
riesgo (garantias) de contrastada efectividad.

* El mantenimiento de unos fondos de cobertura
muy superiores a las pérdidas esperadas.

Sistemas de medicion y valoracién de los
riesgos

En linea con la practica habitual del sector, en el
marco de la mejora continua de la gestidn de riesgos
el Banco dispone de una serie de modelos de rating
y scoring que apoyan los procesos de admisiény
seguimiento del riesgo de crédito. Estos modelos,
que incorporan de forma homogénea las distintas
variables de riesgo relevantes para las operaciones
o el segmento de clientes de que se trate,
proporcionan una calificacién y una probabilidad de
incumplimiento (PD) que sirven de apoyo en la toma
de decisiones de una manera objetiva, permitiendo
adicionalmente la ordenacién de la calidad crediticia
de las operaciones y/o contrapartes sobre una base
homogénea.

La exposicion por riesgo de crédito
del Banco presenta un perfil
de riesgo bajo
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Seguimiento del riesgo

Para el control de la calidad crediticiay la
anticipacion en la recuperabilidad de la inversion,
se encuentra definida la funcién de seguimiento
del riesgo, a la cual se encuentran adscritos
recursosy responsables concretos. Dicha funcién
de seguimiento se fundamenta en una atencién
permanente encaminada a asegurar el puntual
reembolso de las operaciones y la anticipacién ante
circunstancias que puedan afectar a su buen finy
normal desarrollo.

Con este fin, el Banco dispone de un sistema de
seguimiento vertebrado en torno a dos ejes de
actuacion:

*+ Seguimiento periodico de aquellos acreditados
/ operaciones que por una serie de criterios
determinados (volumen, sector, etc.) requieran
Su seguimiento sistematico.

+ Seguimiento basado en alertas, tanto de
caracter predictivo como reactivo ante
incidencias de pago.

La deteccién de eventuales problemas de
recuperabilidad de la deuda provoca la inmediata
aplicacion de los procedimientos definidos

al respecto en funcién del tipo de operacion,
contraparte, garantias, antigiedad de la deuday
situacion de su reclamacion, entre otros criterios.

Riesgo de concentracion

El riesgo de concentracién representa la posibilidad
de sufrir pérdidas debido a exposiciones

individuales significativas que estén correlacionadas

y/0 exposiciones importantes con grupos de
contrapartes cuya probabilidad de incumplimiento
esté sujeta a unos factores de riesgo comunes

a todos ellos (sector de actividad, localizacién
geografica, etc.).

De acuerdo con la normativa vigente, ninguin

cliente o conjunto de ellos que constituya un grupo
econdmico o se hallen vinculados entre si en el
sentido descrito por el articulo 390 del Reglamento
Europeo 575/2013 puede alcanzar un riesgo del 25%
del capital admisible de la Entidad después de tener
en cuenta el efecto de la reduccion del riesgo de
crédito de conformidad con los articulos 399 a 403
del citado texto legal. Cuando ese cliente sea una
entidad o cuando el grupo de clientes vinculados
entre si incluya una o varias entidades, dicho valor
no debera rebasar el 100% del capital admisible de
la entidad siempre que la suma de los valores de las
exposiciones frente a todos los clientes vinculados
entre si que no sean entidades, después de tener
en cuenta el efecto de la reduccion del riesgo de
crédito, no rebase el 25% del capital admisible del
Banco.

Como consecuencia de su actividad en los mercados
de capitales y de su actuacion como central bancaria
de las Cajas Rurales accionistas, el riesgo de
concentracién es un riesgo relevante para el Banco
Cooperativo. No obstante, en relacion con este
riesgo se han de contemplar los siguientes aspectos:

* Se derivan de la misién estratégica del Banco
(central bancaria de las Cajas Rurales).

* La elevada calidad crediticia de las contrapartes
mitiga el riesgo asumido, sin que se hayan
producido quebrantos en esta cartera en ningun
ejercicio desde la constitucion del Banco.

+ Se dispone de procedimientos de gestion
(estructura de limites, seguimiento y reporting
diario, etc.) adecuados para el control de este
riesgo.

* En virtud de los contratos suscritos con las Cajas
Rurales accionistas, una parte sustancial de este
riesgo se transfiere a estas ultimas.

« La concentracion con el resto de sectores de
actividad se mantiene en niveles reducidos,
fruto de una adecuada diversificacion.

Asimismo, por lo que respecta a las técnicas de
mitigacion de riesgos reconocidas a efectos del
calculo de los requerimientos minimos de recursos
propios por Pilar 1, los emisores de garantias mas
relevantes son el Estado espafiol (operaciones

de cesion de Deuda Publica con compromiso de
recompra en las que el depositario es el propio
Banco) y entidades de depdsito (mayoritariamente
de caracter nacional).

Informacién de gestiéon

Con caracter periddico (variable segln el caso), la
Alta Direccién recibe informacion de la evolucion

de las magnitudes mas relevantes de la exposicion
al riesgo de crédito, el impacto de las técnicas de
mitigacién empleadas y el consumo de capital,
pudiendo analizar la informacién desde varios
puntos de vista. Asimismo, dispone del detalle de las
magnitudes mas relevantes para poder profundizar
en su analisis.

El riesgo de crédito derivado de las actividades

de mercado de capitales y tesoreria se controla
mediante sistemas de medicion “on line” que
aseguran el cumplimiento de los diferentes limites
establecidos para esta actividad.

El Consejo de Administracion recibe un resumen
agregado de la citada informacién con caracter
mensual.
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9.0 Informe Financiero
del Banco Cooperativo Espaiiol

En este informe se analiza la evolucién de la actividad y
de los resultados del Banco Cooperativo Espafiol en el
ejercicio 2022. De acuerdo con la normativa aprobada
por el Banco de Espafia, las cuentas anuales del Banco
Cooperativo Espafiol han sido elaboradas segun

lo dispuesto en la circular 4/2017 sobre normas de
informacion financiera publica y reservada, y modelos
de estados financieros.

En el capitulo Documentacién Legal de este informe
se detallan los principios de consolidacién, politicas
contables y criterios de valoracion aplicados

(Notas 1 a 4 de las cuentas anuales).

Balance

La estructura del balance del Banco Cooperativo
Espafiol refleja claramente el tipo de actividad que
desarrolla en su papel de central de servicios bancarios,
por lo que, como en afios anteriores, las rubricas mas
importantes son las que recogen los saldos de las
distintas carteras de valores y los saldos mantenidos
con “Otras de crédito”. Los activos totales, al 31 de
diciembre de 2022, ascienden a 12.598,0 millones de
euros, lo que representa una disminucion del 30,0% si
se compara con la cifra de cierre del afio anterior. En
el activo, crece la rubrica “Activos financieros a valor
razonable con cambios en otro resultado global”, un
73,1% mientras que el resto de epigrafes presentan
distintos porcentajes de disminucion. Asi, “Efectivo,
saldos en efectivo en bancos centrales y otros
depdsitos a la vista”, disminuye el 95,5 %; y “Activos
financieros a coste amortizado” un 19,8%. La cartera
de Activos financieros mantenidos para negociar”
permanece en cifras muy similares a las del ejercicio
anterior, crecimiento del 0,50%.

Paralelamente y por el lado del pasivo, disminuyen los
saldos de los “Pasivos financieros mantenidos para
negociar” (un 10,7%) y los “Pasivos financieros a coste

amortizado”, el 36,0%. Dentro de esta rubrica destacan
la reduccion de los pasivos procedentes de “Entidades
de crédito” (un 47,0%). Por el contrario, los pasivos de la
“Clientela” crecen el 13,1%.

En cuanto a la estructura del balance, refleja
l6gicamente las variaciones comentadas con
anterioridad. En el activo, ganan peso los “Activos
financieros mantenidos para negociar”, “Activos
financieros a valor razonable con cambios en otro
resultado global” y “Activos financieros a coste
amortizado”, mientras que reduce su ponderacion,
fundamentalmente la rdbrica de “Efectivo, saldos en
efectivo en bancos centrales y otros depositos a la
vista”. En el pasivo, la estructura se mantiene bastante
parecida a la del afio 2021, si bien, aumenta el peso
de los “Pasivos financieros mantenidos para negociar”
y disminuye el de los “Pasivos financieros a coste
amortizado”, y dentro de estos los procedentes de
“Entidades de crédito “

En resumen, podemos afirmar que el balance del
Banco Cooperativo muestra un razonable equilibrio
que garantiza un amplio margen de maniobra de
cara a las oportunidades de negocio que aparezcan
en el futuro y a la capacidad de generar beneficios
recurrentes prestando servicios de calidad a las Cajas
Rurales accionistas.

La economia global se ha desacelerado a lo largo de
2022, en un entorno marcado por las fuertes presiones
inflacionarias, un agresivo endurecimiento de las
condiciones monetarias, el impacto negativo de la
guerra en Ucrania y el menor crecimiento en China.

Pese a la tendencia de moderacion, el crecimiento
econdmico ha mostrado cierta resiliencia y ha sido, en
general, mayor al esperado por la mayoria de analistas
gracias al ahorro previamente acumulado, el proceso
de normalizacion de la actividad tras las restricciones y
disrupciones generadas por la pandemia de COVID-19,
asi como el dinamismo de los mercados laborales, que
han contribuido a una mejora del consumo privado y
del sector de servicios.

Banco Cooperativo Espaiiol.
Balance de situacion

Efectivo, bancos centrales y otros depdsitos a la vista

Activos financieros mantenidos para negociar

Activos financieros no destinados a negociacién
valorados obligatoriamente a valor razonable con
cambios en resultados

Activos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados

Activos financieros a valor razonable con cambios en
otro resultado global

Activos financieros a coste amortizado
* Valores representativos de deuda

* Préstamos y anticipos

- Entidades de crédito

- Clientela

Derivados - Coberturas

Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y
asociadas

Activo material e intangible

Activos por impuestos

Otros activos

TOTAL ACTIVO

Pasivos financieros mantenidos para negociar
Pasivos financieros a coste amortizado
* Bancos centrales

* Entidades de crédito

* Clientela

* Otros pasivos financieros

Derivados- Coberturas

Provisiones

Pasivos por impuestos

Otros pasivos

TOTAL PASIVO

Capital y Reservas

Ajustes por valoracién al patrimonio
Resultado del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

263.399
1.739.503

3.320

137.366

3.892.321

6.289.380
2.741.829
3.547.551
2.571.353
976.198
168.449

6.749

4.971
71.355
21.150

12.597.963
1.665.817
9.393.335

897.387
5.641.740
1.559.701
1.294.507
808.317

2.750
42.258
35.143

11.947.620
621.115
-14.670
43.898
650.343
12.597.963

5.911.170
1.731.387

5.219

193.605

2.248.472

7.841.547
2.878.043
4.963.504
3.143.417
1.820.087

596

6.749

6.403
42.800
6.299
17.994.247
1.864.482
14.675.388
1.084.379
10.654.243
1.379.573
1.557.193
761.168
3.218
26.188
26.568
17.357.012
584.564
14.603
38.068
637.235
17.994.247

Variacion %

2022/2021
(95,5)
0,5

(36,4)

(29,0)

731

(19,8)
4,7)
(28,5)
(18,2)
(46,4)
28.163,3

0,0

(22,4)
66,7
235,8
(30,0)
(10,7)
(36,0)
(17,2)
(47,0)
13,1
(16,9)
6,2
(14,5)
61,4
32,3
(31,2)
6,3
(200,5)
15,3
2,1
(30,0)

Estructura %

2022
2,1
13,8

0,0

U1

30,9

49,9
21,8
28,2
20,4
ol
1.3

0,1

0,0
06
02

100
13,2
74,6

7,1
44,8
12,4
10,3
6,4
0,0
03
03
94,8
4,9
-0,1
03
5,2
100,0

2021
32,9
9,6

0,0

12,5

43,6
16,0
27,6
17,5
10,1

0,0

0,0

0,0
0,2
0,0
100
10,4
81,6
6,0
59,2
7,7
8,7
4,2
0,0
0,1
0,1
96,5
3,2
0,1
0,2
3,5
100,0
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Depésitos en entidades de crédito Crédito a la clientela activos, crece el “Crédito Comercial” un 15,2%. Los
. ) ., . . “Otros Préstamos a plazo”y los “Anticipos distintos
Durante 2022, estas rubricas del balance han La inversién crediticia neta, al 31 de diciembre i
) . P L, ) de préstamos” se reducen un 43,2 y un 88,5%,
experimentado variaciones significativas que de 2022, se situ6 en 976,2 millones de euros, lo ) o
. , o, respectivamente, y corresponden, estos ultimos,
demuestran la actividad desarrollada en relacién gue supone una reduccion del 46,4,0% sobre o o
, L . N . . basicamente, a saldos transitorios.
con otras entidades de crédito. Los saldos las cifras del afio anterior. Por modalidades de

depositados se situaron en 6.539,1 millones de
euros, lo que supone una reduccién del 44,3%

TONVYdS3 OAILYYId00I OJNVAE 13d O¥3IIDNVNIH JINYOANI

con respecto a la cifra de 2021, mientras que las 2022 2021 Variacién
inversiones realizadas en otras entidades de crédito Importe Importe Variacién %
se situaron en 2.834,8 millones de euros, un 68,7%
. . . ~ . Ala vistay con breve plazo de preaviso 796 0,1 2 0,0 39.700,0
inferior a la registrada el afio anterior.

Deuda por tarjetas de crédito 760 0,1 734 0,0 3,5
Por epigrafes, disminuyen sobre todo los saldos :

) ) Cartera comercial 121.074 12,4 105.128 58 15,2
depositados en “Efectivo, bancos centrales y otros :
depésitos a la vista” (un 95’5%)’ los “Otros préstamos Arrendamientos financieros 4.435 0,5 2.316 0,1 91,5

n o u H H H H
a plazo” un 28,3%y los "Anticipos distintos de Otros préstamos a plazo 818.062 838 1440969 79,2 (43,2)
préstamos”, un 16,0%. Por su parte, las Adquisiciones
temporal de activos”, retroceden un 7,4% Anticipos distintos de préstamos 31.071 3,2 270.938 14,9 (88,5)
TOTAL 976.198 100,0 1.820.087 100,0 (46,4)
En el pasivo, se incrementan %), las “Cuentas
Del que:

a plazo” (un 23,7%) y las “Cesiones Temporales
de Activos (el 14,1%). Se reducen los saldos Activos deteriorados 2.454 2.357 4,1
de “Depésitos en bancos centrales” el 17,2% y

Pérdidas por deterioro (15.889) (17.424) (8,8)
especialmente, las “Otras cuentas” el 56,6%

Banco Cooperativo Espaiiol.
Entidades de crédito

2022 2021 2022/2021
ACTIVO 2.834.752 9.054.587 (68,7)
Efectivo, bancos centrales y otros depdsitos a la vista 263.399 5.911.170 (95,5)
Otros Préstamos a plazo 482.114 672.463 (28,3)
Adquisicién temporal de activos 151.253 163.381 (7,4)
Anticipos distintos de préstamos 1.937.986 2.307.573 (16,0)
PASIVO 6.539.127 11.738.622 (44,3)
Depésitos de bancos centrales 897.387 1.084.379 (17,2)
Cuentas a plazo 928.170 750.235 23,7
Cesion Temporal de Activos 668.404 585.637 14,1

Otras cuentas 4.045.166 9.318.371 (56,6)
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La cifra de “Activos Dudosos”, se mantuvo
practicamente constante en el ejercicio 2022, 2.454
miles de euros. Dado que la cifra total de “Crédito a
la clientela” se redujo significativamente, el ratio de
morosidad sobre la inversidn crediticia crecié hasta
el 0,25%, manteniéndose, no obstante, en cifras muy
moderadas. Los fondos de insolvencias constituidos
para la cobertura del riesgo de crédito ascendieron a
15,9 millones de euros y corresponden, en una parte
muy significativa, a la cobertura de préstamos en
situacién “normal”.

En el apartado “Gestion del riesgo” de este informe
anual se facilita informacién detallada sobre los
“Activos dudosos” y su cobertura.

Activos dudosos 2.454 2.357

Crédito a la clientela 976.198 1.820.087

Cobertura total del

riesgo de crédito 15.889 liz:c28
Tasa de cobertura (%) 647,5 739,2
Ratio de morosidad (%) 0,25 0,13

La distribucioén de la inversién crediticia por
actividades econdmicas (excluyendo el sector
publico) anterior se muestra en el siguiente cuadro:

Sector agricola y ganadero 0,7 04
Sector Industrial 14,4 5,8
Sector de la construcciéon 11,2 5,0

S.ector. comercial, N 59,2 814
financiero y otros servicios
P:rgstamos a personas 145 7.4
fisicas y otros

Total 100,0 100,0

En el reparto del crédito entre los distintos sectores
de actividad, en comparacion con las cifras del
2021, las variaciones mas significativas son: el
incremento de la ponderacién del crédito destinado
al “Sector industrial”, el “Sector de la construccion”
y la financiacién a “Personas fisicas”, mientras

que disminuye el peso de la destinada al “Sector
comercial, financiero y otros servicios”

Cartera de valores

Al 31 de diciembre de 2022 el saldo de las carteras
de valores ascendia a 6.840,0 millones de euros, un
28,1% mas que la cifra correspondiente al cierre del
ejercicio 2021.

Activos financieros mantenidos para negociar
*Instrumentos de patrimonio

*Valores representativos de deuda

Activos financieros no destinados a negociacién valorados

Por carteras, se incrementa la de “Activos

financieros a valor razonable con cambios en otro

resultado global” (el 73,1%) y “Activos financieros

mantenidos para negociar” un 310,2%. Por su

parte, la cartera de “Activos financieros a coste

amortizado” se reduce un 4,7% y la de “Activos

financieros designados a valor razonable con

cambios en resultados” un 29,0%.

Por instrumentos, los valores representativos de

deuda suponen un 99,2% del total de la carteray

el resto, es decir, un 0,8% otros instrumentos de

capital, estructura similar a la del afio 2021.

obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados

*Valores representativos de deuda

Activos financieros designados a valor razonable con cambios en

resultados

*Valores representativos de deuda

Activos financieros a valor razonable con cambios
en otro resultado global

*Instrumentos de patrimonio

*Valores representativos de deuda

Activos financieros a coste amortizado

*Valores representativos de deuda

Total Carteras de valores

2022 2021
65.209 15.898
3.158 3.431
62.051 12.467
3.320 5.219
3.320 5.219
137.366 193.605
137.366 193.605
3.892.321 2.248.472
53.555 57.336
3.838.766 2.191.136
2.741.829 2.878.044
2.741.829 2.878.044
6.840.045 5.341.238

310,2

(8,0)

397,7

(36,4)

(36,4)

(29,0)

(29,0)

731

(6,6)

75,2

(4.7)

(4,7)

28,1
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Recursos de clientes

El total de recursos gestionados por el Grupo
ascendio al 31 de diciembre de 2022 a 9.708,9
millones de euros lo que supone un crecimiento del
6,8% con respecto a la del afio 2021.

Tanto los saldos correspondientes a “Recursos de
clientes en balance” como los correspondientes a
“Otros recursos de clientes” crecen un 13,1% y un
5,6%, respectivamente.

RECURSOS DE CLIENTES EN BALANCE
Depositos a la vista

Imposiciones a plazo

Cesion temporal de activos

OTROS RECURSOS DE CLIENTES
Fondos y sociedades de inversién
Carteras gestionadas

TOTAL RECURSOS DE CLIENTES

El detalle por plazos muestra una acentuada
posicion en el corto plazo que evidencia la
preferencia de los depositantes por la situacién de

Ala vista

Hasta 1 mes

De 1 mes hasta 3 meses
De 3 meses hasta 1 afio
De un afo hasta 5 afios
Mas de 5 afios

Totales

Por epigrafes, el comportamiento de los recursos en
balance viene explicado por la variaciéon de la rubrica
“Imposiciones a plazo” que multiplica su saldo por 7
respecto a la cifra del afio anterior. Por su parte, la
“Cesion temporal de Activos” disminuye un 26,0% y los
“Depositos a la vista” retroceden un 18,4 %.

En cuanto al comportamiento de los recursos
gestionados fuera de balance, la cifra de fondosy
sociedades de inversion crecio, el 10,8%, mientras que
la de las Carteras gestionadas, disminuyeron el 16,1%.

2022 2021

1.559.701 1.379.573 131
1.015.933 1.245.420 (18,4)
449.194 6.333 6.992,9
94.574 127.820 (26,0)
8.149.192 7.713.900 5,6
6.905.479 6.230.724 10,8
1.243.713 1.483.176 (16,1)
9.708.893 9.093.473 6,8

mayor liquidez, aunque crece significativamente el
peso de los pasivos a plazo como consecuencia de la
formalizaciéon de imposiciones a mas de un afio.

2022 2021

Miles de euros % Miles de euros
782.510 50,2 1.077.184 78,1
128.479 8,2 82.729 6,0
70.992 4,6 112.323 8,1
95.742 6,1 55.270 4,0
442.289 28,4 52.067 3,8
39.689 2,5 - 0,0

1.559.701 100,0 1.379.573 100,0

La tasa media de coste de los recursos acreedores
ha resultado el 0,14% como consecuencia de

la evolucién de los tipos de interés durante el
ejercicio 2022, que mostré un fuerte crecimiento

en la segunda mitad del afio, pasando los tipos

de registrar tasas negativas a volver a registros
positivos. En 2021, la tasa fue negativa del 0,39%. El
detalle del coste por tipo de depdsito se muestra en
el siguiente cuadro:

Recursos de clientes. Costes de los
débitos a clientes

Cuentas corrientes y de ahorro 0,11 (0,10)
Imposiciones a plazo 0,40 0,05
Cesiones temporales de activos (0,01) (0,49)

0,14 (0,39)

En cuanto a los recursos fuera de balance en

otro capitulo de este informe anual se detalla la
evolucién y rentabilidades alcanzadas en la gestién
de estos recursos.
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Productos derivados

El Banco Cooperativo Espafiol, a través de su Area
de Mercados, opera activamente en los mercados
de productos derivados, tanto con objeto de realizar
una labor de intermediacion, ofreciendo dichos
productos a su clientela como con el fin de cubrir
sus propias posiciones de riesgo. Al 31 de diciembre
de 2022, el importe nominal de productos derivados
contabilizado en el Banco ascendia a 33.631,2
millones de euros, o que supone un crecimiento

Tipo de interés
Instrumentos de patrimonio
Divisas y oro

Otros

TOTALES

Cuenta de resultados

En 2022, el resultado del ejercicio se situé en 43,9
millones de euros, lo que supone un aumento del
15,3% en comparacién con el resultado obtenido el
ejercicio anterior.

En cuanto a la comparacion con el presupuesto,

la cifra de resultado del ejercicio es superior a la
presupuestada para el 2022 (desviacion positiva del
16,4%).

El analisis de la cuenta de resultados, en el ejercicio
2022, muestra un ligero incremento del margen de
intereses que se situé en 52,4 millones de euros

lo que supone un 2,2% mas que el registrado en
2022 y que se explica fundamentalmente por unos
mayores volumenes gestionados que compensan el
estrechamiento de los margenes.

del 23,3%. De ellos, 30.800,7 millones de euros
correspondian a contratos sobre tipos de interés;
2.534,8 millones de euros a contratos sobre valores,
295,7 millones de euros correspondian a contratos
sobre tipos de cambio.

En el cuadro adjunto puede observarse el desglose
y la evolucion de la actividad del Banco en el afio
2022 en este tipo de productos, en los que se ha
mostrado especialmente activo.

2022 2021
30.800.679 25.811.400 19,3
2.534.772 1.155.393 119,4
295.745 314.865 (6,1)
- 4.406 (100,0)
33.631.196 27.286.064 23,3

En cuanto al resto de componentes del margen
bruto, las “comisiones netas” registraron un
comportamiento positivo, con un incremento del
11,7%, en buena arte explicado por las relacionadas
con la gestion de activos y la favorable evolucion

de los mercados, hasta situarse en 15,9 millones de
euros; los “Resultados por operaciones financieras

y diferencias de cambio (neto)” experimentaron un
incremento hasta los 11,0 millones de euros, un
77,2% mas que en 2021. Por lo que se refiere a los
“Ingresos por dividendos”, crecieron 31,4 % hasta los
9,7 millones. Por su parte los “Otros productos de
explotacion” se situaron en 0,6 millones positivos, de
los que, la aportacién al Fondo Unico de Resolucién
supone el mayor componente negativo de esta
rubrica, minorando los ingresos registrados en el
epigrafe.

Los componentes anteriores situaron el margen parte, las amortizaciones alcanzaron la cifra de 3,0

bruto en 89,5 millones de euros, cifra superior a la millones de euros.
del ejercicio 2021 en un 12,6%.

Las pérdidas por deterioro de activos, junto
Los gastos de personal crecieron un 5,6% hasta con las dotaciones a provisiones, registran una
alcanzar los 19,3 millones de euros, como recuperacion de 1,3 millones, consecuencia, entre
consecuencia, fundamentalmente, de las nuevas otros factores, de la recuperacion de activos
incorporaciones a la plantilla necesarias para el dudosos que han supuesto el abono a la cuenta de
cumplimiento de los objetivos planteados en el plan

estratégico.

resultados de parte de las provisiones constituidas.

Todo ello, sitla el resultado antes de impuestos en
58,1 millones de euros (mas 14,9%). Finalmente, la
carga fiscal soportada situa el resultado del ejercicio

Mientras, los otros gastos de administracion
crecieron un 13,9% hasta 10,4 millones de euros,

en buena parte como consecuencia de la evolucion en la cifra ya mencionada de 43,9 millones de euros.

general de los precios de los servicios. Por su

2021
Importe Importe % ATM Variacién %
Margen de intereses 52.365 0,31 51.230 0,32 2,2
Ingresos por dividendos 9.697 0,06 7.380 0,05 31,4
Comisiones netas 15.922 0,09 14.258 0,09 11,7

Resultados de operaciones financieras

y diferencias de cambio (neto) 10.977 0.07 6.196 0.04 772
Otros productos y cargas de explotacion 557 0,00 448 0,00 24,3
Margen Bruto 89.518 0,53 79.512 0,50 12,6
Gastos de personal (19.307) (0,11) (18.290) 0,11 5,6
Otros gastos generales de administracién (10.442) (0,06) (9.165) 0,06 13,9
Amortizacién (2.957) (0,02) (3.092) 0,02 (4,4)
Dotaciones a provisiones (neto) 189 0,00 (344) 0,00 (154,9)
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) 1.097 0,01 1.742 0,01 (37,0)
S:rr:?ennctig: (perdidas) procedentes de activos no ©) 0,00 176 0,00 (102,8)
Ganancias antes de impuestos 58.093 0,35 50.539 0,32 14,9
Impuesto sobre beneficios (14.195) (0,08) (12.471) (0,08) 13,8

Resultado del ejercicio 43.898 0,26 38.068 0,24 15,3
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Margen de intereses

El margen de intereses se situ6 en 52, millones de
euros lo que supone un incremento del 2,2% con
respecto a la cifra del ejercicio 2021. El diferencial
se redujo en una centésima con respecto a la cifra
del afio anterior (31 puntos basicos frente a 32

en 2021) aunque el analisis de los rendimientos y
costes debe enmarcarse en el contexto general
del comportamiento de los tipos de interés y los
mayores voliumenes gestionados.

MARGEN DE INTERESES

Ingresos por dividendos

Comisiones netas

*Riesgos de firma

*Servicios de cobros y pagos

*Gestién de activos

*QOtras comisiones

Beneficio por operaciones financieras y diferencias de cambio

*Ganancias en activos y pasivos no valorados a valor razonable

*Ganancias en activos mantenidos para negociar

*Ganancias por contabilidad de coberturas

*QOtros conceptos

*Diferencias de cambio

Otros productos y cargas de explotacion

MARGEN BRUTO

Margen bruto

De acuerdo con el formato de cuenta publica, el

margen bruto afiade al margen de intereses, los

ingresos por dividendos, las comisiones netas por

servicios, los resultados por operaciones financieras
y otros productos y cargas de explotacién.
El importe registrado como dividendos ascendio, en

2022, a 9,7 millones de los que 7,0 corresponden a

empresas del grupo Banco Cooperativo.

2022

52.365

9.697

15.922

466

3.931

10.108

1.417

10.977

(114)

14.257

948

(4.114)

1.050

557

89.518

2021

51.230

7.380

14.258

461

3.737

8.749

1.311

6.196

1.104

7.163

23

(3.044)

950

448

79.512

Variacion %

2,2

31,4

1.1

5,2

15,5

8,1

77,2

(110,3)

99,0

4.021,7

35,2

10,5

24,3

12,6

Las comisiones netas aumentaron un 11,7%,
comportamiento en buena parte explicado por la
evolucion positiva de los mercados y el esfuerzo
comercial realizado y alcanzaron los 15,9 millones
de euros. Dentro de esta rubrica, los distintos
componentes tuvieron un comportamiento positivo,
las derivadas de los “Riesgos de firma"” crecieron

un 1,1% hasta 0,5 millones; las correspondientes a
“Gestion de activos” aumentaron un 15,5% hasta los
10,1 millones, las derivadas del “Servicio de cobros
y pagos” tuvieron un comportamiento también
positivo, crecimiento del 5,2% hasta alcanzar

3,9 millones y finalmente las “Otras comisiones”
crecieron un 8,1% hasta los 1,4 millones de euros.

Los resultados por operaciones financieras
tuvieron un comportamiento muy positivo, con
un incremento del 77,2 % hasta situarse en 11,0
millones de euros.

Por epigrafes, los provenientes de los “Ganancias
en activos mantenidos para negociar” crecieron
hasta alcanzar la cifra de 14,0 millones de eurosy
dentro de “Otros conceptos” se registran los ajustes
por valoracién de aquellas operaciones que no

han superado el test “SPPI" y que han supuesto un
qguebranto de 4,1 millones de euros.

Otros productos y cargas de explotacion se

hasta un importe de 0,6 millones en 2022, como
consecuencia, entre otros factores, del incremento
de la aportacién al Fondo de Unico de Resolucién
que ascendid (junto con la tasa del MUS) a 3,3
millones de euros. Todo ello sitla el margen bruto la
cifra de 89,5 millones de euros, cifra superior en un
12,6% a la registrada en 2021.
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Ganancias antes de impuestos incorporaciones a la plantilla necesarias para el Por su parte, los gastos generales crecieron un
. cumplimiento de los objetivos planteados en el plan 13,9%, hasta situarse en 10,4 millones de euros.
Los gastos de personal crecieron un 5,6% hasta o ) o
estratégico. Dentro de estos, las partidas mas importantes son

alcanzar los 19,3 millones de euros, como Y e , ,
las de “Informatica”, 3,0 millones de euros (mas

consecuencia, fundamentalmente, de las nuevas ., o ., ,
18,5%), “Comunicaciones”, 2,0 millones de euros

(mas 12,0%) “Informes Técnicos”, 1,2 millones (mas

2022 2021 Variacién % 51,5%) y “Servicios Administrativos Subcontratados”,
1,2 millones de euros (menos 9,8%).
MARGEN BRUTO 89.518 79.512 12,6
Gastos de personal 19.307 18.290 5,6 Por lo que respecta a las amortizaciones, alcanzaron
*Sueldos y salarios 15.421 14.638 53 una cifra de 3,0 millones de euros, un 4,4% menos
. que el importe de 2021. Todo ello determina que
*Cargas sociales 3.473 3.138 10,7 » o
el total de gastos de explotacién se sitien en 32,7
*Otros gastos de personal 413 514 (19,6) millones de euros, un 7,1% mas que la cifra del
Gastos generales 10.442 9.165 13,9 afio 2021.
*De inmuebles, instalaciones y material 617 559 10,4 Si se miden los gastos como el porcentaje que
*Informatica 3.026 2554 185 representan sobre los activos totales medios, el
conjunto de gastos de explotacion supone una tasa
* I
Comunicaciones 2.035 1817 120 del 0,19% que supone la misma cifra que en 2021.
*Publicidad y propaganda - 2
*Gastos judiciales y de letrados 171 204 (16,2) Los gastos de explotacién junto con las dotaciones
a provisiones y los saneamientos de los activos
% o
Informes tecnicos 1.209 798 >1,5 financieros situaron las “Ganancias antes de
*Servicio de vigilancia y traslado de fondos 247 255 (3,1 impuestos” en 58,1 millones de euros, un 14,9%
*Primas de seguros 258 268 (3,7) superior a la contabilizada en 2021.
*Por érganos de gobierno y control 232 189 22,8 Beneficios
*Gastos de representaciéon y desplazamiento del personal 216 48 350,0 ) . )
En 2022, el Banco Cooperativo Espafiol ha obtenido
*Cuotas de asociaciones 342 328 4,3

un resultado antes de impuestos de 58,1 millones

*Servicios Administrativos subcontratados 1.196 1.326 (9,8) de euros (un 14,9% mas que en 2021). El gasto por
impuesto sobre sociedades asciende a 14,2 millones

*Contribuciones e impuestos 710 687 33 o o
de euros, lo que situa el resultado del ejercicio en
*Otros gastos 183 130 40,8 43,9 millones de euros (més 15,3%). La rentabilidad
Amortizaciones 2.957 3.092 (4,4) sobre recursos propios (ROE) se situé en el 6,8%. Por
ultimo, la rentabilidad sobre activos totales medios
TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION 32.706 30.547 71 o
(ROA) se situd un 0,26%.
Dotaciones a provisiones (neto) 189 (344) 154,9
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) 1.097 1.742 37,0
Ganancias (perdidas) procedentes de activos no corrientes (5) 176 (102,8)

GANANCIAS ANTES DE IMPUESTOS 58.093 50.539 14,9
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Entidades consolidadas

Ademas del Banco, en el Grupo Banco Cooperativo,
se incluyen en los estados consolidados las cifras
correspondientes a Gescooperativo S.A., Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva,
Rural Inmobiliario, S.L., Rural Informatica, S.A., BCE
Formacioén, S.A.y Rural Renting, S.A.

Gescooperativo es la gestora de instituciones de
inversion colectiva del Grupo y en 2022 obtuvo un
beneficio neto de 7.076 miles de euros. Los estados
financieros de Gescooperativo, al 31 de diciembre
de 2022y 2021, se muestran a continuacion:

Gescooperativo. Balances de situaciéon

Tesoreria

Cartera de Valores
Deudores

Otras cuentas
Total Activo
Pasivo

Acreedores

Otras Cuentas
Patrimonio neto
Capital Social
Reservas
Dividendo a cuenta
Resultado del ejercicio

Total Pasivo y Patrimonio neto

Gescooperativo. Cuentas de pérdidas y ganancias

INGRESOS

De gestién

Financieros

GASTOS

Comisiones de intermediacién
Gastos de administracion
Impuesto sobre sociedades

Beneficio neto

3.402

6.367
171
9.940
6.652
5.260
1.392
3.288
1.893
1.069
(6.750)
7.076

9.940

74.006

74.006

66.930
61.085
3.492
2.353

7.076

1.118
2.011
6.264
431
9.824
6.862
5.166
1.696
2.962
1.893
390
(5.400)
6.079

9.824

64.960
64.958
2
58.881
54.043
2.814
2.024

6.079
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10.0 Documentacién Legal
Distribucion resultado individual 2022

Resultado Neto DI 43.897.844,71 €

Reserva legal 1.545.279,18 €
Dividendo 0,00

Reserva Voluntaria 42.352.565,53 €

Banco Cooperativo Espaiiol, S.A.
Junta General Ordinaria 'y
Extraordinaria de Accionistas

El Consejo de Administracién de Banco Cooperativo
Espafiol S.A., en su sesién de 26 de abril de 2023, ha
acordado convocar a las Entidades Accionistas, el
dia 22 de junio de 2023 a las 11,00 horas, en Madrid,
calle Alcala n° 15, Casino de Madrid, a la Junta
General de Accionistas de la Sociedad, con caracter
ordinario y extraordinario.

Se convoca a la Junta General de Accionistas para
que resuelva, en primera convocatoria, sobre el
siguiente Orden del Dia:

Primero.- Examen y aprobacion, en su caso, de

las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas
y Ganancias, Estado de Flujos de Efectivo, Estado
de Cambios en el Patrimonio Neto y la Memoria) y
del Informe de Gestidn correspondiente al ejercicio
2022 del Banco Cooperativo Espafiol, Sociedad
Anénima, asi como de la aplicacién del resultado y
de la Gestién del Consejo de Administracion en el
mismo periodo.

Segundo.- Nombramiento de Auditores de Cuentas.
Tercero.- Nombramiento de Consejero.

Cuarto.- Aumento de capital social hasta el
importe maximo de 42.350.000 euros mediante la
emision de nuevas acciones de 60,10 euros de valor
nominal cada una, sin prima de emisién, con cargo
areservas, y prevision expresa de posibilidad de
suscripcion incompleta.

Quinto.- Ofrecimiento de la adquisicion de derechos
de asignacion gratuita correspondientes al aumento
a que se refiere el punto cuarto del Orden del dia a
un precio garantizado.

Sexto.-Delegacién de facultades en el Consejo

de Administracién para fijar las condiciones del
aumento en todo lo no previsto por la Junta
General, realizar los actos necesarios para su
ejecucién, proceder a la adquisicién de los derechos
de adquisicion gratuita, adaptar la redaccion del
articulo 5 de los Estatutos Sociales a la nueva cifra
de capital social y otorgar cuantos documentos
publicos o privados sean necesarios para la
ejecucion del aumento y de la adquisicion.

Séptimo.- Dotacién de la Reserva de Capitalizacién
a los efectos previstos en el articulo 25 de la

Ley 27/2014 del Impuesto sobre Sociedades
correspondiente al ejercicio 2023.

Octavo.- Autorizacion al Consejo de Administracion
para la interpretacién, subsanacion, complemento,
ejecucién y desarrollo de los acuerdos que se
adopten por la Junta, asi como para sustituir las
facultades que reciba de la Junta, y concesién de
facultades para la elevacion a instrumento publico
de tales acuerdos.

Noveno.- Ruegos y Preguntas.

Décimo.- Lectura y aprobacion del Acta o
designacion de Interventores para ello.

A partir de la publicacién del presente anuncio,
los accionistas podran examinar en el domicilio
social y obtener, inmediata y gratuitamente, de

la Sociedad, un ejemplar de los documentos que
han de ser sometidos a examen y aprobacién por
la Junta, asi como del informe de los Auditores, y
del texto integro de la modificacién estatutaria
propuesta y del informe sobre la misma, todo ello
de conformidad con el articulo 272 y 287 de la Ley
de Sociedades de Capital.

Se deja constancia de que los accionistas podran
solicitar del Consejo de Administracién las
informaciones o aclaraciones que estimen precisas
acerca de los asuntos contenidos en el Orden del Dia
(articulo 197 de la Ley de Sociedades de Capital).

Derecho de representacion:

De no poder asistir, cualquier accionista podra
otorgar su representacion en la persona que

estime oportuno, de conformidad con lo que
determina el articulo 184 de la Ley de Sociedades de
Capital, a cuyo fin se ha remitido a los accionistas
Boletin de Representacion que necesariamente

el representante debera entregar debidamente
cumplimentado antes del inicio de la Junta o bien
enviarse por correo electrénico dirigido al Secretario
del Consejo de Administracion, D. Ramon Carballas
Varela, a la direccion rcarballas@bce.cajarural.com .

Madrid, a 27 de abril de 2023
El Secretario del Consejo de Administracion
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correspondientes al ejercicio finalizado el
31.12.2022)




INFORME ANUAL 2022 CUENTAS ANUALES

0
(=
m
2
—
>
(%]
>
P
c
>
[
m
(%]

KPMG Auditores, S.L.
m P° de la Castellana, 259C
28046 Madrid

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido
por un Auditor Independiente

A los accionistas de Bance Cooperativo Espafiol, S.A.

INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinién

Hernos auditado las cuentas anuales de Banco Cooperativo Espanol, S.A. (en adelante, el "Banco”),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de ingresos y gastos reconocidos, el estado total de cambios en el patrimonio neto, el estado de
flujos de efectivo y la memoria correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiers del Banco a 31 de diciembre de 2022, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes l ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 1 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditorfa de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Banco de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segln lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

KPMG Auditores S L., sociedad espanola de responsablidad imitads y firma miermbro de la Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el n®. 50702, y en =l
arganizacion ginbal de KPMG de firmas miembre independiantes afliadas a KPMG Repistro de Sociedades del Instituto de Censores Jurados de Cuentas con el n®.10
Intarmatianal Limiled. sociedad inglesa kmitada por garantia. Todos los derechas reservados Reg. Mer Madrid, T. 11961, F. 80, Sec. & H. M -188.007, Inscrip. &

Pasec dela Castellana, 259 C - 28048 Madrid M.LF. B-T8510153
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Cuestiones clave de la auditoria

CUENTAS ANUALES

Las cuestiones clave de la auditoria son aquelias cuestiones que, segln nuestro juicic profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por

separado sobre esas cuestiones.

Deterioro de la cartera de préstamos y anticipos a la clientela

Véanse Notas 10 y 35.1 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria

Cémo se abordd la cuestion en nuestra auditoria

La cartera de préstamos y anticipos a la clientela del
Banco presenta un saldo neto al 31 de diciembre de
2022 de 976.198 miles de euros, ascendiendo el
importe de las provisiones por deterioro constituidas a
dicha fecha a 15.889 miles de euros.

El proceso de estimacion del deterioro de la cartera de
préstarmos v anticipos a la clientela por riesgo de crédito,
tanto de forma individual como colectivamente, que se
realiza de acuerdo con la Circutar 4/2017 del Banco de
Espaha, es una estimacion significativa y compleja. En el
caso del anélisis individualizado, estas provisiones sobre las
carteras de préstamos y anticipos a la clientela
deteriorados tienen en consideracion las estimaciones de
la evolucion de los negocios de los deudores y del valor de
mercado de las garantias existentes sobre las operaciones
crediticias. En el caso del andlisis colectivo, el Banco aplica
las soluciones alternativas de la Circular 4/2017, y los
principales aspectos que se toman en consideracion son la
identificacion v clasificacion de exposiciones crediticias en
vigilancia especial o deterioradas, la segmentacion de las
cartaras, y la utilizacién de hipétesis significativas como el
valor realizable de las garantias asociadas a las operaciones
crediticias.

El conflicto entre Ausia y Ucrania, |a incertidumbre
provocada por la situacion macroecondmica actual, los
elevados niveles de inflacion alcanzados y la evolucion de
los tipos de interés continta afectande negativamente a ia
econcmia y actividades empresariales de las zonas donde
opera el Banco. Todos estos aspectos han sido
considerados por el Banco en la cuantificacion del deterioro
de los activos financieros, incrementando las
incertidumbres asociadas a la estimacion del mismo.

La consideracion de esta cuestién como clave en nuestra
auditoria se basa tanto en la significatividad de la cartera de
préstamos y anticipos a la clientela para el Banco, y por
tanto su correspondiente provisidn, como en la relevancia
del proceso de clasificacion de los activos financiercs a
efecios de la estimacion de su deterioro v la subjetividad y
complejidad del célculo de dicho deterioro, teniendo en
consideracion, adicicnalmente, la situacion generada por
la incertidumbre actual.

Nuestro enfoque de auditoria en relacion con la estimacion
del deterioro por riesgo de crédito de préstamos v anticipos
a la clientela del Banco ha incluido tanto la evaluacion de
los controles relevantes vinculados a los procesos de
estimacion del deteriore como la realizacion de diferentes
pruebas de detalle sobre dicha estimacion.

Nuestros procedimientos relativos al entorno de control se
han centrado en la evaluacion de los principales controles
en las siguientes areas clave: gobernanza, politicas
contables. refinanciaciones y reestructuraciones,
seguimiento de las cperaciones vivas, proceso de
estimacién de provisiones y evaluacion de la integridad,
exactitud, calidad y actualizacién de los datos y del proceso
de control y gestion establecido.

Nuestras pruebas de detalle sobre |a estimacion del
deterioro han sido, entre otras, las siguientes:

— Deterioro de operaciones individualmente significativas:
hemos seleccionado una muestra de la poblacion de
riesgos significativos y hemos evaluado la adecuacion
de su clasificacion en funcién del riesgo de crédito, asf
como la provisién registrada.

— En relacién con las provisiones por deterioro
pstimadas colectivamente, hemos evaluado el
enfoque metodoldgico empleado por el Bance,
llevando a cabo un andlisis de la integridad de los
saldos de entrada en el proceso, asi cormo una
validacién del adecuado funcionamiento del motor de
célculo. En la ejecucion de nuestres procedimientos
de auditorfa, hemos tenido en consideracion los
impactos de la situacion de incertidumbre actual en el
célculo del deterioro.

Finalmente, hemes evaluado si la informacién detallada
en las notas de la memoria resulta adecuada de
conformidad con los criterios establecidos en el marco
de informacion financiera aplicable al Banco.
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Clasificacion y valoracion de instrumentos financieros a valor razonable

Véanse Notas 6, 7, 8,9, 16 y 24 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria

Cémo se abordd la cuestion en nuestra auditoria

La clasificacion y medicion inicial de los instrurentos
financieros puede requerir de elevado juicio v
estimaciones complejas y determina los criterios a
aplicar en su valoracion posterior.

El Banco tiene activos y pasivos financieros registrados
a valor razonable en su balance al 31 de diciembre de
2022, por importe de 5.940.859 y 2.474.134 miles de
euros, respectivamente, de los cuales 1.874.199 y
2.474.134 miles de euros, respectivamente, han sido
valorados por e! Banco mediante técnicas de valoracién
por ne disponer de un precio cotizado en un mercado
activo (clasificados por tanto a efectos de valoracién en
nivel 2 0 3).

La determinacion del valor razonable de los
instrurnentos financieros para los gue no existe un
precio cotizado en un mercado activo requiere una
estimacién compleja que se realiza mediante técnicas
de valoracion que pueden tomar en consideracion datos
de mercado no observables, directa o indirectamente, o
modelos complejos de valoracion con un elevado grado
de subjetividad, por lo que hemos considerado la
estimacion del valor razonable de estos activos vy
pasivos financieros mediante estos métodos de
valoracion una cuestion clave de nuestra auditoria.

En relacion a la clasificacion y valoracion de los activos y
pasivos financieros registrados a valor razonable, y en
especial, para aguellos clasificados en nivel 2 0 3,
hemas realizade pruebas de control y de detalle, sobre
las decisiones y estimaciones realizadas por el Banco,
involucrando a nuestros propios especialistas en este
ambito,

Nuestros procedimientos relativos a la evaluacion de los
controles relevantes vinculados a los procesos de
clasificacion y valoracion de los instrumentos
financieros se han centrado en la identificacion del
marco de gestién de los riesgos y controles relstivos a
la operativa en los mercados financieros en los que el
Banco esta presente, la evaluacién de la aplicacion de
las politicas del Banco y de los procedimientos de
reconocimiento y categorizacién de los instrumentos en
base a los modelos de negocio existentes y a sus
caracteristicas contractuales, el examen de los
controles clave asociados a los procesos de valoracion
de los activos y pasivos financieros vy al analisis de la
integridad, exactitud y actualizacion de los datos
utilizados y del proceso de control y gestién establecide
sobre las bases de datos existentes.

En lo que se refiere a las pruebas de detalle realizadas,
entre otras, hemos seleccionado una muestra de los
activos y pasivos financieros valorados a valor razonable
para la que hemos evaluado su apropiada clasificacion,
la adecuacién del criterio de valoracién aplicado vy la
razonabilidad de dicha valoracién. Para ello, asimismo,
hemos evaluado la razonabilidad de los modelos de
valoracion mas significativos utilizados por ! Banco.

Finalmente, hemos evaluado si la informacion detallada
en las notas de la memoria resulta adecuada, de
conformidad con los criterios establecidos en el marco
de informacién financiera aplicable al Banco.
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Riesgos asociados a la Tecnologia de la Informacion

Cuestidn clave de la auditoria Como se abordd la cuestion en nuestra auditoria

La operativa del Banco se encuentra soportada porun | ©ON a ayuda de nuestros especialistas en sistemas de
entorno tecnolégico complejo y en constante evolucién, informacién hemos realizado pruebas relacionadas con
que debe responder de forma fiable y eficiente a los el control interno de los procesos y sistemas que
requerimientos del negocio y asegurar un correcto intervienen en la elaboracion de la informacion
procesamiento de la informacién financiera. financiera en los siguientes ambitos:

— Entendimiento de la plataforma tecnolégica y de los
flujos de informacion relacionados con los estados
financieros.

— ldentificacién de los controles clave que garantizan el
procesamiento de la informacion financiera

En este entorno, es critico asegurar una adecuada
gestion de los riesgos tecnologicos que puedan afectar
a los sistemas de informacion, en areas tan relevantes
como la seguridad de los datos y programas, la
operativa de los sistemas o el desarrollo y

rantenimiento de aplicaciones y sistemas informaticos relevante.

utilizados en la elaboracion de la informacién financiera, | — Pruebas sobre los controles clave de aplicacion

por o que lo hemos considerado una cuestion clave de relacionados con los procesos de negocio mas

nuestra auditoria. relevantes para la generacion de la informacién
financiera.

— Pruebas sobre los controles relacionados con la
seguridad (acceso fisico y 16gico), operacion,
rmantenimiento {gesiion de cambios) y desarrollo de
aplicaciones y sistemas.

Adicionaimente, hemos realizado pruebas de detalle de
auditoria para complementar las pruebas sobre el
control interno del Banco.

Otra informacidn: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2022 cuya
formulacidn es responsabilidad de los Administradores del Banco, y no forma parte integrante de las
cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de |as citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el
contenido v presentacién del informe de gestidon son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuzles del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
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Responsabilidad de los Administradores y del Comité de Auditoria en relacion
con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma gue
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Banco, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espana, y del
control internc que consideren necesario para permitir la preparacitén de cuentas anuales libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los Administradores son responsables de la valoracion ae
la capacidad del Banco para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los Administradores tienen intencién de liquidar
el Banco o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

E! Comité de Auditoria es responsable de la supervision del procesc de elaboracion y presentacion
de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditorfa realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error v se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman baséndose en
las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenernos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del contro! interno.
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- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control internc del Banco.

- Evaluamos si las polfticas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los Administradores.

—  Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los Administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basédndonos en la evidencia de auditorfa obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Banco para continuar como empresa
en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que el Banco deje de ser una empresa en funcionamiento.

—  Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el Comité de Auditoria de Banco Cooperativo Espafol, S.A. en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificados y los
hallazgos significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos al Comité de Auditorfa del Banco una declaraciéon de que hemos cumplido
los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos comunicado con
la misma para informar de aguellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza
para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién al Comité de Auditoria del Banco,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditorfa.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salve que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestian.
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INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional para el Comité de Auditoria

La opinidn expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para el Comité de Auditoria del Banco de fecha 28 de abril de 2023.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 26 de mayo de 2022 nos
nombré como auditores por un periodo de 1 afo, contado a partir del ejercicio que se inici6 el 1 de

enero de 2022.
Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas para el periodo

de 1 afo y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida desde
el ejercicio que se inicio el 1 de enero de 2002.

KPMG AUDITORES, S.L.

2023 Num. 01/23/08538
96,00 EUR

SELLO CORPORATIVO:

, R R e s e
28 de abril de 2023 R o et

espeaniola o Internacional

........................
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Banco

Cooperativo
Espafiol, S.A.

Cuentas anuales e informe de gestion correspondientes al
ejercicio finalizado el 31.12.2022
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BANCOQ COOPERATIVO ESPANOL, S.A.

Balances al 31 de diciembre de 2022 y 2021

NOTA Miles de euros
ACTIVO 2022 2021
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales ¥ otros depositos a la vista 5 263.399 5.911.170
Activos financieros mantenidos para negociar 6 1.739.503 1.731.387
Derivados 1.674.294 1.715.489
Instrumentos de patrimonio 3.158 3.431
Valores representativos de deuda 62.051 12.467
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de vemta o pignoracion 36.943 -
Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor
razonable con cambios en resultados 7 3.320 5219
Instrumentos de patrimonio 745 -
Valores representativos de deuda 31 31
Préstamos v anticipos 2.544 5.188
Clientela 2.544 5188
Fro memoria:; prestados o entregados como gavantia con devecho de venta o pignorvacion - -
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados 3 137.366 193.603
Valores representativos de deuda 137.366 193.605
Fro memoria:; prestados o entregados como gavantia con devecho de venta o pignorvacion 24794 175145
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 9 3.892.321 2.248.472
Instrumentos de patrimonio 53.555 57.336
Valores representativos de deuda 3.838.7066 2.191.136
Fro memoria:; prestados o entregados como gavantia con devecho de venta o pignorvacion 1157778 423,432
Activos financieros a coste amortizado 10 6.289.380 7.841.547
Valores representativos de deuda 2.741.829 2.378.043
Préstamos y anticipos 3.547.551 4.963.504
Entidades de crédito 2.571.353 3.143.417
Clientela 976.198 1.820.087
Fro memoria:; prestados o entregados como gavantia con devecho de venta o pignorvacion 7023802 1.210.830
Derivados - contabilidad de coberturas 16 168.449 596
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas 11 6.749 6.749
Dependientes 6.749 6.749
Activos tangibles 12 2922 3.733
Inmovilizado material 2922 3.733
De uso propio 2922 3.733
Pro memoria: Adguivido en arrendamiento 1076 -
Activos intangibles 13 2049 2.670
Otros activos intangibles 2.049 2.670
Activos por impuestos 21 71.355 42.800
Activos por impuestos cotrientes 3.442 2.806
Activos por impuestos diferidos 67.913 39.994
Otros activos 15 19974 6.299
Resto de los otros activos 19.974 6,299
Activos no corrientes ¥ grupos enajenables de elementos que se han clasificado como
mantenidos para la venta 10 1.176 -
TOTAL ACTIVO 12.597.963 17.994.247
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BANCOQ COOPERATIVO ESPANOL, S.A.

Balances al 31 de diciembre de 2022 v 2021

PASIVO NOTA

CUENTAS ANUALES

Miles de euros

Pasivos financieros mantenidos para negociar o
Derivados

Pasivos financieros a coste amortizado 14
Depositos
Bancos centrales
Entidades de crédito
Clientela
Otros pasivos financieros
Pro memoria: pasivos stbordinados

Derivados - contabilidad de coberturas 16

Provisiones 17
Pensiones y otras obligaciones de prestaciones detinidas post-empleo
Cuestiones procesales y litigios por impuestos pendientes
Compromisos y garantias concedidos

Pasivos por impuestos 21
Pasivos por impuestos corrientes
Pasivos por impuestos diferidos

Otros pasivos 15

TOTAL PASIVO

2022 2021
1.665.817 1.864.482
1.663.817 1.864.482
9.393.335 14.675.388
8.098.828 13.118.1%95

897.387 1.084.379
5.641.740 10.654.243
1.559.701 1.379.573
1.294.507 1.557.193

808.317 761.168

2.750 3.218
1.978 2.379

772 839
42.258 26.188
1.023 812
41.235 25376
335.143 26.568
11.947.620 17.357.012
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BANCOQ COOPERATIVO ESPANOL, S.A.

Balances al 31 de diciembre de 2022 v 2021

PATRIMONIO NETO NOTA Miles de euros
2022 2021
Fondos propios 19 665.013 622.632
Capital 19.1 144,733 137.009
Capital desembolsado 144.735 137.009
Prima de emisién 19.2 85972 85972
Ganancias acumuladas 20 397.877 367.671
Reservas de revalorizacién 20 - -
Oiras reservas 20 {7.469) (6.088)
Resultado del gjercicio 3 43.898 38.068
(-) Dividendos a cuenta 3 - -
Otro resultado global acumulado 18 (14.670) 14.603
Elementos que no se reclasificaran en resultados 1.831 3129
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a
valor razonable con cambios en otro resultado global 1.831 3129
Elementes que pueden reclasificarse en resultados (16.501) 11474
Derivados de cobertura. Reserva de cobertura de flujos de efectivo [parte
eficaz] 1.274 151
Cambios del valor razenable de los instrumentos de deuda valerados a valor
razonable con cambios en otro resultado global (17.775) 11.323
TOTAL PATRIMONIO NETO 630,343 637.235
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 12597963 17.994.247

PRO MEMORIA: Exposiciones tuera de Balance

Compromisos de préstamo concedidos 22 793.744 766,557
Garantias financieras concedidas 22 17.503 19.986
Otros compromisos concedidos 22 278.635 247.3%6
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BANCOQ COOPERATIVO ESPANOL, S.A.

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados

al 31 de diciembre de 2022 y 2021

Ingresos pot intereses
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global
Activos financicros a coste amortizado
Restantes ingresos por intereses

(Gastos por intereses)
MARGEN DE INTERESES
Ingresos por dividendos

Ingresos por comisiones
(Gastos por comisiones)

Ganancias o {-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no
valorados a valor razonable con cambios en resultados, netas

Activos financieros a coste amortizado

Restantes activos ¥ pasivos financieros

Ganancias o {-) pérdidas por activos ¥ pasivos financieros mantenidos para negociar, netas
Otras ganancias o (-) pérdidas

Ganancias o {-) pérdidas por activos financieros no destinados a negociacion valorados
obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados, netas
Otras ganancias o (-) pérdidas

Ganancias o {-) pérdidas por activos ¥ pasivos financieros designados a valor razonable
con cambios en resultados, netas

Ganancias o {-) pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas
Diferencias de cambio [ganancia o {-) pérdida], netas

(Mros ingresos de explotacion

(Otros gastos de explotacion)

MARGEN BRUTO

(Gastos de administracion)
(Gastos de personal)
{Onros gastos de administracion)

{Amortizacion)
(Provisiones o (-} reversion de provisiones)

{Deterioro del valor o {-) reversion del deterioro del valor de activos financieros no
valorados a valor razonablz con cambios en resultados ¥ pérdidas o (-) ganancias netas por
modificacion)

{Activos tinancieros a valor razonable con cambios en otro resultadoe global)

{Activos financieros a coste amortizado)

Ganancias o {-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros, netas

Ganancias o {-) pérdidas procedentes de activos no cotrientes ¥ grupos enajenables de
elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades
interrumpidas

GANANCIAS O (-) PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS FPROCEDENTES DE
LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS

(Gastos o (-) ingresos por impuestos sobre los resultados de las actividades continuadas)

RESULTADO DEL EJERCICIO

BENEFICIO POR ACCION (En euros)
Basico
Diluido

CUENTAS ANUALES
NOTA Miles de euros
2022 2021
25.a) 129.783 104.930
25.128 14.343
44.308 15.062
60.347 75.525
25.b) (77.418) {33.700)
52.365 51230
26 9.697 7.380
27 35.008 32.143
27 (19.086) (17.88%5)
28 {114y 1.104
- 32
(114 1.072
28 14.257 7.163
14.257 7.163
28 (2.241) (3.044)
(2.241) (3.040
(2.923) -
28 948 23
28 L0350 950
29 5.663 4.029
29 (5.108) (3.581)
89.518 79.512
30 {29.749) {27.435)
(19.307) (18.290)
(10.442) (9.165)
12v13 (2.957) (3.092)
31 189 (344
3z 1.097 1.742
(1.242) 103
2.339 1.639
11 1 -
6y 176
58.093 50.539
21 {14.195) {12.471)
3 43.898 38.068
3 18,23 16,70
3 18.23 16,70

(0



(0

INFORME ANUAL 2022 CUENTAS ANUALES

BANCO COOPERATIVO ESPANOL, 5.A.

Estados de ingresos ¥ gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales
terminados al 31 de diciembre de 2022 ¥ 2021

Miles de enros

2022 2021
Resultado del ejercicio 43.898 38.068
Otro resultado global (29.273) 6.374
Elementos que se reclasificaran en resultados (1.298) 3.370

Ganancias ¢ {-) pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas - -
Activos no corrientes v grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta - -
Cambios del valer razenable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor

razonable con cambios en otro resultado global (1.854) 4.815
Ganancias ¢ {-) pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas de instrumentos de

patrimonio valerados a valor razonable con cambios en otro resultado global, netas - -
Cambios del valor razonable de los pasivos financieros a valor razonable con cambios

en resultados atribuibles a cambios en el riesgo de crédito - -
Tmipuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que no se reclasificaran 556 (1.445)

Elementos que pueden reclasificarse en resultados (27.975) 3.004

Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero [parte eficaz] - -
Ganancias ¢ {-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto - -
Transferido a resultados - -
Otras reclasiticaciones - -

Conversion de divisas - -
Ganancias o {-) pérdidas por cambio de divisas contabilizadas en el patrimenio neto - -
Transferido a resultados - -
Otras reclasiticaciones - -

Coberturas de flujos de efective [parte eficaz] L6604 1478
Ganancias ¢ {-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto 1.604 1.478
Transferido a resultados - -
Transferido al importe en libros inicial de los elementos cubiertos - -
Otras reclasiticaciones - -

Instrumentos de cobertura [elementos no designados) - -
Ganancias o {-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto - -
Transferido a resultados - -

Otras reclasificaciones - -
Instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado global (41.568) 2313
Ganancias ¢ {-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto (41.598) 3911
Transferido a resultados 30 (1.098)
Otras reclasificaciones - -

Activos no corrientes v grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta - -
Ganancias o {-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto - -
Transferido a resultados - -
Otras reclasificaciones - -

Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que pueden reclasificarse en

ganancias o {-) pérdidas 11.989 (1.287)

Resultado global total del ejercicio 14.625 44.442
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Banco Cooperativo Espafiol, S.A.

Estados Totales de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientes
a los ejercicios amoales terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021

Miles de euros

Instrumentos
de
patrimonio Otro
Prima emitidos -) Resultado ) resultado
de distintos del  Ganancias Reservas de Otras Acciones del Dividendos global
Capital isid capital acomuladas revalorizacion reservas  propias  ejercicie acoenta acwnulade  Total

Saldo al 31 de

diciembre de 2021 137.009 85972 - 367.671 - (6.088) - 38.068 - 14.603 637.235
Efectos de la

correccion de errores - - - - - - - - - - .
Efectos de los

cambios en las

politicas contables - - - - - - - - - - -

Saldo de apertura
1/1/2022 137009 85972 - 367.671 - (6.088) - 38.068 - 14.603 637235

Resultado global
total del periodo - - - - - - - 43.898 - (29273 14.625

(Mras variaciones
del patrimonio neto 7.726 - - 30.206 - {L381) - {38.068) - - (1517

Emisién de acciones

ordinarias 7.726 - - (7.726) - - - - - - -
Compra de acciones

propias - - - - - - - - - - -
Pagos basados en

accionss - - - - - - - - - - -
Dividendos {0

remuneraciones a los

$0cios) - - - (136) - - - - - - (136)
Transterencias entre

componentes del

patrimonio neto - - - 38.068 - - - {38.068) - - -
(ros avmentos o {-)

distninuciones del

pattimonio neto - - - - - _(1381) - - - - (1381

Saldo al 31 de
diciembre de 2022 144,735 85972 - 397.877 - (7.469) - 43.898 - {14.670)  650.343
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Banco Cooperativo Espafiol, S.A.

Estados Totales de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientes
a los ejercicios anoales terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021

Miles de euros

Instrumentos
de
patrimonio Otro
Prima emitidos ) Resultado -) resultado
de distintos del  Ganancias Reservas de Otras  Acciones del Dividendos glohal
Capital emision capital acumuladas  revalorizacidn reservas  propias  ejercicio acuenta acumulade Total

Saldo al 31 de
diciembre de 2020 129.318 85972 - 333.234 - (5.921) - 42.265 - 8.229 593.097

Efectosde la

correccion de errores - - - - - - - - - - .
Efectos de los

cambios en las

politicas contables - - - - - - - - - - -

Saldo de apertura
17172021 129318 85972 - 333.234 - (5.921) - 42.265 - 8229 593.097

Resultado global
total del periodo - - - - - - - 38.068 - 6374 44442

Otras variaciones
del patrimonio neto 7.691 - - 34437 - (167) - (42.265) - - (304)

Emisién de acciones

ordinarias 7.691 - - (7.691) - - - - - - -
Compra de acciones

propias - - - - - - - - - - -
Pagos basados en

acciones - - - - - - - - - - -
Dividendos {0

remunsraciones a los

S0CI08) - - - {137) - - - - - - {137)
Transterencias entre

componentes del

patrimonio neto - - - 42,265 - - - (42.265) - - -
(ros avmentos o {-)

distninuciones del

pattimonio neto - - - - - (167) - - - - e

Saldo al 31 de
diciembre de 2021  137.009 85972 - 367.671 - (6.088) - 38.068 - 14.603 637.235
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Banco Cooperativo Espaiiol, S.A.

Estados de Flujos de Efectivo para los ejercicios anuales terminados
al 31 de diciembre de 2022 ¥ 2021

NOTA Miles de euros
2022 2021
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {5.626.543) 2.632.836
Resultado del gjercicio 43.898 38.068
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacién 16.055 13.822
Amortizacion 12v 13 2.957 3.092
Otros ajustes 13.098 10.730
Aumentoidisminucion neto de los activos de explotacion (239.066) (1.848.670)
Activos tinancieros mantenidos para negociar (R.117) (369.070)
Activos tinancieros no destinados a negociacién valorados obligatoriamente a valor
razonable con cambios en resultados 1.899 4.596
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados 56,238 335452
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global {1.674.49%) (664.763)
Activos tinancieros a coste amortizado 1.553.264 (1.154.451)
Otros activos de explotacion (167.852) (434)
Aumentoidisminucion neto de los pasivos de explotacion (3.433.570) 4.439.720
Pasivos financieros mantenidos para negociar (198.666) 382.247
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados - -
Pasivos financieros a coste amortizado (3.282.033) 3.746.378
Otros pasivos de explotacion 47.149 311.095
Cobros/Pagos por impuesto sobre las ganancias (13.360) (10.102)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {44.930) {3.70%
Pagos {44.930) {3.703)
Activos tangibles 12 (592) (694)
Activos intangibles 13 (933) (1.328)
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos ¥ asociadas - -
Otras unidades de negocio - -
Activos no corrientes ¥ pasivos que s han clasificado como mantenidos para la venta 12 {1.176) -
Otros pagos relacionados con actividades de inversion {42.229) {1.681)
Cobros - -
Activos tangibles - -
Activos intangibles - -
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos ¥ asociadas - -
Otras unidades de negocio - -
Activos no corrientes ¥ pasivos que s han clasificado como mantenidos para la venta - -
Otros cobros relacionados con actividades de inversién - -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 23.702 5.449
Pagos (140} (143)

Dividendos (140} (143)
Pasivos subordinados - -
Amortizacion de instrumentos de patrimonio propio - -
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propic - -
Otros pagos relacionados con actividades de financiacion - -

Cobros 23.842 5.592
Pasivos subordinados - -
Emision de mstrumentos de patrimonio propio - -
Enajenacion de instrumentos de pateimonio propio - -

Otros cobros relacionados con actividades de financiacién 23.842 5.592
EFECTO DE LAS YARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES {5.647.771) 2.634.582
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERiODO 5.911.170 3.276.588
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 263.399 5.911.170
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL
EJERCICIO
Efectivo 5 604 474
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 5 211.325 5.849.106
(Mros activos financieros 5 51.470 61.5%0

Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista - -
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BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2022

1. Introduccién, bases de presentacion y otra informacién
a} Imtroduccion

Banco Cooperativo Espaiiol, S A (en adelante, el Banco o la Entidad) es una entidad de
derecho privado v esta sujeto a la normativa vy regulaciones de las entidades bancarias
operantes en Espafia El Banco se constituyd el 31 de julio de 1990 v para el desarrollo de su
actividad dispone de una oficina situada en la Calle Virgen de los Peligros N° 4, Madnid.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2022 v 2021, el Banco forma parte del Grupo Grucajrural,
{en adelante, el Grupo), cuya sociedad dominante es Grucajrural Inversiones, S L. Hasta ¢l 31
de diciembre de 2017, ¢l Banco era la sociedad dominante de un grupo de entidades
financieras, cuya actividad controlaba, directa o indirectamente v constituian junto con ¢€l, el
Grupo Banco Cooperativo Espaiiol, que actualmente es un subgrupo financiero dentro del
Grupo Grucajrural,

El Banco esta integrado en el Fondo de Garantia de Depositos de Entidades de Crédito
regulado por el Real Decreto - Ley 16/2011, de 14 de octubre. Asimismo, se encuentra ins¢rito
en ¢l Registro Especial de Bancos v Banqueros con el nimero 0198,

b) Bases de Presentacion de las Cuentas Anuales

Las presentes cuentas anuales del ejercicio 2022 han sido elaboradas de acuerdo con la
Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco de Espaiia, v demas disposiciones del marco
normativo de mformacion financiera aplicable al Banco, de forma que muestran la imagen fiel
del patrimonio y de la situacién financiera del Banco al 31 de diciembre de 2022 y de los
resultados de sus operaciones, v de sus flujos de efectivo generados durante ¢l ejercicio anual
terminado en dicha fecha.

El 1 de enero de 2018 entrd en vigor la Circular 4/2017 del Banco de Espaiia para entidades de
crédito, sobre normas de informacion financiera publica v reservada, v modelos de estados
financieros. La publicacion de la Circular 4/2017 actualizd la Circular 4/2004 v sus sucesivas
modificaciones. El objetivo de dicha Circular fue adaptar el régimen contable de las entidades
de crédito espafiolas a los cambios del ordenamiento contable curopeo derivados de la
adopcion de dos nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
concretamente la “NIIF 15 - Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes™ v la
“NIIF 9 - Instrumentos financieros”.

La publicacion de la Circular 2/2018, de 21 de diciembre, del Banco de Espaiia, actualizé la
Circular 4/2017 para adaptarla a los ultimos desarrollos en la regulacidon bancaria,
manteniendo su plena compatibilidad con el marco contable conformado por las NIIF-UE.

El Banco ha optado por presentar de manera separada, por una parte, un estado que muestra
los componentes del resultado (“Cuenta de pérdidas y ganancias™) y un segundo estado que,
partiendo del resultado del gjercicio, muestra los componentes del otro resultado global del
gjercicio que aparece denominado en estas cuentas anuales como “Estado de ingresos v gastos
reconocidos™, aplicando la denominacion de la Circular 4/2017 de Banco de Espaiia.
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BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

Las cuentas anuales del Banco han sido formuladas por el Consejo de Admimistracién de la
Entidad de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio v de la situvacién financiera al 31
de diciembre de 2022 v de los resultados de sus operaciones v de los flyjos de efectivo
generados durante el gjercicio anual terminado en dicha fecha.

Dichas cuentas anuales se han preparado a partir de los registros individuales de la Entidad. El
Consejo de Admimistracién estima que las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2022
seran aprobadas por la Junta General de Accionistas sin variaciones significativas.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2021 fueron aprobadas en la Junta General
de Accionistas celebrada el 26 de mayo de 2022

¢) Principios contables y normas de valoracion

Para la ¢laboracion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de
valoracidén generalmente aceptados descritos en la Nota 2 “Prin¢ipios y Politicas Contables y
Criterios de Valoracion Aplicados” No existe ninglin principio contable obligatorio que,
siendo significativo su efecto en la elaboracion de las cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.

No obstante, la gestion de las operaciones tanto de la Entidad como del resto del Grupo
Grucajrural Inversiones, S.L., se efectia en base consolidada, con independencia de la
mputacién individual del correspondiente efecto patrimonial. En consecuencia, las cuentas
anuales individuales de Banco Cooperativo Espaiiol, S.A. al 31 de diciembre de 2022 v 2021
no reflejan las variaciones patrimoniales que resultarian de aplicar ¢riternios de consolidacion o
el método de la participacidn, segin procediera, a las inversiones financieras correspondientes
a las sociedades dependientes asi como a las operaciones realizadas en ¢l Grupo las cuales, de
hecho, se reflejan en las cuentas anuales consolidadas.

d} Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacion contenida en las Cuentas Anuales del Banco Cooperativo Espaiiol, S.A. es
responsabilidad de los Admimistradores de la Entidad.

En las cuentas anuales del Banco del ¢jercicio 2022 v 2021 se han utilizado estimaciones
realizadas por la Alta Direccién, ratificadas posteriormente por sus Administradores, para
cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos 0 compromisos ue figuran
registrados en ¢llas. Basicamente se reficren a:

¢ Las pérdidas por deterioro de determinados activos (Notas 9 y 10).

o Las hipétesis utilizadas en el calculo actuarial de los pasivos v compromisos por las
retribuciones post-empleo (Nota 2 {r)).

¢ Lavidaatil de los activos tangibles e intangibles (Notas 12 y 13),

¢ El valor razonable de determinados activos financieros no cotizados en mercados
organizados (Notas 6, 7, 8 y 9).

10
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BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

¢  Estimaciones por el calculo de otras provisiones (Nota 17).
¢ Calculo del impuesto sobre beneficios y activos v pasivos fiscales diferidos (Nota 21).

El 11 de marzo de 2020 la COVID-19 fue declarada pandemia global por la Organizacién
Mundial de la Salud, v ha continuado evolucionando con mejoras graduales en el contexto
econdmico global aunque todavia existe incertidumbre sobre su impacto final futuro (véase
Nota 1 (m)). La mayor incertidumbre asociada a la naturaleza sin precedentes de esta
pandemia implica una mayor complejidad a la hora desarrollar estimaciones confiables v
aplicar juicio.

Tras varnos afios de tensiones entre Rusia v Ucrania, el pasado 24 de febrero de 2022 se
produjo la invasion militar de Ucrania por parte del Gobierno ruso. En respuesta a esta accion
militar, se han anunciado por parte de diversos paises importantes sanciones econdmicas
contra Rusia y un nimero creciente de grandes empresas publicas v privadas han anunciado
acciones voluntarias para restringir las actividades comerciales con Rusia. Estas acciones
mecluyen planes para enajenar activos o interrumpir operagiones en Rusia, reducir las
exportaciones o las importaciones desde ¢l pais v suspender la prestacion de servicios al
estado y las empresas rusas.

El conflicto de Ucrania v sus efectos tienen lugar en un momento de incertidumbre y
volatilidad econémica global significativa v es probable que los efectos interactiien e incluso
agraven los efectos de las condiciones actuales del mercado. El estadillo del conflicto bélico
trae consigo una importante lista de efectos sobre la economia, tales como el incremento del
precio de la energia, la interrupcion de las relaciones comerciales, volatilidad de las bolsas,
ruptura de la cadena de sumimstro, aumento de la inflacién, subida de los tipos de interés, etc.

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcién de la mejor
informacion disponible al 31 de diciembre de 2022 sobre los hechos analizados, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en ¢l futuro obliguen a modificarlas {al alza o a la
baja) en proximos ejercicios de manera significativa; lo que se haria, en el caso de ser preciso,
conforme a lo establecido en la Circular 4/2017, de forma prospectiva, reconociendo los
efectos del cambio de estimacidon en la cuenta de pérdidas v ganancias de los ejercicios
afectados.

e) Comparabilidad de la informacion

La informacion contenida en estas cuentas anuales referida al 31 de diciembre de 2021 se
presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos con la informacién relativa al 31 de
diciembre de 2022, v por tanto no constituye las cuentas anuales del Banco de 2021. La
informacion comparativa del ejercicio 2021 desglosada en estas cuentas anuales ha sido objeto
de ciertas modificaciones no significativas a efectos de mejorar la comparabilidad con las
cifras del gjercicio 2022,
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D Objetivos, politicas y procesos de gesticn del capital

El I de enero de 2014 entro6 en vigor el Reglamento (UE) n® 575/2013 del Parlamento Europeo
y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requsitos prudenciales de las entidades de
crédito v las empresas de inversién, junto con la Directiva Europea 2013/36/UE del
Parlamento Europeo v del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre ¢l acceso a la actividad de
las entidades de crédito y su supervision prudencial Ambos textos constituyen la
transposicion a la normativa europea de la nueva nommativa de solvencia conocida como
Basilea IIT1 (BIS III), regulando los niveles de solvencia v composicién de los recursos
computables con los que deben operar las entidades de crédito.

El 5 de febrero de 2014 se publico en ¢l Boletin Oficial del Estado (BOE) la Circular 2/2014,
de 31 de enero, del Banco de Espaiia, sobre diversas opciones regulatorias contenidas en el
Reglamento (UE) 575/2013 del Parlamento Europeo v del Consejo, de 26 de jumio de 2013,
sobre requisitos prudenciales de las entidades de crédito v que fue posteriormente modificada
por la Circular 3/2014, de 30 de julio, del Banco de Espaiia. Su objetivo ¢ra establecer, de las
opciones que el Reglamento europeo atribuye a las autoridades nacionales, cuales vy con qué
alcance tenian que cumplir los grupos consolidables de entidades de crédito v las entidades de
crédito espaifiolas de forma inmediata con motivo de la entrada en vigor del nuevo marco
regulatorio de solvencia.

Ese mismo afio se publicé la Lev 10/2014, de 26 de junio, de ordenacién supervision v
solvencia de las entidades de crédito, cuyo objetivo principal es adaptar el ordenamiento
juridico espaiiol a los cambios normativos que se imponen en el Ambito internacional y de la
Union Europea, continuando la transposicion iniciada en el Real Decreto 14/2013, de 29 de
noviembre v refundiendo en un solo texto las principales normas de ordenacién v disciplina de
las entidades de crédito.

Este proceso legislativo continud con la publicacion en 2015 del Real Decreto 84/2013, de 13
de febrero, por el que se desarrolla la Ley 10/2014, v que tuvo por objeto no solo la
culminacion del desarrollo reglamentario de la citada Ley, sino también la refundicion, en un
inico texto, de las normas con rango reglamentario de ordenacion v disciplina de las entidades
de ¢crédito. Para ello, quedaron imcorporadas a un Unico texto tanto las disposiciones en matena
de entidades de crédito del Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios de
las entidades financieras, que deben seguir vigentes tras la entrada en vigor del Reglamento
{UE) 575/2013, como el contemdo debidamente adaptado del Real Decreto 1245/1995, de 14
de julio, sobre creacion de bancos, actividad transfronteriza v otras cuestiones relativas al
régimen juridico de las entidades de crédito.

Asimismo, con fecha 9 de febrero de 2016 se publico la Circular 2/2016, de 2 de febrero, del
Banco de Espaiia, sobre supervision v solvencia que completa la adaptacién del ordenamiento
juridico espaiiol a la Directiva 2013/36/UE v al Reglamento (UE) 373/2013, respecto a las
opciones no ejercidas en las Circulares 2/2014 v 3/2014 del Banco de Espaiia.
Adicionalmente, la Circular 2/2016 desarrolld algunos aspectos de la transposicion de la
Directiva 2011/89/UE del Parlamento Europeo v del Consejo, de 16 de noviembre de 2011, en
lo relativo a la supervision adicional de la autoridad competente, €l Banco Central Europeo o
el Banco de Espafia segun la asignacion v distribucion de competencias establecidas en el
Reglamento (UE) 1024/2013 v en el Reglamento (UE) 468/2014 del Banco Central Europeo,
de 16 de abnil de 2014.
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El 2 de noviembre de 2017 se publicd en el Boletin Oficial del Estado (BOE) la Circular
3/2017, de 24 de octubre, del Banco de Espaiia, por la que se modificé la Circular 2/2014 para
ajustar su ¢ontenido a las orientaciones emitidas por el Banco Central Europeo en el marco de
la supervisidn prudencial de las entidades de crédito y el ejercicio de las opciones permanentes
v transitorias que el Reglamento (UE) 575/2013 atribuve a la autoridad competente.

Con fecha 26 de abril de 2019 entré en vigor el Reglamento (UE) 2019/630 del Parlamento
Europeo v del Consejo, de 17 de abril, por el que se modificd el Reglamento (UE) n® 575/2013
en lo que respecta a la cobertura minima de pérdidas derivadas de exposiciones dudosas. Ese
mismo afio, el 1 de noviembre se publicod la Circular 3/2019, de 22 de octubre, del Banco de
Espaiia, por la que se ejercio la facultad conferida por el Reglamento (UE) 575/2013 para
definir el umbral de significatividad de las obligaciones crediticias vencidas.

El 7 de junio de 2019 se publicd en el Diario Oficial de la Umén Europea el Reglamento UE
2019/876 del Parlamento Europeo v del Consejo, por ¢l que se reformé el Reglamento (UE)
575/2013 en lo que se refiere a la ratio de apalancamiento, la ratio de financiacion estable neta,
los requisitos de fondos propios v pasivos admisibles, el nesgo de crédito de contraparte, el
riesgo de mercado, las exposiciones a entidades de contrapartida central, las exposiciones a
organismos de inversion colectiva, las grandes exposiciones v los requisitos de presentacion v
divulgacion de informacion. En esa misma fecha se publicéd la Directiva (UE) 2019/878 del
Parlamento Europeo v del Consejo, por la que se modifico la Directiva 2013/36/UE en lo que
respecta a los entes exentos, las sociedades financieras de cartera, las sociedades financieras
mixtas de cartera, las remuneraciones, las medidas vy las facultades de supervision v las
medidas de conservacion del capital,

El 26 de junio de 2020 se publicé en el Diario Oficial de la Umén Europea el Reglamento
{(UE) 2020/873 del Parlamento Europeo v del Consejo, de 24 de junio, por el que se
modificaron ¢l Reglamento (UE) n® 575/2013 v el Reglamento (UE) 2019/876 en lo relativo a
determinadas adaptaciones realizadas en respuesta a la pandemia de COVID-19.

El 23 de diciembre de 2021 se publicé en ¢l Boletin Oficial del Estado (BOE) la Circular
5/2021, de 22 de septiembre, del Banco de Espaiia. Esta Circular desarrolla las nuevas
herramientas macroprudenciales mtroducidas en la legislacién espafiola de entidades de
crédito: un componente sectorial del colchon de capital anticiclico (CSCCA), limites a la
concentracion sectorial v limites v condiciones a la concesion de préstamos y otras
operaciones.

Por ultimo, el 6 de abril de 2022 se publicé la Circular 3/2022, de 30 de marzo, del Banco de
Espaiia, que en materia de supervision v solvencia de las entidades de crédito introdujo
cambios en las obligaciones de informacion v en los umbrales para la aplicacion del principio
de proporcionalidad en la politica de remuneraciones y en el ejercicio de las opciones
regulatorias contenidas en la Circular 2/2014.

Los textos legales anteriormente citados constituven la normativa basica que regula, al cierre
del ejercicio 2022, los recursos propios minimos que las entidades de crédito espafiolas han de
mantener, la forma en que han de determinarse €sos recursos propios asi como los distintos
procesos de auto-cvaluacion del capital v de la liquidez que han de realizar v la informacion de
caracter pablico que deben remitir al mercado.
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El mvel de solvencia minimeo que requiere la normativa en vigor se caleula como el cociente
entre los recursos propios computables que mantiene ¢l Banco Cooperativo Espaiiol, S A v
sus activos ponderados por riesgo. El conjunto de recursos propios de mayor calidad se
denomina CET1 (Common Equity Tier 1 o capital de mivel 1 ordinario) y estd compuesto
fundamentalmente por el capital v las reservas, de los que se deducen una serie de partidas,
entre las que se incluyen principalmente los activos intangibles v un importe determinado de
las participaciones en entes del sector financiero asi como de los activos fiscales diferidos que
dependen de rendimientos futuros.

Tras el CET1 se sitia el ATl (Additional Tier 1 o capital de nivel 1 adicional), que
basicamente se compone de determinados instrumentos con un alto componente de absorcion
de pérdidas por situarse unicamente por delante de los accionistas en caso de liquidacion o
resolucién.

Por ultimo se encuentra el T2 (Tier 2 o capital de nivel 2), cuvos elementos los constituyen
instrumentos que absorben pérdidas solo por detras de los computados como capital de nivel
1, quedando subordinados a los acreedores comunes, asi como el exceso de provisiones que de
conformidad con el Reglamento (UE) n® 375/2013 sean computables como capital de nivel 2.

Por su parte, los activos ponderados por riesgo se determinan en funcion de la exposicion que
mantiene ¢l Banco Cooperativo Espafiol, S.A. al riesgo de crédito y dilucion (en funcién de los
activos, compromisos y demas cuentas de orden que presenten estos riesgos, atendiendo a sus
mportes, caracteristicas, contrapartes, garantias, etc ), al riesgo de contraparte y de posicidn y
liquidacién correspondiente a la cartera de negociacion, al niesgo de cambio y de la posicidn
en oro (en funcion de la posicion global neta en divisas y de la posicién neta en oro), al riesgo
operacional v al denominado nesgo de ajuste de valoracion del crédito (CVA).

Esta normativa demanda a las entidades requisitos de capital exigentes, entre los que destacan:

* La fijacién de los requisitos minimos (Pilar 1), estableciéndose tres niveles de recursos
propios: capital de nivel 1 ordinario, capital de nivel 1 y capital total, con unas ratios
minimas exigidos del 4,5%, 6% v 8%, respectivamente.

*  Un colchon de conservacion de capital v un colchén anticiclico, dando continuidad al
marco reglamentario de Basilea III con objeto de mitigar los efectos prociclicos de la
reglamentacion financiera, estableciéndose para ¢llo la obligacion de mantener un
colchoén de conservacion de capital del 2,5%, sobre el capital de mivel 1 ordinario ¢comun
para todas las entidades financieras y un colchén de captal anticichico especifico para
cada entidad en funcion de sus exposiciones, sobre el capital de nivel | ordinario.

*  Un colchoén contra riesgos v entidades sistémicas, aplicable este ultimo tanto a entidades
de importancia sist¢émica a escala mundial como a otras entidades de importancia
sistémica con la finalidad de paliar los riesgos sistémicos o macroprudenciales existentes,
de modo que se proteja al sistema financiero de perturbaciones que puedan tener
consecuencias negativas graves en dicho sistema y en la economia real de un Estado
Miembro.
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* Adicionalmente, se confieren tareas especificas al Banco Central Europeo con respecto a
las politicas relacionadas con la supervision prudencial de las entidades de crédito. Dicha
regulacién permite a las autondades competentes imponer requisitos de capital
adicionales a los requusitos de capital minimos por Pilar 1, para cubrir otros riesgos no
cubiertos por este ultimo, que se conocen como requisitos de capital por Pilar 2 (P2R), los
cuales se ven complementados ¢on una orentacién de Pilar 2 (P2G) destinada a cubrir
eventuales pérdidas inesperadas adicionales.

* La exigencia de que las entidades financieras calculen v publiquen una ratio de
apalancamiento que, defimido como el capital de nivel 1 de la entidad dividido por la
exposicion total asumida no ajustada por ¢l riesgo, pretende evitar que las instituciones
mantengan activos en una proporcion excesiva en relacion con su nivel de capital. El
nivel minimo a cumplir en esta ratio se sitta en el 3%.

En el contexto descrito v en virtud del art, 68.2.2) de la Ley 10/2014, tras el proceso de
evaluacion vy revision supervisora (SREP) efectuado por la autondad competente, el Banco de
Espaiia comunico su decision respecto a los requerimientos prudenciales de capital aplicables
al Grupo Grucajrural Inversiones, del cual forma parte el Banco Cooperativo Espaifiol. Esta
decision requiere el mantenimiento a partir del 1 de enero de 2023 de una ratio de capital total
“phase-in” no inferior al 9,125% del importe de su exposicion total al riesgo (porcentaje
idéntico al exigido en 2022), nivel al que se deben afiadir los requerimientos combinados de
colchones (“buffers™) de capital, que a 31 de diciembre de 2022 se situaban en ¢l 2,55% de la
exposicion total al riesgo. Junto al citado requerimiento cuantitativo de la ratio de capital total
a mantener se encuentra uno de tipo cualitative (composicion del capital) en virtud del cual se
debe mantener una ratio CET1 no inferior al 3,14% v una ratio de capital de nivel 1 igual o
superior al 6,83%, debiéndose cubrir asi mismo los requerimientos combinados de colchones
con capital de la maxima calidad (CET1).

Con fecha 24 de febrero de 2020, la Comision Ejecutiva de Banco de Espaiia acordd conceder
a Banco Cooperativo Espaiiol la exencion del cumplimiento de las obligaciones en base
mdividual previstas en el articulo 6.1 del Reglamento UE 575/2013 (CRR) como entidad filial
de una sociedad financiera mixta de cartera (Grucajrural Inversiones, S.L.). Para la concesidn
de dicha exencion, que comprende los requerimientos de capital, grandes exposiciones v
apalancamiento, Banco de Espaiia ha temido especialmente en cuenta, entre otros aspectos, la
disposicion de la entidad v de su matriz para reponer el capital del Banco en caso de necesidad
v de no alterar su modelo de negocio.

El principio marcado por los Administradores de Banco Cooperativo Espaiiol en relacion con
la gestion de sus recursos propios consiste en operar con un nivel de solvencia por encima del
establecido por la normativa aplicable, adecuado a los riesgos inherentes a su actividad v al
entorno en ¢l que opera. El objetivo es alcanzar la maxima eficiencia en la gestion de los
recursos propios, de manera que, junto a otras variables de rentabilidad vy riesgo, el consumo
de recursos propios es considerado un parametro fundamental en los andlisis asociados a la
toma de decisiones de inversién del Grupo.

Para cumplir este objetivo, el Grupo dispone de una serie de politicas v procesos de gestidn de
los recursos propios que se caracterizan por:

p—
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*  Los Admimstradores y la Alta Direccidon se implican activamente en las estrategias y
politicas que afectan a la gestion del capital del Grupo. El objetivo es mantener unas
ratios de solvencia robustos v ¢on una adecuada calidad, ¢coherentes con el perfil de nesgo
del Grupo ¥ su modelo de negocio.

*  El Grupo dispone de una unidad de Gestion Integral del Riesgo que realiza el seguimiento
y control de las ratios de solvencia, garantizando el cumplimiento de la normativa
aplicable v que las decisiones tomadas por las distintas areas v unidades de la Entidad
sean coherentes con los objetivos marcados a efectos de cumplimiento de recursos
propios mimmos. En este sentido, existen planes de contingencia para asegurar el
cumplimiento de los limites establecidos en la normativa aplicable.

* En la planificacién estratégica v comercial del Grupo, asi como en el analisis v el
seguimiento de sus operaciones, se considera ¢como un factor ¢lave en la toma de
decisiones ¢l impacto de las mismas sobre los recursos propios computables del Grupo v
la relacion rentabihidad-niesgo.

*  De conformidad con lo establecido en la normativa de solvencia, el Grupo dispone de un
proceso de auto-cvaluacion de su capital v de su liquidez. Este proceso se encuentra
mtegrado por un conjunto de estrategias y procedimientos séhdos v exhaustivos que entre
otros aspectos permiten evaluar v mantener de forma permanente los importes, los tipos v
la distribucion de su capital para cubrir, segun su naturaleza v nivel, todos los riesgos a
los que esté o pueda estar expuesto.

En el marco de su gestion de riesgos, el Grupo procede de manera continuada a identificar,
medir, controlar y mitigar los riesgos a los que su actividad se encuentra sujeta,
meorporandose las conclusiones de esta gestion al procese de auto-evaluacion del capital, el
cual comprende la estimacion actual v futura (bajo distintos escenarios) de los recursos
propios computables y de los requenimientos de capital conforme a los riesgos inherentes a su
actividad, el entormo econdémico en el que opera, los sistemas de gobierno, gestion y control de
los riesgos, ¢l plan estratégico de negocio, la calidad o composicion de los recursos propios
dispombles y las posibilidades reales de obtencion de mayores recursos propios en caso de que
ello fuera necesano. Para ello, una vez calculados los recursos propios necesarios en ¢l Pilar 1
de Basilea, el Grupo revisa y valora los demas riesgos o factores no considerados en aquél v
que por su relevancia deben ser temidos en ¢uenta, estimando los recursos propios que se
necesitan para cubrir todos los riesgos v mantener una holgura adecuada respecto a las
necesidades minimas legales de recursos propios del Pilar 1.

El citado proceso asegura la adecuada relacion entre el perfil de riesgos de las entidades que
conforman ¢l Grupo y los recursos propios que efectivamente mantienen, tanto en términos
absolutos como de composicién y distribucion entre las distintas entidades juridicamente
independientes, encontrandose formalmente documentado en los siguientes documentos
{objeto de revisidn al menos una vez al afio) que han sido aprobados por los Consejos de
Administracion del Banco vy de la sociedad cabecera del Grupo:

*  Marco de Apetito al Riesgo, donde se define ¢l nivel de apetito en funcién de los riesgos
que el Grupo estd dispuesto a asumir en el desarrollo de su actividad. Junto a los objetivos
de capital ¥ apalancamiento, se determinan los niveles de tolerancia o niveles maximos de
desviacion que el Grupo considera aceptables respecto a los objetivos fijados.
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Plan de contingencia de capital, que constituye una linea de actuacion frente a los
potenciales efectos adversos derivados de una situacion de déficit de capital, al situarse
éste por debajo de los umbrales establecidos en el Marco de Apetito al Riesgo. El Plan de
contingeneia de capital tiene como objetivo facilitar el restablecimiento de una posicidén
solida de capital en el Grupo ante una posible situacion de crisis moderada en la que se
supere ¢l umbral de limite, tomando en ¢onsideracién el Consejo de Administracion del
Banco y/o de la sociedad matriz del Grupo la aplicacion de medidas extraordinarias que
permitan restablecer los niveles deseados.

Plan de Recuperacion, en el que se establecen los niveles de los indicadores de solvencia
v apalancamiento por debajo del nivel de tolerancia del Grupo v previos a un posible
incumplimiento regulatorio que implicaria la activacion de las medidas correctoras en
situaciones de ¢risis, asi como el abanmico de medidas v la ejecutabilidad de cada una de
ellas.

Los recursos propios computables del Banco al 31 de diciembre de 2022 y 2021 y las
correspondientes ratios de capital v apalancamiento se presentan en el siguiente cuadro:

Miles de euros

2022 2021
Capital 144.735 137.009
Prima de emisién 85972 85.972
Reservas 390408 361.583
Resultado del gjercicio 43.898 -
Ajustes por valoracion (14.671) 12.981
Deducciones y otros (10.077) (7.587)
Ajustes transitorios 4462 (2.914)
Capital de nivel 1 ordinario (CET1) 644.728 387.044
Elementos de capital de nivel 1 adicional - -
Capital de nivel 1 644.728 587.044
Elementos de capital de nivel 2 - -
Capital de nivel 2 - -
Total Recursos Propios Computables 644.728 587.044
Por riesgo de crédito, contraparte, dilucion v entrega 121.192 107.403
Por riesgo de precio, de cambio v de las posiciones en materias primas 10456 11.405
Riesgo operacional y otros 19.915 19.361
Total Recursos Propios Exigibles (Pilar 1) 151.563 138.169
Superiavit de capital total sobre requerimientos de Pilar 1 493.165 448.875
Ratio de capital (%) 34,0 34,0
Capital de nivel 1 (%) 34,0 34,0
Exposicién de apalancamiento 9.7729.110 8.810.618
Ratio de apalancamiento* (%) 6,63 6,66

Al 31 de diciembre de 2022 v 2021, asi como durante dichos gjercicios, los recursos propios
computables del Banco excedian de los requenidos por la normativa v la autoridad en el
gjercicio de sus facultades de supervision de las entidades de credito.

En virtud de las opciones conferidas por ¢l Reglamento (UE) 2020/873, ¢l Banco aplico la
siguiente medida de caracter temporal a 31 de diciembre de 2022;
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*  Exclusién parcial de la cifra de capital regulatorio de los ajustes por valoracion
contabilizados en el patrimonio neto (OCI) correspondientes a determinados activos
financieros (Deuda Pablica, basicamente) contabilizados a valor razonable con cambios

en “Otro resultado global acumulado™.

A continuacion se recoge el impacto de esta medida sobre las cifras y ratios de capital v

apalancamiento y su desglose:

CUENTAS ANUALES

Miles de euros

Con Sin

Impacto de las medidas transitorias del Reglamento (UE) 2020/873 disposiciones  disposiciones

transitorias transitorias
Capital de nivel 1 ordinario (CET1) 644,728 640,267
Capital de nivel 1 adicional - -
Capital de nivel 2 - -
Total Recursos Propios Computables 644.728 640.267
Ratio de capital de nivel | ordinario (CET1) (%) 34,0 33,2
Ratio de capital de nivel | (%) 340 33,8
Ratio de capital (%) 34,0 338
Exposicién de apalancamiento 9.7729.110 9.724.649
Ratio de apalancamiento (%) 6,63 6,58

Miles de euros

Desglose del impacto de las medidas transitorias del Reglamento (UE) 2020/873

Capital de nivel 1 ordinario (CET1)
Activos ponderados por riesgo

Ratio de capital de nivel 1 ordinario (CET1) (%)

Ratio de capital (%)

Exposicién de apalancamiento
Ratio de apalancamiento (%)

Ajunstes por
valoracion

Deuda Puablica

4461

02
0,2

4461
0,05

Por altimo, el cuadro adjunto ¢ontiene la conciliacion del capital regulatorio del Banco con su

patrimonio neto contable:

Miles de euros

2022 2021
Capital Patrimonio neto Capital Patrimonio neto
regnlatorio contable regulatorio contable

Capital 144.735 144.735 137.009 137.009
Prima de emisién 83972 85972 83972 85972
Reservas 390.408 390.408 361.583 361.583
Resultado del gjercicio 43.898 43.898 - 38.068
Ajustes por valoracion (1467 (14.670) 12.981 14.603
Deducciones (10.077) - (7.587) -
Ajustes transitorios 4462 - (2914) -
Capital de nivel 1 ordinario (CET1) 644.728 650.343 587.044 637.235

18

(0



(0

INFORME ANUAL 2022 CUENTAS ANUALES

BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

Con fecha 2 de jumio de 2022, y en el marco del proceso de elaboracion del plan de resolucion
del Grupo Grucajrural con la finalidad de dar cumplimiento al articulo 44 de la Lev 11/20135,
el Banco de Espaifia como autoridad de resolucion preventiva, formalizé una comunicacion
oficial con el Banco estableciendo el requisito minimo de fondos propios y pasivos admisibles
(“MREL”, por sus siglas en inglés).

En aplicacion de dicho articulo, se requiere al Banco que mantenga un MREL no inferior al
5,54% de la exposicion a la ratio de apalancamiento v del 17,96% del importe total de la
exposicion al riesgo. De conformidad con la disposicion transitoria tercera del Real Decreto
1012/20135, este objetive debe alcanzarse, a mas tardar, el 1 de enero de 2024 A partir de esa
fecha debera cumplirse en todo momento. Con caracter previo, en aras de garantizar un
cumplimiento lineal del objetivo de MREL, se establecio un objetivo intermedio vinculante a
1 de enero de 2022 por el 17,90% vy 5,54%, respectivamente, que el Banco cumphé,

Los clementos de los pasivos admisibles a efectos MREL del Banco a 31 de diciembre de
2022 se encuentran compuestos por la cifra de capital regulatorio v otros pasivos admisibles
(644.728 v 400 476 miles de euros, respectivamente). Estos altimos corresponden basicamente
a depositos realizados por la Sociedad Dominante del Banco por importe de 400.000 miles de
euros (clasificados en el epigrafe “Depositos de la clientela™ del balance -Nota 14-) cuyo
vencimiento es indefinido, pudiéndose cancelar, total o parcialmente, con previo aviso de 1
afio v 3 dias.

g Fondo de Garantia de Depdsitos en Entidades de Crédito, Fondo de Resolucion Nacional
v Fondo Unico de Resolucion

Fondo de Garantia de Depdsitos en Entidades de Crédito

El Banco esta integrado en el Fondo de Garantia de Depositos de Entidades de Crédito (en
adelante, FGDEC). En los ejercicios 2022 v 2021, el gasto incurrido por las contribuciones
ordinanas, adicionales y derramas realizadas a este organismo ha ascendido a 106 v 48 miles
de euros, respectivamente, siendo registrado en el capitulo de “Otros gastos de explotacion™ de
las cuentas de pérdidas v ganancias adjuntas (véase Nota 29).

En lo que respecta a las aportaciones ordinarias, con fecha 7 de noviembre de 2015 se publicéd
el Real Decreto 1012/2015, de 6 de noviembre, por el que desarrolla la Ley 11/2015, de 18 de
junio, de recuperacién v resolucion de entidades de crédito y empresas de servicios de
mversion, y por el que se modifica el Real Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre, sobre
fondos de garantia de depdsitos de entidades de crédito. Entre las modificaciones
mcorporadas, se cambia la definicidon de patimomo del FGDEC, indicando que la Comision
Gestora determinara las aportaciones anuales de las entidades adscritas al Fondo, atendiendo a
los critenos establecidos en el Articulo 6 del Real Decreto-ley 16/2011, de 14 de octubre, por
el que se crea el FGDEC.,

De acuerdo con lo establecido por la CINIIF 21, ¢l registro de la operacion se reconoce cuando
existe la obligacion del pago siendo esta el 31 de diciembre de cada afio.
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Las bases del calculo de las aportaciones que las entidades deben realizar a cada
compartimento seran:

* En el caso de las aportaciones al compartimento de garantia de depdsitos, los depdsitos
garantizados, segun se definen en el Articulo 4.1 del Real Decreto 2606/1996,

*  En el caso de las aportaciones al compartimento de garantia de valores, ¢l 5 por 100 del
valor de cotizacion del ultimo dia de negociacion del afio, en el mercado secundario
correspondiente, de los valores garantizados, segun lo definido en ¢l Articulo 4.2,
existentes al final del ¢jercicio. Cuando entre estos ultimos figuren valores e instrumentos
financieros no negociados en un mercado secundario, espafiol o extranjero, su base de
calculo vendra dada por su valor nominal o por ¢l reembolso, ¢l que resulte mas propio
del tipo del valor o instrumento financiero de que se trate, salvo que se haya declarado o
conste otro valor mas signmificativo a efectos de su depdsito o registro.

Fondo Unico de Resolucion

El Articulo 67 del Reglamento (UE) n° 806/2014, del Parlamento Europeo y del Consejo, de
15 de julio de 2014, ha creado el “Fondo Unico de Resolucion™, como elemento esencial del
Mecanismo Unico del Resolucién (MUR), iniciado con la Directiva 2014/59/UE, del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014

Este Fondo entré en funcionamiento con fecha 1 de enero de 2016 y se encuentra administrado
por la Junta Unica de Resolucion, que tambi¢n ¢s responsable del calculo de las aportaciones
que deben realizar las entidades de crédito y las empresas de servicios de inversion definidas
en ¢l Articulo 2 del mencionado Reglamento. Para este calculo, habra que atenerse a lo
dispuesto en las reglas definidas en el Reglamento Delegado (UE) 2015/63, de la Comision, de
21 de octubre de 2014, por el que se completa la Directiva 2014/59/UE, del Parlamento
Europeo v del Consejo en lo que respecta a las contribuciones ex ante a los mecanismos de
financiacion de la resolucion,

Asimismo, de acuerdo con el Articulo 103 de la Directiva 2014/59/UE, los recursos
financieros disponibles que se tendran en cuenta para alcanzar ¢l mivel fijado como objetivo
para ¢l Fondo Unico de Resolucion podran incluir compromisos de pago irrevocables,
integramente respaldados por las garantias de activos de bajo nesgo libres de cargas por
derechos de terceros, de libre disposicion v asignados para el uso exclusivo de las autoridades
de resolucidn para los fines especificados en la propia Directiva. La parte de compromisos de
pago irrevocables no superara el 30 por 100 del importe total recaudado a través de las
contribuciones ex ante.

Durante ¢l gjercicio 2022, la contribucion del Banco ascendié a 4.348 miles de euros mediante
una aportacién de 3.712 miles de euros registrada en el capitulo de “Otros gastos de
explotacidon” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta {véase Nota 29) v la constitucion de
un compromiso irrevocable de 636 miles de euros en el Banco Central de Francia.

Durante ¢l gjercicio 2021, la contribucion del Banco ascendié a 1.986 miles de euros mediante
una aportacién de 1.695 miles de euros registrada en el capitulo de “Otros gastos de
explotacién” de la cuenta de pérdidas v ganancias adjunta (véase Nota 29) v la constitucion de
un compromiso irrevocable de 291 miles de euros en el Banco Central de Francia.
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Mediante escrito de 11 de diciembre de 2015, el FROB comumco al Banco que con la entrada
en funcionamiento del Fondo Unico de Resolucion (FUR) ¢l | de enero de 2016, a partir de
esta fecha tanto la admimistracion del citado Fondo, como la determinacion y caleulo de las
aportaciones al mismo por parte de cada entidad de crédito, pasaban a ser competencia de la
Junta Unica de Resolucion (JUR o SRB por sus siglas en inglés).

Con fecha 1 de febrero de 2016, el Banco, a través del FROB, remitid escrito a la JUR con el
detalle de las partidas y saldos mantenidos con las Cajas Rurales Accionistas que en su
opinién deberian ser tenidos en cuenta (para su eliminacion) a la hora de determinar su
contribucién ex ante al FUR correspondiente al ejercicio 2016.

Con fecha 26 de abril de 2016, el Banco recibio notificacion, a través del FROB, de la
decision adoptada por la JUR en relacion con la contribucion ex ante al FUR del Banco
correspondiente al gjercicio 2016, que ascendid a 8.857 mules de euros (7.529 miles de euros
abonados directamente el 23 de junio de 2016 v 1.328 miles de euros en concepto de
compromisos de pago irrevocables).

Al no haberse tenido en ¢uenta en ¢l cilculo de la contribucion, los saldos cuya eliminacidn se
solicitaba en el citado escrito de | de febrero de 2016, el Banco, con fecha 29 de junio de
2016, interpuso ante ¢l Tribunal General en Luxemburgo del Tribunal de Justicia de la Union
Europea (TGUE), Recurso de Anulacién contra la decision de la JUR de hiqudacion de la
contribucién ex ante del Banco correspondiente al ejercicio 2016. Con fecha 28 de noviembre
de 2019 el TGUE ha dictado sentencia de primera instancia por la que anula, en lo que
respecta al Banco Cooperativo Espaiiol, $.A , la Decisidon de la Junta Unica de Resolucion
(JUR) en su sesion ejecutiva de 15 de abril de 2016 sobre las aportaciones ex ante para 2016 al
Fondo Uni¢o de Resolucion (SRB/ES/SRF/2016/06).

Con fecha 19 de marzo de 2020 la JUR dictd una decision por la que realiza una nueva
liquidacién al Banco por la contribucion ex ante al FUR correspondiente al gjercicio 2016, por
el mismo mmporte que la anulada, y dandole efectos retroactivos a 2016. Esta nueva
liquidacién se recurrio el pasado 10 de agosto de 2020 ante el TGUE. Estando a la fecha de
estas cuentas anuales pendiente de resolucién por su parte.

En relacién con la contribuciéon ex ante al FUR correspondiente al ejercicio 2019, el Banco
interpuso, con fecha 9 de julio de 2019, recurso de anulacion ante el Tribunal General de la
Union Europea, por entender que en ¢l calculo de la misma la JUR debia haber aplicado las
reglas para los Sistemas Institucionales de Proteccidon (SIP), al estar va en 2018 el Banco
integrado en un SIP junto con diversas cajas rurales accionistas. Estando este Recurso a la
fecha de estas cuentas anuales pendiente de resolucion por su parte.

Igualmente, ¢l Banco ha interpuesto Reclamacion Economica Administrativa ante €l Tribunal
Econdmico Administrativo Central contra la Tasa por la actividad realizadas por el FROB
como autoridad de resolucion correspondiente al ejercicio 2016, al tener como base de calculo
esta tasa la contribucién ex ante al FUR liquidada al Banco en 2016. Esta Reclamacion
Econémica Administrativa fue desestimada, habiéndose recurmdo en via Contenciosa
Administrativa ante la Audiencia Nacional en fecha 28 de mayo de 2020. Este Recurso
Contencioso- Administrativo esta pendiente de resolucién a la fecha de estas cuentas anuales.
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h) Coeficiente de reservas minimas

Al 31 de diciembre de 2022, asi como a lo largo del ejercicio 2022, el Banco cumplia con los
minimos exigidos con respecto a este coeficiente por la normativa aplicable, Reglamento (CE)
1745/2003, de 12 de septiembre de 2003 del Banco Central Europeo.

i) Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica la Entidad, la misma no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones v contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera v los resultados de la
misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las
cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

En el Informe de Gestion Consolidado del Grupo se incluve el Estado de Informacion No
Financiera Consolidada del Grupo, en el que en el que se aporta informacion sobre cuestiones
medioambientales, de personal v derechos humanos, diligencia debida y sostenibilidad.

J)  Sistema Institucional de Proteccion

Con fecha 29 de diciembre de 2017 las Cajas Rurales asociadas a la Asociacion Espaiiola de
Caja Rurales (en adelante, las Cajas), suscribicron con la mencionada Asociacion, con la
Sociedad Matriz del Banco (Grucajrural Inversiones, S L.) y con ¢l Banco, un Acuerdo Marco
relativo al establecimiento, en el seno del Grupe Caja Rural, de un “Sistema Institucional de
Proteccion Cooperativo™ (en adelante, SIP) v determinados pactos complementarios. Estos
acuerdos contemplaban, entre otros, los siguientes hitos:

- Promover una evolucién del marco estatutario y convencional de la Asociacion con vistas
a su modernizacion y refuerzo, sustituyendo los actuales mecanismos de solidaridad por
un sistema institucional de proteccidén (SIP) de los contemplados en el articulo 113.7 del
Reglamento (UE) n® 575/2013 (CRR). Seran parte de este SIP, las 30 Cajas que a la fecha
del Acuerdo Marco estan asociadas a la Asociacion, Grucajrural Inversiones, SL. v
Banco Cooperative Espaiiol, S.A. (en adelante, los miembros del SIP).

- Constituir un fondo para cubrir las finalidades de apoyo financiero que puedan atenderse
en el seno del SIP v que se nutrira de aportaciones de los miembros del SIP. Este fondo
sera administrade v controlado por la Asociacidn, ya sea directa o indirectamente a través
de uno o varios vehiculos.

El 1 de marzo de 2018 se celebro la Asamblea General de la Asociacion Espaiiolas de Cajas
Rurales (en adelante, AECR) en la que todas las cajas asociadas acordaron la constitucién del
SIP, aprobande para ello unos nuevos estatutos de la AECR, el Reglamento del SIP, ¢l
Régimen disciplinario del SIP, determinadas Notas Técnicas relacionadas con la medicion de
solvencia y liquidez de los miembros del SIP vy la politica general de riesgos v un nuevo
acuerdo regulador de relaciones econdmicas en el seno del Grupo Caja Rural.
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A los efectos previstos en (1) el articulo 1137 del CRR v (ii) en la normativa reguladora de las
aportaciones al Fondo de Garantia de Depositos, el Banco de Espaiia reconocio ¢l SIP como
sistema institucional de proteccion de los previstos en el articulo 113.7 del CRR con fecha 23

de marzo de 2018.

La constitucién del mencionado SIP ha supuesto el registro del compromiso asumido para la
constitucién del fondo para cubrir las finalidades de apoyo financiero que puedan atenderse en
el seno del SIP, que ha supuesto un gasto en el gjercicio 2022 de 1 750 miles de euros (1 500
miles de euros a 31 de diciembre de 2021), registrado en el epigrafe de ““Otros gastos de

explotacidén” de la cuenta de pérdidas v ganancias adjunta (véase Nota 29).

k) Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicidn

adicional tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en
las operaciones comerciales, desarrollada por la Resolucion de 29 de enero de 2016, del
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC), sobre la informacidn a incorporar en
la memoria de las cuentas anuales del ¢jercicio en relacion con el periodo medio de pago a
proveedores en operaciones comerciales, indicar que, dadas las actividades a las que se dedica
el Banco, la informacidn relativa a los aplazamientos de deudas corresponde, basicamente, a
los pagos a proveedores por prestacion de servicios v suministros diversos, distintos de los
pagos a depositantes y tenedores de valores emitidos por éste, los cuales se han realizado, en
todo caso, en escrupuloso cumplimiento de los plazos contractuales vy legales establecidos para

cada uno de ellos, va fuesen deudas a la vista o con pago aplazado.

- Lainformaciéon sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores por el Banco

se presenta a continuacion:

2022 2021
Dias
Periodo medio de pago a proveedores 21,83 29,30
Ratio de las operaciones pagadas 20.28 28.14
Ratio de las operaciones pendientes de pago 168.15 166.76

Total pagos realizados
Total pagos pendientes

Miles de euros

63.878 23.607

677

199

- Lainformacion sobre las facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido

en la normativa de morosidad es como sigue:

2021

2022
Volumen monetario pagado en euros (miles de euros) 61,164
Porcentaje que supone sobre el total monetario de pagos a los 95 8%
proveedores o0
Nimero de facturas pagadas 6.981
Porcentaje sobre el niimero total de facturas pagadas a 89.0%
proveedores ’

46.988
91,5%
4856
81.0%
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- Dadas las actividades a las que se dedica el Banco, la informacién relativa a los
aplazamientos de deudas corresponde, basicamente, a los pagos a proveedores por
prestacidn de servicios y sumunistros diversos, distintos de los pagos a depositantes v
tenedores de valores emitidos por éste, los cuales se han realizado, en todo caso, en
escrupuloso cumplimiento de los plazos contractuales v legales establecidos para cada uno
de ellos, va fuesen deudas a la vista 0 con pago aplazado.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores™ el plazo que transcurre desde la
entrega de los bienes o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor v el pago material
de la operacion.

) Estacionalidad de ingresos y gastos

La naturaleza de las operaciones mas significativas llevadas a cabo por ¢l Banco corresponde,
fundamentalmente, a las actividades tipicas de las entidades financieras; razén por la que no se
encuentran afectadas significativamente por factores de estacionalidad dentro de un mismo
ejereicio,

m) Entorno COVID-19 e impactos de la pandemia

La aparicién del Coronavirus COVID-19 en China v su expansion global a un gran niimero de
paises, provocd que el brote virico haya sido calificado como pandemia global por la
Organizacion Mundial de la Salud desde el pasado 11 de marzo de 2020. La pandemia ha
continuado evolucionando con mejoras graduales en el contexto econémico global, asi como a
las condiciones econdémicas de Espaiia, que es donde opera el Banco, principalmente gracias al
progreso en la vacunacion contra ¢l coronavirus y a los significativos estimulos economicos
adoptados por parte de las autoridades

Con el objetivo de mitigar el impacto asociado al COVID-19, diversos organismos tanto
europeos nacionales como internacionales, realizaron pronunciamientos dirigidos a permitir
una mavor flexibilidad en lo que respecta a la implementacion de los marcos contables v
prudenciales, En la formulacion de las presentes Cuentas Anuales, el Banco ha temido en
consideracion estos pronunciamientos.
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En el siguiente cuadro se presenta un resumen, ¢on los datos al cierre del ejercicio 2022 y
2021, de las moratonas legislativas v no legislativas realizadas por el Banco:

Miles de euros

2022
Moraterias Legislativas Moratoria sectorial Clasificacién contable
¥igilancia
Con garantia hipotecaria Con garantia personal Con garantia personal MNormal Especial Dudoso
Valor en Valor en Valor en
Mamere de libros Namere de libros Namere de libros
operaciones {bruto) operaciones {bruto) operaciones {brute)
Petsonas fisicas 5 351 38 56 & 14 366 19 56
Miles de euros
021
Moraterias Legislativas Moratoria sectorial Clasiflicacién contable
Vigilancia
Con garantia hipotecaria Con garantia personal Con garantia personal Mormal Especial Dudoso
Valor en Yalor en Yalor en
Mamers de libros Mamers de libros Nuimero de libros
operaciones {bruto) operaciones (bruto) operaciones (bruto)
Personas fisicas & 292 45 92 13 32 437 5 74

A continuacion, se presentan los datos al cierre del ejercicio 2022 y 2021 de operaciones ¢on
garantias con esquemas de garantias publicas en el contexto de la ¢risis del COVID-19;

Miles de euros
2022
Clasificacion contable

Nimero de Vigilancia

operaciones Limite Normal Especial Dudosoe
Personas Fisicas 8 62 362 - -
Personas Juridicas 72 26,578 23712 2.765 101
Total 80 26,941 24074 2.765 101
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Miles de euros

2021
Clasificacion contable
Namero de Vigilancia
operaciones Limite Normal Especial Dudosoe
Personas Fisicas 9 453 433 -
Personas Juridicas 84 47.478 41.998 5.479
Total 93 47.931 42.451 5479

n) Hechos posteriores

Con independencia de lo comentado en esta memona, con posterioridad al 31 de diciembre de
2022 v hasta la fecha de formulacion por parte del Consejo de Administracidén del Banco de
sus cuentas anuales, no ha ocurrido ningun acontecimiento significativo, que deba ser incluido
en las cuentas anuales para que éstas muestren adecuadamente la imagen fiel del patrimonio,
de la situacién financiera y de los resultados del Banco.

o) Garantia de la Sociedad Dominante

Se informa de que el Consejo de Administracion de Grucajrural Inversiones, S L. (en adelante,
la Sociedad Dominante) acordd, en su reunidén de 27 de septiembre de 2018, que, en el
supuesto de que se declare la insolvencia definitiva del Banco Cooperativo Espaiiol, S.A. bien
por resolucidn judicial, dictada en un procedimiento concursal, bien por resolucion
administrativa, y siempre que sea firme, la Sociedad se obligue a atender ¢l pago de los
créditos de los acreedores del Banco Cooperativo Espaiiol, S.A. cuvos créditos no hubiesen
quedado satisfechos.

A estos efectos, se entiende por insolvencia definitiva la declaracion de liquidacion de Banco
Cooperativo Espaiiol, S A. por resolucion judicial o administrativa.

La eficacia de la garantia queda bajo la condicidén resolutona consistente en que la autoridad
competente retire en cualquier momento v por cualquier circunstancia la exencion de la
obligacion de cumplir los requerimientos individuales de capital v a los limites a los grandes
riesgos en base individual, segin lo dispuesto en el articulo 7.2 del Reglamento (UE) n°
575/2013 del Parlamento Europeo v del Consejo, de 26 de junio, sobre los requisitos
prudenciales de las entidades de crédito v las empresas de inversion, v por el que se modifica
el Reglamento (UE) n® 648/2012.
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) Cambios normatives

El Banco de Espaiia ha publicado la Circular 6/2021 de 22 de diciembre, por la que se
modifican la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, a entidades de crédito, sobre normas de
mformacion financiera puablica y reservada, v modelos de estados financieros, v la Circular
4/2019, de 26 de noviembre, a establecimientos financieros de crédito, sobre normas de
mformacién financiera puablica v reservada, v modelos de estados financieros. Las
modificaciones que la presente circular incorpora en la Circular 4/2017, de 27 de noviembre,
recogen entre otras:

¢ Los cambios en las normas intemacionales de informacion financiera adoptadas en la
Unién Europea (NIIF-UE) realizados en virtud del Reglamento (UE) 2021/25 de la
Comision. Los cambios mencionados son ¢l resultado de la fase 2 del provecto del
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad para dar respuesta a la reforma de los
indices de tipos de interés de referencia conocidos como IBOR (InterBank Offered Rates).
El efecto derivado de los cambios en los indices de referencia no ha sido significativo
dentro del Banco. Estos cambios completan los introducidos en la fase 1 por el
Reglamento (UE) 2020/34 de 1a Comisidn, de 15 de enero de 2020 {véase Nota 35 8).

¢ La modificacién de los modelos e instrucciones para la elaboracidén de los estados
financieros reservados conocidos como FINREP, de acuerdo a lo contenido por ¢l
Reglamento de Ejecucion (UE) 2021/451 de la Comision, de 17 de diciembre de 2020.

o Las Directrices de la EBA, sobre concesion v seguimiento de préstamos
(EBA/GL/2020/06) con el objetivo, entre otros, de mejorar las practicas, procesos v
procedimientos relacionados con la concesion de operaciones crediticias.

* La modificacién del Anejo 9 de la Circular 4/2017, de 27 de noviembre del Banco de
Espafia, para actualizar las soluciones alternativas para la estimacion colectiva de las
coberturas de la pérdida por riesgo de ¢crédito v los descuentos sobre el valor de referencia
de los activos adjudicados o recibidos en pago de deudas.

En definitiva, las modificaciones descritas en los parrafos anteriores preservan la convergencia
de la normativa contable espafiola de las entidades financieras con el marco de las NIIF-UE,
con sujecion a lo establecido en el Codigo de Comercio, a la vez que mantienen la alineacion v
evitan solapamientos con las normas v directrices europeas citadas. Dicha normativa se ha
aplicado a partir de junio de 2022, ¥ no se han producide impactos significativos al respecto.

2. Principios y politicas contables y criterios de valoracion aplicados

En la preparacion de estas cuentas anuales se han aplicado los siguientes principios v politicas
contables y ¢riterios de valoracion:

a} Principio de empresa en funcionamiento

El Banco ha formulado las presentes cuentas anuales del gjercicio 2022 siguiendo ¢l principio
de empresa en funcionamiento.
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b)  Principio de devengo

Las presentes cuentas anuales, salvo, en su caso, en lo relacionado con los estados de flujos de
efectivo, se han e¢laborado en funcion de la corriente real de bienes y servicios, con
independencia de la fecha de su pago o de su cobro.

¢) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad v,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

I.  Registro inicial de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se registran inicialmente en el balance cuando el Banco se
convierte en una parte del contrato que los origina, de acuerdo con las condiciones de dicho
contrato. En concreto, los instrumentos de deuda, tales como los créditos v los depdsitos de
dinero, se registran desde la fecha en la que surge el derecho legal a recibir o la obligacion
legal de pagar, respectivamente, efectivo. Por su parte, los derivados financieros, con caracter
general, se registran en la fecha de su contratacion.

Las operaciones de compraventa de activos financieros instrumentadas mediante contratos
convencionales, entendidos como aquellos contratos en los que las obligaciones reciprocas de
las partes deben consumarse dentro de un marco temporal establecido por la regulacion o por
las convenciones del mercado v que no pueden liquidarse por diferencias, tales como los
contratos bursatiles o las compras ventas a plazo de divisas, se registran desde la fecha en la
que los beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes a todo propietario sean de la parte
adquiriente, que, dependiendo del tipo de activo financiero comprado o vendido, puede ser la
fecha de contratacion o la fecha de liquidacion o entrega. En particular, las operaciones
realizadas en el mercado de divisas de contado se registran en la fecha de liquidacion; las
operaciones realizadas con instrumentos de patrimonio negociados en mercados secundarios
de valores espaiioles se registran en la fecha de contratacion y las operaciones realizadas con
instrumentos de deuda negociados en mercados secundarios de valores espafioles se registran
en la fecha de liquidacion.

II. Baja de los instrumentos financieros

Un activo financiero se da de baja del balance cuando se produzea alguna de las siguientes
circunstancias:

¢ Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que generan han expirado; o

«  Se transfiere ¢l activo financiero v se transmiten sustancialmente los riesgos v beneficios
del activo financiero, 0, aun no existiendo ni transmision ni retencion sustancial de éstos,
se transmita el control del activo financiero.

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance cuando se¢ han extinguido las

obligaciones que genera o cuando se readquieren por parte del Banco, bien con la intencion de
recolocarlos de nuevo, bien con la intencion de cancelarlos.

28




(0

INFORME ANUAL 2022 CUENTAS ANUALES

BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

III. Valor razonable v coste amortizado de los instrumentos financieros

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha determinada el
mporte por el que podria ser comprado ¢ vendido en esa fecha entre dos partes, debidamente
mformadas, en una transaccion realizada en condiciones de independencia mutua. La
referencia mas objetiva v habitual del valor razonable de un instrumento financiero es el
precio que se pagaria por ¢l en un mercado organizado, transparente y protundo (“precio de
cotizacion” o “precio de mercado™).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero, para estimar
su valor razonable se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos
analogos v, en su defecto, a modelos de valoracion suficientemente contrastados por la
comunidad financiera internacional, teniéndose en consideracion las peculiaridades especificas
del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de nesgos que el
instrumento lleva asociados.

Concretamente, ¢l valor razonable de los denivados financieros negociados en mercados
organizados, transparentes y profundos incluidos en las carteras de negociacion se asimila a su
cotizacion diaria y si, por razones excepcionales, no se puede establecer su cotizacion en una
fecha dada, se recurre para valorarlos a métodos similares a los utilizados para valorar los
denvados no negociados en mercados organizados.

El valor razonable de los derivados no negociados en mercados organizados o negociados en
mercados organizados poco profundos o transparentes se asimila a la suma de los flujos de
caja futuros con origen en el instrumento, descontados a la fecha de la valoracion (Mvalor
actual” o “cierre tedrico”), utilizandose en ¢l proceso de valoracion métodos reconocidos por
los mercados financieros: “valor actual neto” (VAN), modelos de determinacion de precios de
opciones, U otros.

Por su parte, por coste amortizado se entiende el coste de adquisicion de un activo o pasivo
financiero corregido (en mas o en menos, segun sea el ¢caso) por 1os reembolsos de pringipal y
de intereses y, mas o menos, segin ¢l caso, la parte imputada en la cuenta de pérdidas v
ganancias, mediante la utilizacion del metodo del tipo de interés efectivo, de la diferencia
entre el importe inicial y el valor de reembolso de dichos instrumentos financieros. En el caso
de los activos financieros, el coste amortizado incluve, ademas, las correcciones a su valor
motivadas por el deterioro que hayan experimentado.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de
un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los
conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés
fijo, el tipo de interés efectivo coincide con ¢l tipo de interés contractual establecido en el
momento de su adquisicidn, ajustado, en su caso, por las comisiones y por los costes de
transaccion que, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2017 del Banco de Espaiia, deban
incluirse en ¢l calculo de dicho tipo de interés efectivo. En los instrumentos financieros a tipos
de interés vanable, el tipo de interés efectivo se estima de manera andloga a las operaciones de
tipo de interes fijo, siendo recalculado en cada fecha de revision del tipo de interés contractual
de la operacion, atendiendo a los cambios que hayan sufrido los flujos de efectivo futuros de la
misma.
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A continuacion se indica un resumen de las diferentes técnicas de valoracion seguidas por
el Banco en la valoracion de los instrumentos financieros recogidos en los capitulos
“Activos financieros mantenidos para negociar, “Activos financieros no destinados a
negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados”,
“Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados™, “Activos
financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global” y “Derivados —
Contabilidad de coberturas”, del activo del balance, y “Pasivos financieros mantenidos
para negociar”, “Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados™ y “Derivados - Contabilidad de coberturas”, del pasivo del balance, al 31 de

diciembre de 2022 y 2021:
Y%
2022 2021
Activo Pasivo Activo  Pasivo
Cotizaciones publicadas en mercados activos 68,4 - 57.2 -
Modelos internos de valoracion 36 100,0 42.8 100.0

100,0 100,0 1000 1000

Las principales técnicas usadas por los “modelos internos de valoracién™ son los siguientes:

* En la valoracién de instrumentos financicros que permiten una cobertura estatica
{principalmente “forwards™ y “swaps”) se emplea el método del “valor presente”.

*  En determinados productos derivados plain vanilla (call, put, cap/floor) se utiliza el
modelo de “Black-Scholes™.

+  Paracel resto de instrumentos financieros derivados se utiliza simulacién de “Montecarlo™.

*  El efecto de niesgo de crédito sobre el valor razonable se calcula a partir de las curvas de
crédito para emisores con diferentes calificaciones credificias y sectores economicos.

Los ajustes por valoracion de crédito (Credit Valutation Adjustment, en adelante “CVA™) y los
ajustes por valoracion de deébito (Debit Valutation Adjustment, en adelante “DVA”) se
mcorporan en la valoraciones de los productos derivados, tanto de activo como de pasivo, para
reflejar el impacto en el valor razonable del riesgo de crédito de la contraparte y ¢l propio,
respectivamente.

Los ajustes a realizar se calculan mediante la estimacion de la exposicion (“Exposure At
Default™), la probabilidad de incumplimiento (*Probability of Default™) v la sevendad (“Loss
Given Default”), para todos los productos derivados sobre cualquier subvacente, a nivel de
entidad legal (todas las contrapartidas bajo ¢l mismo contrato ISDA/CMOF) con la que el
Banco tenga exposicion.
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Como norma general el calculo de CVA es el producto de la exposicion esperada positiva por
la probabilidad de incumplimiento de la contraparte. Analogamente, ¢l DVA se calcula como
el producto de la exposicidn esperada negativa por las probabilidades de mcumplimiento v
multiphicando el resultado por la sevenidad del Banco. Ambos calculos estan realizados sobre
todo ¢l periodo de la exposicion potencial.

Los datos necesaros para el calculo de la probabilidad de mcumphmiento ast como de la
severidad provienen de los mercados de crédito (Credit Default Swaps o Indices iTraxx),
aplicandose el de la Entidad para los casos en que esté disponible. Para aquellos casos en que
la informacion no esté disponible, se utiliza proceso basado en el sector, rating y geografia
para poder asignar tanto probabilidades de quiebra como pérdidas esperadas en caso de
quicbra, calibradas directamente a mercado o con un factor de ajuste a mercado de la
probabilidad de quiebra y pérdida esperada historicas.

Los Administradores del Banco consideran que los activos v pasivos financieros registrados en

el balance, asi como los resultados generados por estos instrumentos financieros son
razonables y reflejan su valor de mercado (véase Nota 24).

1V, Clasificacidon v valoracién de los activos v pasivos financieros

La Circular 4/2017 contiene tres categorias principales de clasificacion para activos
financieros: activos financieros valorados a coste amortizado, activos financieros a valor
razonable con cambios en otro resultado global, v activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados.

+  Un activo financiero debera clasificarse, a efectos de su valoracion, en la cartera de
activos financieros a coste amortizado si se cumplen las dos condiciones siguientes:

- El activo financiero se mantiene en el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo
¢s mantener activos financieros para obtener flujos de efectivo contractuales; v

- Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar a flujos de efectivo que
son unicamente pagos de principal ¢ intereses, entendidos basicamente como la
compensacion por el valor temporal del dinero y el nesgo de ¢crédito del deudor.

+ Un activo financiero debera clasificarse en la cuenta de activos financieros a valor
razonable con cambios en otro resultado global si se cumplen las dos condiciones
siguientes:

- El activo financiero se mantiene en el marco de un modelo de negocio cuvo objetivo
se alcanza obteniendo flujos de efectivo contractuales de los activos financieros y la
venta; v

- Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas,

a flujos de efectivo que son unicamente pagos de principal ¢ intereses sobre el importe
de principal pendiente.
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+ Un active financiero deberd clasificarse en la cartera de activos financieros
obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados siempre que por €l modelo
de negocio de la entidad para su gestion o por las caracteristicas de sus flujos de efectivo
confractuales no sea procedente clasificarlo en alguna de las carteras descritas
anteriormente.

Dentro de la cartera de activos financieros obligatoriamente a valor razonable con cambios en
resultados, se incluirdn necesanamente en la cartera de activos financieros mantenidos para
negociar todos aquellos para los que se cumpla alguna de las siguientes caracteristicas:

- Se onginen o adgquieran con el objetivo de realhizarlos a corto plazo.

- Sean parte de un grupo de instrumentos financieros identificados v gestionados
conjuntamente para el que hava evidencia de actuaciones recientes para obtener ganancias
a corto plazo.

- Sean instrumentos derivados que no cumplan la definicién de contrato de garantia
financiera, ni hayan sido designados como instrumentos de cobertura contable.

No obstante, la entidad podra optar en el momento del reconocimiento inicial v de forma
irrevocable, por incluir en la cartera de activos financieros a valor razonable con cambios en
otro resultado global inversiones en instrumentos de patrimonio neto que no deban clasificarse
como mantenidos para negociar y que se clasificarian ¢omo activos financieros
obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados. Esta opcion se ¢jercitara
mstrumento a mstrumento.

De 1gual manera, la entidad podra optar, en el momento del reconocimiento ini¢ial y de forma
irrevocable, por designar cualquier activo financiero como a valor razonable con cambios en
resultados si al hacerlo asi elimma ¢ reduce significativamente alguna incoherencia en la
valoracidn o en el reconocimiento (también denominada «asimetria contable») que surgiria, de
otro modo, de la valoracién de los activos o pasivos, o del reconocimiento de sus pérdidas v
ganancias, sobre bases diferentes.

Modelo de negocio para la gestion de los activos financieros

En relacién con lo mencionado anteriormente, por modelo de negocio se debe entender la
forma en que la entidad gestiona sus activos financieros para generar flujos de efectivo. En
particular, el modelo de negocio puede consistir en mantener los activos financieros para
percibir sus flujos de efectivo contractuales, en la venta de estos activos o en una combinacion
de ambos objetivos.

El modelo de negocio debe determinarse considerando ¢émo se gestionan conjuntamente
grupos de activos financieros para alcanzar un objetivo concreto. Es decir, el modelo de
negocio no dependera de las intenciones de la Entidad para un instrumento individual, sino
que debe determinarse para un conjunto de imstrumentos.
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Caracteristicas de flujos de efectivo contractuales de los activos financieros

De igual manera, en funcion de las caracteristicas de sus flujos de efectivo contractuales, un
activo financiero se debe clasificar en el momento inicial en una de las dos siguientes
categorias:

a) Aquellos cuvas condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que consisten solamente en pagos de principal e infereses sobre el importe del
principal pendiente.

b) Resto de activos financieros.

Todos los activos financieros se registran im¢ialmente por su valor razonable mas en el caso
de instrumentos financieros que no estén clasificados a valor razonable con cambios en
resultados, los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion o
emision de los mstrumentos.

Excepto en los derivados de negociacion que no sean coberturas economicas v contables,
todas las variaciones en ¢l valor de los activos financieros con causa en el devengo de
mtereses v conceptos asimilados se registran en el epigrafe “Ingresos por intereses™, de la
cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se produjo el devengo (véase Nota 25
(a)). Los dividendos percibidos de otras sociedades distintas de las dependientes, negocios
conjuntos o asociadas, se registran en ¢l capitulo “Ingresos por dividendos™ de la cuenta de
perdidas v ganancias del periodo en ¢l que nace ¢l derecho a percibirlos (véase Nota 26).

Las variaciones en las valoraciones que se produzcan con posterioridad al registro inicial por
causas distintas de las mencionadas en el parrafo anterior, se tratan como se describe a
continuacion, en funcion de las categorias en las que se encuentran clasificados los activos
financieros.

+ Los activos financieros incluidos en la categoria de “Activos financieros a coste
amortizado”, s¢ valoran por su coste amortizado. El coste amortizado ¢s ¢l importe al que
micialmente fue valorado el instrumento financiero, menos 1os reembolsos de principal,
mas o menos, segun el caso, la parte imputada en la cuenta de perdidas v ganancias,
mediante la utilizacion del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el
importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento y menos cualquier reduccion de
valor por deterioro reconocida directamente como una disminucion del importe del activo
o mediante una cuenta correctora de su valor.

+  Los activos financieros registrados dentro de la categoria “Activos financieros a valor
razonable con cambios en otro resultado global” se valoran por su valor razonable. Las
variaciones posteriores de esta valoracidn (plusvalias ¢ minusvalias) se registran
transitoriamente por su importe, neto de su correspondiente efecto fiscal, en ¢l epigrafe
“Otro resultado global acumulado™ del balance. Los importes registrados en este epigrafe
continuaran formando parte del patrimonio de la Entidad tanto no se produzca la baja en
el balance del activo en el que tiene su origen o hasta que se determine la existencia de un
deterioro en el valor del instrumento financiero.
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Cuando un instrumento de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado global
se d¢ de baja del balance, la pérdida o ganancia acumulada en ¢l patrimonio neto se
reclasificard pasando al resultado del periodo, siendo su contrapartida el epigrafe de la
cuenta de pérdidas v ganancias “Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuenta activos y
pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados, netas”. En
cambio, cuando un instrumento de patrimonio neto a valor razonable con cambios en otro
resultado global se dé de baja del balance, el importe de la pérdida o ganancia registrada
en otro resultado global acumulado no se reclasificara a la cuenta de pérdidas v
ganancias, sino a una partida de reservas.

Los activos financieros que son instrumentos de patrimonio cuvo valor razonable no
puede ser estimado de manera fiable, asi como los derivados que tienen aquellos
nstrumentos como activo subyacente y se liquidan entregando los mismos, se valoraran
al coste, neto de los posibles deterioros de su valor, calculado de acuerdo a los criterios
explicados.

Los activos financieros registrados en los epigrafes “Activos financieros no destinados a
negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados™,
“Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados™ v “Activos
financieros a valor razonable ¢on cambios en otro resultado global™ se valoran ¢on
posterioridad a su adquisicién a su valor razonable. Los cambios de valor razonable se
registraran directamente en la cuenta de pérdidas v ganancias, distinguiendo, para los
mstrumentos que no sean derivados, entre la parte atnbuible a los rendimientos
devengados del instrumento, que se registrara como intereses o como dividendos segun su
naturaleza, v el resto, que se registrard como resultados de operaciones financieras. Los
mtereses devengados correspondientes a los instrumentos de deuda se calcularan
aplicando el método del tipo de interes efectivo.

Pasivos con cambios en resultados. Esta cartera de pasivos financieros se subdivide a su
vez en dos:

- Pasivos financieros mantenidos para negociar: son pasivos financieros emitidos con
la intencion de readquirirlos en un future proximo, posiciones cortas de valores e
instrumentos derivados siempre que no sean instrumentos de cobertura.

- Pasivos financicros designados a valor razonable con cambios en resultados: pasivos
financieros hibridos que, no formando parte de los Pasivos financieros mantenidos
para negociar, sea obligatorio valorarlos integramente por su valor razonable.

Pasivos financieros a coste amortizado: en esta categoria de instrumentos financieros se
incluven aquellos pasivos financieros que no se han incluido en ninguna de las categorias
anteriores.

Los pasivos emitidos por el Banco que, teniendo la naturaleza juridica de capital, no
reunen las condiciones para poder calificarse como patrimonio neto, se clasifican como
pasivos financieros a coste amortizado, salvo que el Banco los haya designado como
pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas v ganancias en caso de
cumplir las condiciones para ello.
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Los pasivos financieros meluidos en esta categoria se valoran, inicialmente, por su valor
razonable, ajustado por el importe de los costes de transaccion que sean directamente
atribuibles a la emision del pasivo financiero, los cuales se imputaran a la cuenta de
pérdidas y ganancias mediante la aplicacion del método del tipe de interés efectivo
definido en la Circular 4/2017 del Banco de Espaila, hasta su vencimiento.
Posteriormente, se valoran a su coste amortizado, calculado mediante la aplicacion del
método del tipo de interés efectivo definido en la mencionada Circular,

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacion del método
del tipo de interés efectivo, se registran en el epigrafe “Gastos por intereses” de la cuenta
de pérdidas y ganancias. Las diferencias de cambio de los valores denominados en divisa
distinta del euro incluidos en esta cartera se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota
2n. Los pasivos financieros incluidos en esta categoria cubiertos en operaciones de
cobertura de valor razonable se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.d.

No obstante a lo anterior, los instrumentos financieros que deban ser considerados como
activos no corrientes v grupos enajenables de elementos que se han ¢lasificado como
mantenidos para la venta de acuerdo a lo dispuesto en la Norma trigésima cuarta de la
Circular 4/2017 del Banco de Espaiia, se presentan registrados en las cuentas anuales de
acuerdo a los criterios explicados en la Nota 2 e.

d) Derivados financieros y coberturas contables

Los derivados financieros son instrumentos que permiten transferir a terceros la totalidad o
parte de los nesgos de ¢rédito v/o de mercado asociados a saldos vy transacciones, utilizando
como ¢lementos subyacentes tipos de interés, determinados indices, los precios de algunos
valores, los tipos de cambio cruzados de distintas monedas u otras referencias similares.

Todos los derivados se registran en balance por su valor razonable desde su fecha de
contratacion. Si su valor razonable es positivo, se registraran como un activo y, si éste es
negativo, se registraran como un pasivo. En la fecha de contratacidén se entiende que, salvo
prucba en contrario, su valor razonable es igual al precio de la transaccion. Los cambios en el
valor razonable de los derivados desde la fecha de contratacién se registran con contrapartida
en la cuenta de pérdidas v ganancias en el epigrafe “Ganancias o pérdidas resultantes de la
contabilidad de coberturas, netas”. Concretamente, ¢l valor razonable de los derivados
financieros estandar incluidos en las carteras de negociacion se asimila a su cotizacién diara v
81, por razones excepcionales, no se puede establecer su cotizacién en una fecha dada, se
recurre para valorarlos a métodos similares a los utilizados para valorar los derivados “Over
the Counter” (en adelante, OTC). El valor razonable de los derivados OTC se asimila a la
suma de los flujos de caja futuros con origen en ¢l instrumento, descontados a la fecha de la
valoracidén (“valor actual™ ¢ “cierre tednico™); utilizdndose en el proceso de valoracidn
métodos reconocidos por los mercados financieros: “valor actual neto” (VAN), modelos de
determinacién de precios de opciones u otros.

Los derivados financieros que tienen como activo subyacente instrumentos de patrimonio
cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva v se liquiden
mediante entrega de los mismos, se valoran a su coste de adquisicion.
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I.  Coberturas contables

Para que un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamente tienen que
cumplirse las tres condiciones siguientes:

¢ Cubnr uno de los siguientes tres tipos de riesgo:

- De variaciones ¢n ¢l valor de los activos y pasivos debidas a oscilaciones en ¢l tipo de
interés v/o tipo de cambio al que se encuentre sujeto la posicidén ¢ saldo a cubrir
(“cobertura de valores razonables™).

- De alteraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en los activos v pasivos
financieros y transacciones altamente probables que prevea llevar a cabo una entidad
(“cobertura de flujos de efectivo™).

- La inversion neta en un negocio en ¢l extranjero (“cobertura de inversiones netas en
negocios en el extranjero”); lo que, en la practica, equivale a una cobertura de flujos
de efectivo.

Eliminar eficazmente una parte significativa del riesgo inherente al elemento o posicion
cubierto durante todo el plazo previsto de cobertura, lo que implica que:

- En ¢l momento de la contratacion de la cobertura se espera que, en condiciones
normales, €sta actie con un alto grado de eficacia (“eficacia prospectiva’).

- Exista una evidencia suficiente de que la cobertura fue realmente eficaz durante toda
la vida del elemento o posicion cubierto (“eficacia retrospectiva’).

« Y, por ulumo, haberse documentado adecuadamente que la asignacion del denivado
financiero tuvo lugar especificamente para servir de cobertura de determinados saldos o
transacciones v la forma en que se pensaba conseguir esa cobertura, siempre que esta
forma sea coherente ¢on la gestion de los nesgos propios que lleva a cabo el Banco,

Cuando el Banco designa una operacion como de cobertura, 1o hace desde el momento imeial
de las operaciones o de los instrumentos incluidos en dicha cobertura, documentando dicha
operacion de cobertura de manera adecuada. En la documentacién de estas operaciones de
cobertura se identifican adecuadamente el instrumento o instrumentos cubiertos v el
instrumento o instrumentos de cobertura, ademas de la naturaleza del riesgo que se pretende
cubrir, asi como los criterios ¢ métodos seguidos por el Banco para valorar la eficacia de la
cobertura a lo largo de toda la duracién de la misma, atendiendo al riesgo que se pretende
cubrir.

El Banco solo considera como operaciones de cobertura aquéllas que se consideran altamente
eficaces a lo largo de la duracién de las mismas, Una cobertura se ¢onsidera altamente eficaz
si durante el plazo previsto de duracion de la misma las variaciones que se produzcan en el
valor razonable o en los flujos de efectivo atribuidos al riesgo cubierto en la operacion de
cobertura del imstrumento o de los instrumentos financieros cubiertos son compensados en su
practica totalidad por las variaciones en ¢l valor razonable o en los flujos de efectivo, segtn el
caso, del instrumento o de los instrumentos de cobertura.
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Para medir la efectividad de las operaciones de cobertura defimdas como tales, el Banco
analiza si desde ¢l inicio v hasta ¢l final del plazo definido para la operacion de cobertura se
puede esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de
efectivo de la partida cubierta que sean atribuibles al nesgo cubierto sean compensados casi
completamente por los cambios en ¢l valor razonable o en los flujos de efectivo, segin el caso,
del nstrumento ¢ instrumentos de cobertura v que, retrospectivamente, los resultados de la
cobertura hayan oscilado dentro de un rango de varnacion del ochenta al ciento veinticinco por
ciento respecto al resultado de la partida cubierta.

El Banco ha reahizado coberturas de valor razonable, es decir, aquéllas que cubren la
exposicion a la varacion en ¢l valor razonable de activos v pasivos financieros o de
compromisos en firme atin no reconocidos, o de una porcion identificada de dichos activos,
pasivos o compromisos en firme, atribwmble a un riesgo en particular v siempre que afecten a la
cuenta de pérdidas v ganancias, v coberturas de flujos de efectivo, es decir, de alteraciones en
los flujos de efectivo estimados con origen en los activos y pasivos financieros v transacciones
altamente probables que prevea llevar a cabo una entidad (véase Nota 16).

Por lo que se refiere especificamente a los instrumentos financieros designados como partidas
cubiertas v de cobertura contable, las diferencias de valoracion se registran, tanto para los
elementos de cobertura, como en los elementos cubiertos —en lo que se refiere al tipo de nesgo
cubierto—-, en resultados.

El Banco interrumpe la contabilizacion de las operaciones de cobertura como tales cuando el
mstrumento de cobertura vence o es vendido, cuando la operacion de cobertura deja de
cumplir los requisitos para ser considerada como tal o se procede a revocar la consideracion de
la operacion como de cobertura.

Cuando, de acuerdo a lo dispuesto en el parrafo antenor, se produzea la interrupeion de la
operacion de cobertura de valor razonable, en el caso de partidas cubiertas valoradas a su coste
amortizado, los ajustes en su valor realizados con motive de la aplicacién de la contabilidad de
coberturas arriba descritas se imputan a resultados hasta el vencimiento de los instrumentos
cubiertos, aplicando el tipo de interes efectivo recalculado en la fecha de interrupcion de dicha
operacion de ¢obertura,

Ademas, ¢l Banco posee determinados instrumentos financieros derivados, con la finalidad de
mitigar determinados riesgos inherentes a su actividad, que no cumplen las condiciones para
ser considerados como operaciones de cobertura. En particular, ¢l Banco tiene contratadas
determinadas operaciones de permutas financieras mediante las cuales se cubre ¢l riesgo de
tipo de inter¢s de las operaciones con las que estan relacionados. Estos instrumentos derivados
son contabilizados por el Banco como derivados de negociacion,

Respecto a la contabilidad de coberturas, de acuerdo con el analisis efectuado, el Banco sigue
aplicando la Circular 4/2004 a sus coberturas contables, tal v como permite la norma.

e) Deterioro del valor de los activos financieros
El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a la cuenta de

perdidas v ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida
por deterioro, lo que se produce:
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En el ¢caso de instrumentos de deuda, entendidos como los préstamos, anticipos distintos
de préstamos vy los valores representativos de deuda, cuando después de su
reconocimiento inicial ocurra un evento o se produzca el efecto combinado de varios
eventos que suponga un impacto negativo en sus flyjos de efectivo futuros.

En el caso de instrumentos de patrimonio, cuando después de su reconocimiento inicial
ocurra un evento ¢ se produzca el efecto combinado de varios eventos que suponga que
no se va a poder recuperar su valor en libros.

En este sentido, entre las situaciones que, de producirse, son consideradas por el Banco como

a)

b)

¢)

d)

c)

g)
)

evidencias objetivas de que un instrumento financiero se puede encontrar deteriorado, vy
que da lugar a un analisis especifico de dichos instrumentos financieros de cara a
determinar el importe de su posible deterioro, se encuentran las indicadas ¢n la Norma 29
de la Circular 4/2017 del Banco de Espafia. Entre estas situaciones que constituyen para
el Banco una evidencia objetiva del posible deterioro de un instrumento financiero, se
encuentran las siguientes:

Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado al pago.

Desaparicion de un mercado activo para ¢l instrumento en cuestion a causa de
dificultades financieras del emisor.

Cambios significativos en los resultados del emisor en comparacion con los datos
recogidos en presupuestos, planes de negocio u objetivos.

Cambios significativos en las expectativas de cumplimiento de los objetivos técnicos
aplicables a los productos del emisor.

Cambios significativos en el mercado de los instrumentos de patrimonio neto del emisor o
de sus productos o posibles productos.

Cambios significativos en la economia global o en la economia del entormno en el que
opera el emisor.

Cambios significativos en el entomo tecnolégico o legal en que opera el emisor.

Cambios significativos en los resultados de entidades comparables o en las valoraciones
deducibles del mercado global.

Problemas internos de la entidad participada en matena de fraude, conflictos comerciales,
litigios o cambios en la direccidn o en la estrategia.

La simple disminucién del valor razonable del instrumento por debajo de su importe en libros
puede ser un indicio de deterioro, pero no es necesariamente una evidencia objetiva de que se
haya producido una pérdida por deterioro. Existira evidencia objetiva de detenoro cuando el
valor razonable del instrumento experimenta un descenso significative ¢ prolongado por
debajo de su importe en libros.
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Asimismo, existird evidencia objetiva de detenoro cuando el emusor haya entrado, o es
probable que entre, en concurso de acreedores.

En el caso de los mstrumentos de deuda valorados por su coste amortizado, asi como otras
exposiciones que comportan riesgo de crédito, tales como compromisos de préstamos
concedidos, garantias financieras v otros compromisos concedidos, el importe de las perdidas
por deterioro mcurnidas es 1gual a la diferencia negativa entre su valor en libros y el valor
actual de sus flujos de efectivo futuros estimados. En el caso de instrumentos de deuda
cotizados se puede utilizar, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros, su
valor de mercado siempre que éste sea suficientemente profundo comeo para considerarlo
representativo del valor que pudiera recuperar ¢l Banco.

Las pérdidas por deterioro en los instrumentos de deuda a coste amortizado se reconoceran
contra una cuenta correctora que reduzca el importe en libros del activo, mientras que las de
aquellos a valor razonable con cambios e¢n otro resultado global se reconoceran contra el
patrimonio neto de la Entidad. Las pérdidas por deterioro en las exposiciones que comportan
riesgo de crédito distinto de los instrumentos de deuda se registraran en el pasivo del balance
como una provision. Las pérdidas por deterioro del periodo se registraran como un gasto en la
cuenta de peérdidas v ganancias.

Las reversiones posteriores de las coberturas por pérdidas por deterioro previamente
reconocidas, se registraran inmediatamente como un ingreso en la cuenta de pérdidas y
ganancias del periodo en que se produce la recuperacion.

La evidencia objetiva de deterioro se determinara individualmente para todos los instrumentos
de deuda en situacion dudosa que sean significativos v colectivamente para los grupos de
mstrumentos de deuda que no sean individualmente sigmificativos. Cuando un instrumento
concreto no se pueda mclwir en ningin grupo de activos con caracteristicas de riesgo similares,
se analizara exclusivamente de forma individual para determinar si esta deteriorado vy, en su
caso, para estimar la pérdida por detenioro. Por tanto, ¢l deterioro de valor se desglosa, en
funcién de la forma en la que se realiza su calculo, en:

- Correcciones de valor especificas para activos financieros, estimadas individualmente:
mporte acumulado de las coberturas realizadas para los activos dudosos que se hayan
estimado de forma individualizada.

- Correcciones de valor especificas para activos financieros, estimadas colectivamente:
mporte acumulado del deterioro colectivo del valor calculado para los instrumentos de
deuda calificados como dudosos con importes no significativos cuvo valor se hava
detenorado con caracter individual v para los que la entidad utiliza la cobertura especifica
aplicando porcentajes de cobertura colectiva en funcion de la antigiiedad de los impagos
conforme a la dispuesto en el Anejo 9 de la Circular 42017 de Banco de Espafia, v sus
modificaciones posteriores.

- Correcciones de valor colectivas para pérdidas incurridas, pero no comunicadas: importe

de la cobertura genérica estimada colectivamente para los mstrumentos de deuda
calificados como normales o normales en vigilancia especial,
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La evaluacion colectiva de un grupo de activos financieros para estimar sus pérdidas por
deterioro se realiza de la siguiente forma:

- Los instrumentos de deuda se incluyen en grupos que tengan caracteristicas de riesgo de
crédito similares, mdicativas de la capacidad de los deudores para pagar todos los
importes, principal e intereses, de acuerdo con las condiciones contractuales. Las
caracteristicas de rniesgo de crédito que se consideran para agrupar a los activos son, entre
otras, el tipo de instrumento, el sector de actividad del deudor, el area geografica de la
actividad, ¢l tipo de garantia, la antigiedad de los importes vencidos v cualquier otro
factor que sea relevante para la estimacion de los flujos de efectivo futuros.

- Los flujos de efectivo futuros de cada grupo de instrumentos de deuda se estiman para
instrumentos con caracteristicas de riesgo de crédito similares a las del respectivo grupo.

- La pérdida por deterioro de cada grupo es la diferencia entre el valor en libros de todos
los instrumentos de deuda del grupo v ¢l valor actual de sus flujos de efectivo futuros
estimados.

Los mstrumentos de deuda no mclmdos en la cartera de activos financieros mantenidos para
negociar, asi como las exposiciones fuera de balance, se clasificaran, en funcion del riesgo de
insolvencia imputable al cliente y la operacion, en las siguientes categorias: riesgo normal
(Fase 1), nesgo normal en vigilancia especial (Fase 2), nesgo dudoso por razén de la
morosidad del titular (Fase 3), riesgo dudoso por razones distintas de la morosidad del titular
(Fase 3) vy riesgo fallido, Para los instrumentos de deuda no clasificados como riesgo normal o
normal en vigilancia especial ¢ individualmente significativos se estiman, sobre la base de la
experiencia de la Entidad v del sector, las coberturas especificas estimadas individualmente
necesarias por deterioro, teniendo en cuenta la antigiiedad de los importes impagados, las
garantias aportadas v la situacidn econdémica del cliente y, en su caso, de los garantes. Dado
que ¢l Banco no ha desarrollado metodologias internas, para los restantes instrumentos de
deuda se estiman las coberturas especificas o genéricas estimadas colectivamente utilizando
los parametros establecidos por el Banco de Espaiia en ¢l Anejo 9 de la Circular 4/2017, de
Banco de Espaiia (soluciones alternativas), v que consideran ¢l tipo de garantia real de la
operacion, el segmento del riesgo del crédito y la antigiiedad de los importes vencidos.

La Entidad clasifica como riesgo normal aquellas operaciones para las que su riesgo de crédito
no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial. La cobertura por
deterioro serd igual a las pérdidas crediticias esperadas en doce meses, Los ingresos por
intereses se calcularan aplicando ¢l tipo de interés efectivo al importe en libros bruto de la
operacion.
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La Entidad clasifica como nesgo normal en vigilancia especial aquellas operaciones para las
que su riesgo de crédito ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial,
pero no presentan un evento de incumplimiento. La cobertura por deterioro sera igual a las
pérdidas crediticias esperadas en la vida de la operacion. Los ingresos por intereses se
calcularan aplicando el tipo de interes efectivo al importe en libros bruto de la operacion,
Asimismo, se clasifican como riesgos normales en vigilancia especial todos los titulares
declarados en concurso de acreedores para los que no proceda su clasificacion como riesgo
dudoso por haber satisfecho el 25% de los créditos afectados por el concurso o haber
transcurrido dos afios desde la aprobacidn del convenio de acreedores, siempre que dicho
convenio se est¢ cumpliendo fielmente ¥y no existan dudas sobre ¢l reembolso de todos los
debitos.

Para la determinacion del aumento sigmificativo del riesgo de crédito de las operaciones
clasificadas como normales en vigilancia especial la Entidad se basa en los indicadores
establecidos en el Anejo 9 de la Circular 4/2017, del Banco de Espaiia.

En cuanto a las operaciones refinanciadas o restructuradas su clasificacion crediticia tiene en
consideracion ¢l comportamiento de pago durante un periodo prolongado, el otorgamiento de
carencias, la aportacion de garantias adicionales eficaces v la capacidad de generacion de
recursos, entre otros factores, que determinan la clasificacion de nesgos dudosos o nesgo
normal en vigilancia especial.

La refinanciacion o reestructuracion de operaciones que no se encuentren al cornente de pagos
no interrumpira su clasificacion como dudoso, salvo que exista una razonable certeza de que el
cliente puede hacer frente a su pago en el calendario previsto o se aporten nuevas garantias
eficaces v, en ambos casos, se perciban al menos los intereses ordinarios pendientes de cobro.

El importe de los activos financieros que estarian en situacion irregular si no fuera porque sus
condiciones han sido renegociadas no es significativo con respecto a las cuentas anuales
consideradas en su conjunto. Las operaciones identificadas por el Banco como refinanciacion
o reestructuraciéon tienen por objeto, fundamentalmente, mejorar la cobertura de las mismas
por medio de garantias reales adicionales. Para estas operaciones y para los ejercicios 2021 v
2020 no exasten diferencias significativas entre el valor en libros de aquellas dadas de baja v el
valor razonable de los nuevos activos. Asimismo, las mencionadas operaciones no suponen un
retraso o disminucion de la dotacién por deterioro que requeririan de no haber sido
modificadas, dado que, a la fecha de modificacion, en el caso de ser necesano, éstas va se
encontraban deterioradas v el Banco tiene constituido, con anterioridad a la formalizacion de
este tipo de operaciones, el correspondiente fondo por insolvencias.

Similarmente, los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias v las exposiciones fuera de balance, cualquiera que sea el
cliente, se analizan para determinar su riesgo de crédito por razon de riesgo-pais. Se entiende
por riesgo-pais el riesgo que concurre en los clientes residentes en un determinado pais por
circunstancias distintas del nesgo comercial habitual
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Adicionalmente a las coberturas especificas estimadas individualmente y colectivamente por
deterioro indicadas anteriormente, la Entidad cubre las pérdidas inherentes incurridas de los
restantes instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias v de las exposiciones fuera de balance clasificados como nesgo
normal v normal en vigilancia especial mediante una cobertura gencrica estimada
colectivamente para pérdidas mcurridas pero no comumcadas. Dado que el Banco no ha
desarrollado metodologias intemas para las estimaciones colectivas, utiliza las soluciones
alternativas que figuran en el Anejo 9 de la Circular 4/2017, v que consideran el tipo de
garantia real de la operacion, el segmento del riesgo del crédito v la antigiiedad de los
importes vencidos.

La correccion del valor en libros por deterioro de los instrumentos de deuda valorados por su
coste amortizado se efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el
que tal deterioro se¢ manifiesta v la recuperacion de las pérdidas por deterioro previamente
registradas, en caso de producirse, se reconoce ¢n la cuenta de pérdidas y ganancias del
periodo en el que el deterioro se elimina ¢ se reduce. En el caso de que se considere remota la
recuperacion de cualquier importe registrado, éste se ¢limina del balance, aunque la Entidad
pueda llevar a cabo las actuaciones necesarias para intentar conseguir su cobro hasta tanto no
se hayan extingmdo definitivamente sus derechos por prescripcion, condonacion u otras
causas. El importe remanente de las operaciones con importes dados de baja (baja parcial) se
clasifica integramente en la categoria que le corresponde en funcién del riesgo de crédito
mmputable al titular.

El importe de las perdidas por deterioro incurridas en valores representativos de deuda e
mstrumentos de patrimonio inclmdos en el epigrafe de “Activos financieros a valor razonable
con cambios en otro resultado global” es igual a la diferencia positiva entre su coste de
adquisicion, neto de cualquier amortizacion de principal, y su valor razonable.

Cuando existen evidencias objetivas de que el descenso en el valor razonable se debe a su
deterioro, las minusvalias latentes reconocidas directamente en ¢l epigrafe de “Otro resultado
global acumulado™ en ¢l Patrimonio Neto se registraran inmediatamente en la cuenta de
pérdidas v ganancias. Si con posterionidad se recuperan todas o parte de las pérdidas por
deterioro, su importe se reconoce, para ¢l caso de valores representativos de deuda, en la
cuenta de pérdidas v ganancias del periodo de recuperacion v, para ¢l caso de instrumentos de
patrimonio, en el epigrafe de “Otro resultado global acumulado™ en ¢l Patrimonio Neto.

Para ¢l caso de los instrumentos de deuda y de capital clasificados en ¢l epigrafe “Activos no
corrientes y grupos enajenables de elementos que se han ¢lasificado ¢como mantenidos para la
venta”, las pérdidas previamente registradas dentro del Patrimonio neto se consideran
realizadas reconociéndose en la cuenta de peérdidas v ganancias en la fecha de su clasificacion.

En ¢l caso de las participaciones en Entidades Dependientes, Multigrupo v Asociadas la
Entidad estima el importe de las pérdidas por deterioro comparando su importe recuperable
con su valor en libros. Dichas pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas v
ganancias del periodo en ¢l que se producen v las recuperaciones posteriores se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se materializan.
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D Adquisicidn (cesion} temporal de activos

Las compras (ventas) de instrumentos financieros con el compromiso de retrocesion no
opcional a un precio determinade (Yrepos”) se registran en el balance como una financiacidn
concedida (recibida) en funcidn de la naturaleza del correspondiente deudor (acreedor), en el
epigrafe “Activos financieros a coste amortizado™ (“‘Pasivos financieros a coste amortizado™).

Las diferencias entre los precios de compra v venta se registran como intereses financieros
durante la vida del contrato.

g Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas

1.  Entidades del Grupo

Las entidades del Grupo son aquellas sobre las que el Banco tiene el control. Se entiende que
una entidad controla a una participada cuando esta expuesto, o tiene derecho, a unos
rendimientos variables por su implicacién en la participada y tiene la capacidad de influir en
dichos rendimientos a traves del poder que ejerce sobre la participada.

Para que se consideren dependientes deben concurrir;

*  Poder: Un inversor tiene poder sobre una participada cuando el primero posee derechos
en vigor que le proporcionan la capacidad de dingir las actividades relevantes, es decir,
aquellas que afectan de forma significativa a los rendimientos de la participada.

* Rendimientos: Un inversor esta expuesto, o tiene derecho, a unos rendimientos variables
por su implicacién en la participada cuando los rendimientos que obtiene el inversor por
dicha implicaciéon pueden variar en funcion de la evolucion econdmica de la participada.
Los rendimientos del inversor pueden ser solo positivos, solo negativos o a la vez
positivos y negativos,

¢ Relacién entre poder y rendimientos: Un inversor controla una participada si el inversor
no solo tiene poder sobre la participada v estd expuesto, ¢ tiene derecho, a unos
rendimientos variables por su implicacién en la participada, sino tambi¢n la capacidad de
utilizar su poder para influir en 1os rendimientos que obtiene por dicha implicacion en la
participada.

Las inversiones en entidades del Grupo Banco Cooperativo Espaiiol, S.A. se presentan en
estas cuentas anuales registradas en el epigrafe “Inversiones en dependientes, negocios
comjuntos v asociadas” del balance y valoradas por su coste de adquisicidn, neto de los
deterioros que, en su caso, pudiesen haber sufrido dichas participaciones.

Los dividendos devengados en el ejercicio por estas inversiones se registran en ¢l capitulo
“Ingresos por dividendos™ de la cuenta de pérdidas y ganangias.

Al 31 de diciembre de 2022 vy 2021 no existen restricciones significativas relativas a la
posibilidad de las entidades del Grupo Banco Cooperativo Espaiiol, S A para transferir fondos
a la entidad domimante, ya sea en forma de dividendos o de reembolso de préstamos o
anticipos.
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II. Entidades Asociadas

Son entidades sobre las que el Banco tiene capacidad para ejercer una influencia significativa,
aunque no control o control conjunto. Habitualmente esta capacidad se manifiesta, general
aungue no Unicamente, en una participacion igual o superior al 20% de los derechos de voto
de la entidad participada.

Las inversiones en entidades asociadas se presentan en estas cuentas anuales registradas en el
epigrafe “Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas™ del balance ¥y
valoradas por su coste de adquisicion, neto de los deterioros que, en su caso, pudiesen haber
sufrido dichas participaciones.

Los dividendos devengados en el ejercicio por estas inversiones se registran en ¢l capitulo
“Ingresos por dividendos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el Anexo I se muestra mformacion relevante sobre las entidades del Grupo Banco
Cooperativo Espaiiol, S A.

III. Calculo del Deterioro

En el caso de los mstrumentos de patrimonio que constituyen las participaciones en entidades
de Grupo y asociadas, la estimacién v contabilizacion de las peérdidas por deterioro, a efectos
de la elaboracion de estas cuentas anuales, no tienen la consideracion de “Instrumentos
financieros™, se realiza por parte del Banco de la siguiente forma: cuando, de acuerdo a lo
dispuesto en la Circular 4/2017, existen evidencias de deterioro de estas participaciones, el
mmporte de dicho deterioro se estima como la diferencia negativa entre su importe recuperable
{calculado como el mayor importe entre el valor razonable de la participacion menos los
costes necesarios para su venta; o su valor en uso, definido éste como el valor actual de los
flujos de efectivo que se esperan recibir de la participacion en forma de dividendos y los
correspondientes a su enajenacion o disposicion por otros medios) ¥ su valor contable,

Las pérdidas por deterioro sobre estas participaciones v las posibles reversiones de dichas
pérdidas se registran, con cargo ¢ abono, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro del valor
o (-) reversion del deterioro del valor de inversiones en dependientes, negocios conjuntos o
asociadas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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h) Activos tangibles

El inmovilizado material de uso propio se presenta a su precio de adquisicion, actualizado
conforme a determinadas normas legales y revalorizado de acuerdo con lo permitide en la
nueva normativa ¢ontable, menos su correspondiente amortizacion acumulada vy, s1 hubiere,
menos cualquier pérdida por deterioro.

La amortizacién de todos los elementos del inmovilizado material se calcula linealmente en
funcion de los siguientes afios de vida 1til estimada, entendiéndose que los terrenos sobre los
que se asientan los edificios y otras construcciones tienen una vida indefinida v que, por tanto,
no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con
contrapartida en la cuenta de pérdidas v ganancias v basicamente equivalen a los porcentajes
de amortizacidn sigmientes, determinados en funcidn de los afios de la vida util estimada como
promedio, de los diferentes grupos de elementos:

Vida util estimada

% Anual {aios)
Inmuebles 2 50
Mobiliario ¢ instalaciones 6-10 16.7-10
Equipos informaticos 16-33 6.33

El Banco revisa, al menos al final del ejercicio, el periodo y método de amortizacién de cada
uno de los activos tangibles.

Los gastos de conservacion v mantenimiento del inmovilizado material que no mejoran su
utilizacién o prolongan la vida util de los respectivos activos se cargan a la cuenta de pérdidas
v ganancias en ¢l momento en que se producen.

i) Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos actives no monetarios identificables, aunque sin
apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o han sido
desarrollados intemamente por el Banco. Solo se reconocen contablemente aquellos activos
mtangibles cuyo coste puede estimarse de manera razonablemente objetiva y de los que el
Banco estima probable obtener en ¢l futuro beneficios econdémicos.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccién v,
posteriormente, se valoran a su ¢oste menos su correspondiente amortizaciéon acumulada vy, en
su caso, las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

b
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J}  Arrendamientos
I.  Arrendamientos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero aquellas en las que se transfieren,
sustancialmente, todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del
contrato.

Cuando el Banco actaa como arrendador de un bien, la suma de los valores actuales de los
mportes que reciba el arrendatario mas el valor residual garantizado, habitualmente el precio
de ejercicio de la opcion de compra del arrendatario a la finalizacion del contrato, se registra
como una financiacién prestada a terceros, por lo que se incluye en el capitulo "Activos
financieros a coste amortizado" del balance.

Cuando el Banco actua como arrendatario presenta ¢l coste de los activos arrendados en el
balance, segun la naturaleza del bien objeto del contrato, v, simultaneamente, un pasivo por el
mismo importe (que sera ¢l menor entre ¢l valor razonable del bien arrendado o de la suma de
los valores actuales de las cantidades a pagar al arrendador mas, en su caso, ¢l precio de
gjercicio de la opcion de compra). Estos activos se amortizan ¢on criterios similares a los
aplicados al conjunto de los activos materiales de uso propio.

En ambos casos los ingresos v gastos financieros con origen ¢n estos contratos se abonan v
cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma que el rendimiento se

mantenga constante a lo largo de la vida de los contratos.

II.  Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo la propiedad del bien arrendado v
sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen en el
arrendador.

Cuando el Banco actia como arrendador presenta el coste de adquisicion de los bienes
arrendados en ¢l capitulo “Activos tangibles” del balance. Estos activos se amortizan de
acuerdo con las politicas establecidas para los activos materiales similares de uso propio v los
ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen en la cuenta de pérdidas
v ganancias de forma lineal.

Cuando ¢l Banco actia como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por ¢l arrendador se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas v
ganancias.

El 1 de enero de 2019 entr6 en vigor la Circular 2/2018 que incluye modificaciones en la
contabilidad para el arrendatario. El modelo de contabilidad inico para el arrendatario requiere
que se reconozean los activos y pasivos de todos los contratos de arrendamiento. La norma
preve dos excepeiones al reconocimiento de los activos y pasivos por arrendamiento, que se
pueden aplicar en los casos de contratos a corto plazo y aquellos cuyo activo subyacente sea
de bajo valor.
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El arrendatario debe reconocer en el activo un derecho de uso que representa su derecho a
utilizar el activo arrendado que se registra en los epigrafes “Activos tangibles — Inmovilizado
material de uso propio” del balance (véase Nota 12), v un pasivo por arrendamiento que
representa su obligacidn de realizar los pagos de arrendamiento que se registran en ¢l epigrafe
“Pasivos financieros a coste amortizado — Otros pasivos financieros™ del balance (véase Nota
14).

A la fecha de inicio del arrendamiento, el pasivo por arrendamiento representa ¢l valor actual
de todos los pagos por arrendamiento pendientes de pago. Los pasivos registrados en este
capitulo del balance se valoran con posterioridad a su reconocimiento inicial a coste
amortizado, determinandose €ste de acuerdo con el método del “tipo de interés efectivo™,

Los derechos de uso se registran inicialmente a coste. Este coste incluye la valoracién inicial
del pasivo por arrendamiento, cualquier pago que se realiza antes de la fecha de inicio menos
incentivos de arrendamiento recibidos, todos los gastos iniciales directos incurridos, asi como
una estimacion de los gastos a incurmir por el arrendatario tales como gastos relacionados con
la extraccidn v el desmontaje del activo subvacente. Los activos registrados en este capitulo
del balance se valoran con posterioridad a su reconocimiento inicial a coste menos:

- Laamortizacién acumulada y el deterioro acumulado; v
- Cualquier revalorizacién del pasivo por arrendamiento correspondiente.

Los gastos por intereses de pasivos por arrendamiento se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias en el epigrafe de “Gastos por intereses™ (véase Nota 25 (a)). Los pagos variables no
mecluidos en la valoracidn imicial del pasive por arrendamiento se registran en el epigrafe
“Gastos de administracion — Otros gastos de administracion™ (véase Nota 30).

La amortizacién se calcula, aplicande el método lineal sobre el coste de adquisicion de los
activos, sobre la vida del contrato de arrendamiento. Las dotaciones en concepto de
amortizacion de los activos tangibles se registran en ¢l capitulo “Amortizacion™ de la cuenta
de pérdidas v ganancias (véase Nota 12),

En el caso de optar por una de las dos excepciones para no reconocer ¢l derecho de uso v el
pasivo correspondiente en el balance, los pagos relacionados con los arrendamientos
correspondientes se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, sobre el penodo de
duracion de contrato o de forma lineal o de otra forma que mejor representa la estructura de la
operacion de arrendamiento, en el epigrafe “Otros gastos de explotacién — Otros Gastos de
explotacion” (véase Nota 29),

Los ingresos de subarrendamiento v arrendamiento operativo se reconocen en la cuenta de
pérdidas v ganancias en el epigrafe “Otros ingresos de explotacion™ (véase Nota 29).

Con respecto a la contabilidad del arrendador, se mantienen sustancialmente los requisitos
contables de la norma antenor. En consecuencia, el arrendador continna clasificando sus
arrendamientos como arrendamientos operativos o financieros, v contabiliza cada uno de esos
dos tipos de contratos de arrendamiento de manera diferente.
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El modelo de contabilidad para el arrendador requiere que, desde el inicio de la operacion, los
contratos de arrendamiento se clasifiquen como financieros cuando se transfieren
sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del
contrato. Los contratos de arrendamiento que no son financieros se consideran arrendamientos
operativos.

En los arrendamientos operativos, si las entidades actian como arrendadoras, presentan el
coste de adqusicion de los bienes arrendados en el epigrafe “Activos tangibles - Inmovilizado
material - Cedidos en arrendamiento operativo™ del balance (véase Nota 12). Estos activos se
amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas para los activos materales similares de uso
propio v los ingresos v gastos procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen en
la cuenta de pérdidas v ganancias, de forma lineal, en los epigrafes “Otros ingresos de
explotacién” y “Otros gastos de explotacion™, respectivamente (véase Nota 29).

En ¢l caso de ventas a su valor razonable con arrendamiento posterior, los resultados
generados por la venta, por la parte efectivamente transferida, se registran en la cuenta de
pérdidas v ganancias en el momento de la misma.

k) Pernuttas de activos

Se entiende por “‘permuta de activos” la adquisicién de activos materiales o intangibles a
cambio de la entrega de otros activos no monetarios ¢ de una combinacion de activos
monetarios v no monetarios. A los efectos de estas cuentas anuales, la adjudicacion de activos
que traen su causa del proceso de recuperacién de importes debidos por terceros a las
entidades no se considera una permuta de activos.

Los activos recibidos en una permuta de activos s¢ valoran a su valor razonable, siempre v
cuando en dicha operaciéon de permuta se pueda entender que existe sustancia comercial, tal vy
como ¢sta se define en la normativa aplicable v cuando el valor razonable del active recibido,
o ¢n su defecto del activo entregado, se pueda estimar de manera fiable. El valor razonable del
mstrumento recibido se determina como el valor razonable del activo entregado, mas, si
procede, el valor razonable de las contrapartidas monetarias entregadas; salvo que se tenga una
evidencia mas clara del valor razonable del activo recibido.

En aquellas operaciones de permuta que no cumplan con los requisitos anteriores, el activo
recibido se registra por el valor neto contable del activo entregado, mas el importe de las
contraprestaciones monetarias pagadas o comprometidas en su adquisicion,

5} Compensaciones de saldos

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe
neto- los saldos deudores v acreedores con origen en transacciones cue, contractualmente o
por imperativo de una norma legal, contemplan tal posibilidad de compensacién, teniendo la
mtencion de hiqudarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea.

43



(0

INFORME ANUAL 2022 CUENTAS ANUALES

BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

m) Garantias financieras y provisiones constituidas sobre las mismas

Se consideran “garantias financieras™ los contratos por los que una entidad se obliga a pagar
cantidades concretas por cuenta de un tercero en el supuesto de no hacerlo éste;
mdependientemente de la forma en que esté instrumentada la obligacién: fianza, aval
financiero, crédito documentario irrevocable emitido o confirmado por la entidad, etc.

De acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/2017 del Banco de Espaiia y con caracter general,
el Banco considera los contratos de garantias financieras prestadas a terceros como
instrumentos financieros.

En el momento de su registro micial, el Banco contabiliza las garantias financieras prestadas
en el pasivo del balance por su valor razonable mas los costes de transaccion que le sean
directamente atribuibles, ¢l cual, con caracter general, equivale al importe de la prima recibida
mas, en su caso, el valor actual de las comisiones y rendimientos a percibir por dichos
contratos a lo largo de su duracion, teniendo como contrapartida, en ¢l activo del balance, el
importe de las comisiones y rendimientos asimilados cobrados ¢n el inicio de las operaciones
y las cuentas a cobrar por el valor actual de las comisiones v rendimientos pendientes de
cobro. Con posterioridad a su registro inicial, estos contratos se valoran en el pasivo del
balance por el mayor de los dos siguientes importes:

- El importe determinado de acuerdo con la Circular 4/2017. En este sentido, las garantias
financieras, cualquicra que sea su titular, instrumentacién u otras circunstancias, se
analizan penddicamente con objeto de determinar ¢l riesgo de crédito al que estan
expuestas vy, en su caso, estimar las necesidades de constitwir provisién por ellas; que se
determina por aplicacion de criterios similares a los establecidos para cuantificar las
pérdidas por deterioro experimentadas por los mstrumentos de deuda valorados a su coste
amortizado.

- El importe inicialmente registrado por estos instrumentos, menos la amortizacion de este
mporte que, se realiza de manera lineal durante la duracién de estos contratos a la cuenta
de pérdidas v ganancias.

Las provisiones constituidas, en su caso, sobre estos instrumentos se encuentran contabilizadas
en ¢l epigrafe “Provisiones —Compromisos y garantias concedidos™ del pasivo del balance. La
dotacién v recuperacion de dichas provisiones se registra con contrapartida en ¢l epigrafe
“Provisiones o (-) reversion de provisiones™ de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En la circunstancia de que, de acuerdo con lo anteriormente indicado, fuese necesario
constituir una provisién por estas garantias financieras, las comisiones pendientes de devengo
asociadas a estas operaciones, las cuales se encuentran registradas en el epigrafe “Pasivos
financicros a coste amortizado - Otros pasivos financieros™ del pasivo del balance, se
reclasifican a la correspondiente provision.
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n) Transacciones en moneda extranjera

I. Moneda funcional

La moneda funcional del Banco es el euro. Consecuentemente, todos los saldos v
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en
"moneda extranjera”.

II. Cnterios de conversion de los saldos en moneda extranjera

Los criterios de conversidn son los siguientes:

- Los activos v pasivos monetarios, por aplicacion del tipo de cambio medio oficial del
mercado de divisas de mercado de contado espafiol al cierre del ejercicio.

- Los ingresos y gastos, aplicando ¢l tipo de cambio de la fecha de operacion.

III. Registro de las diferencias de cambio

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda
extranjera se registran en la cuenta de pérdidas v ganancias (veanse Notas 28 v 35.3).

o) Instrumentos de capital propio

Los mstrumentos emitidos por el Banco se consideran de capital propio sélo cuando se
cumplen las siguientes condiciones:

¢ No mcluyen ningan tipo de obligacién para la entidad emisora que suponga:
- entregar efectivo u otro activo financiero a un tercero; o

- intercambiar activos financieros o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables para la Entidad.

e Si pueden ser, o seran, liquidados con los propios instrumentos de capital de la entidad
emisora;

- cuando sea un strumento financiero no derivado, no supondrd una obligacién de
entregar un numero variable de sus propios instrumentos de capital; o

- cuando sea un derivado, siempre que se liquide por una cantidad fija de efectivo, u
otro activo financiero, a cambio de un namero fijo de sus propios instrumentos de
capital.

Un instrumento financiero que no cumpla las condiciones de los dos apartados anteriores, aun
cuando sea un derivado financiero que pueda o deba ser liquidado por el emisor entregando o
recibiendo en el futuro sus propios mstrumentos de capital, no es un instrumento de capital.
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Los negocios realizados con instrumentos de capital propio, incluidas su emisidn y
amortizacion, son registrados directamente contra el patrimonio neto de la Entidad, sin que
pueda ser reconocido ningin resultado como consecuencia de ellos. Los costes de cualquier
transaccion realizada sobre imstrumentos de capital propio se deducen directamente del
patrimonio neto, una vez minorado cualquier efecto fiscal con ¢llos relacionados.

Los cambios de valor de los instrumentos ¢alificados como de capital propio no se registran en
los estados financieros; las contraprestaciones recibidas o entregadas a cambio de dichos
instrumentos se aiiaden o deducen directamente del patrimonio neto de la Entidad.

D Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por ¢l Banco para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

1. Ingresos v gastos por intereses v conceptos asimilados

Con caracter general los ingresos v gastos por intereses y conceptos asimilables a ¢llos se
reconocen contablemente en funcion del periodo de devengo, por aplicacion de método del
tipo de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen como
ingreso en el momento en que nace el derecho a percibirlos por el Banco.

II. Comisiones, honorarios v conceptos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas v ganancias con criterios
distintos, seglin sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a su valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias, se reconocen en el momento de su cobro.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del
tiempo, se difieren durante la vida de tales transacciones o servicios.

- Los que surgen en la prestacion de un servicio que se gjecuta en un acto singular, cuando
se realiza el acto singular que los origina.

III. Ingresos v gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con ¢l criterio de devengo.
q} Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por las entidades del Grupo Banco Cooperativo Espaiiol, S.A.
que son propiedad de terceros no se incluyen en el balance. En la Nota 23 se incluye
mformacién sobre los patrimonios de terceros gestionados por ¢l Grupo Banco Cooperativo
Espaiiol, S A. al 31 de diciembre de 2022 vy 2021.
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1} Retribuciones post-empleo

El Banco registra en el epigrafe “Provisiones —Pensiones v otras obligaciones de prestaciones
defimdas post-empleo” del pasivo del balance o en el activo, en el epigrafe “Otros activos-
Contratos de seguros vinculados a pensiones , dependiendo del signo de la diferencia v
siempre v cuando se cumplan las condiciones establecidas en la Circular 3/2013 de Banco de
Espafia, para su registro) el valor actual de los compromisos por pensiones de prestacion
definida, netos, segan se explica a continuacion, del valor razonable de los activos que sean
considerados activos afectos al plan y del “coste por los servicios pasados” cuyo registro s¢ ha
diferido en el tiempo, segin se explica a continuacion.

Se consideran “activos afectos al plan” aquellos vinculados con un determinado compromiso
de prestacion definida con los cuales se liquidaran directamente estas obligaciones v retinen
las siguientes condiciones: ne son propiedad del Banco, smmo de un tercero separado
legalmente vy sin el caracter de parte vinculada del Banco; solo estan disponibles para pagar o
financiar retribuciones post-empleo de los empleados; v no pueden retornar al Banco, salvo
cuando los activos que quedan en dicho plan son suficientes para cumplir todas las
obligaciones del plan o de la entidad relacionadas con las prestaciones de los empleados
actuales o pasados o para reembolsar las prestaciones de los empleados va pagadas por el
Banco.

Si ¢l Banco puede exigir a un asegurador, ¢l pago de una parte o de la totalidad del
desembolso exigido para cancelar una obligacién por prestacion defimda, resultando
practicamente ¢ierto que dicho asegurador vaya a rembolsar alguno o todos los desembolsos
exigidos para cancelar dicha obligacion, pero la poliza de seguro no cumple las condiciones
para ser un activo afecto al plan, el Banco registra su derecho al reembolso en el activo del
balance, en el capitulo “Contrato de seguros vinculado a pensiones” que, en los demas
aspectos, se trata como un activo del plan.

Se consideran “ganancias y pérdidas actuanales” las que proceden de las diferencias entre
hipotesis actuariales previas v la realidad v de cambios en las hipotesis actuaniales utilizadas.

El Banco registra las ganancias o pérdidas actuariales que pudiesen surgir en relacion con sus
compromisos post-empleo con los empleados en el gjercicio en el que se producen, mediante
el correspondiente cargo o abono a la cuenta de pérdidas y ganancias.

El “coste de los servicios pasados™ - que tiene su origen en modificaciones introducidas en las
retribuciones post-empleo va existentes o en la introduccién de nuevas prestaciones - se
reconoce en la cuenta de pérdidas v ganancias, lincalmente, a lo largo del periodo
comprendido entre ¢l momento en el que surgen los nuevos compromisos vy la fecha en la que
el empleado tenga ¢l derecho irrevocable a recibir las nuevas prestaciones.

Las retnbuciones post-empleo se reconocen en la cuenta de pérdidas v ganancias de la forma
siguiente:

- El coste de los servicios del periodo corriente -entendiendo como tal ¢l incremento en el
valor actual de las obligaciones que se origina como consecuencia de los servicios
prestados en el gjercicio por los empleados, en el capitulo “Gastos de administracion -
Gastos de Personal".
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- El coste por intereses -entenciendo ¢como tal el incremento producido en el gjercicio en el
valor actual de las obligaciones como consecuencia del paso del tiempo-, en el capitulo
"Gastos por intereses” Cuando las obligaciones se presenten en el pasivo neta de los
activos afectos al plan, el coste de los pasivos que se reconocen en la cuenta de pérdidas v
ganancias sera exclusivamente el correspondiente a las obligaciones registradas en el
pasivo.

- El rendimiento esperado de los activos registrados en el activo del balance asignados a la
cobertura de los compromisos v las pérdidas v ganancias en su valor, menos cualquier
coste originado por su adminmistracion v los impuestos que les afecten, en el capitulo
"Ingresos por intereses”.

De acuerdo con el Convenio Colectivo laboral vigente, el Banco tiene asumido ¢l compromiso
de complementar las prestaciones de los sistemas publicos de Seguridad Social que
correspondan a determinados empleados v a sus derechohabientes en el caso de jubilacion,
incapacidad permanente, viudedad u orfandad, asi como otras prestaciones.

En el afio 2000, y en aplicacion de lo establecido en el RD 1588/1999 el Banco exteriorizd sus
compromisos por pensiones a través de un contrato de seguro firmado con la compaiiia

Seguros Generales Rural, S.A ., de Seguros v Reaseguros.

El detalle del valor actual de los compromisos asumidos por el Banco en materia de
retribucion post-empleo al cierre de los gjercicios 2022 v 2021 se muestra a continuacion:

Miles de euros

2022 2021
Valor actual de las obligaciones (1.528) (1.509)
Valor razonable de los activos del plan 1.652 1.516
Diferencia Positiva/(Negativa) 124 7

(Nota 15) (Nota 17)

El importe de estos compromisos ha sido determinado por actuarios independientes, quienes
han aplicado para cuantificarlos, entre otros, los siguientes criterios:

1. Método de cdlculo: "de la unidad de crédito provectada”, que contempla cada afio de
servicio como generador de wuna unidad adicional de derecho a las prestaciones v valora
cada unidad de forma separada.

2. Hipotesis actuariales utilizadas: insesgadas y compatibles entre si. Concretamente las
hipotesis actuariales mas significativas que han considerado en sus calculos son:

2022 2021
Tipo de interés técnico anual 3.47% 1,65%
Tablas de montalidad PERMFEF2020 PERMF2020
Tipo de rendimiento esperado de los activos del plan 3.47% 1,65%
Tasa amual de crecimiento de los salarios 3,97% 2,50%
Tasa amual de revisidén de pensiones de la Seguridad Social 0.00% 0.00%
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En 2014 el Banco implementd un Sistema de Prevision Social Complementario de aportacidn
definida a través de un plan de pensiones firmado con la compaiiia de seguro Seguros
Generales Rural, S A., de Seguros v Reaseguros, tal v como se establece en el articulo 36,7 del
XXII Convenio Colectivo de Banca, a favor de los empleados contratados a partir del 8 de
marzo de 1980, que cuenten con, al menos, dos afios de antigiiledad v con una aportacion
minima anual de 450 euros v derechos econdmicos a favor del empleado en caso de baja por
causa distinta de la jubilaciéon.

s) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, el Banco satisface indemnizaciones a aquellos
empleados cesados en sus servicios sin causa justificada. Las indemnizaciones se contabilizan
como una provision por fondos de pensiones v obligaciones similares y como un “gasto de
personal™ cuando existe el compromiso demostrable por parte de la entidad de despedir a un
empleado o grupo de empleados antes de su fecha de jubilacion o cuando existe el
compromiso demostrable de compensar a un empleado o grupo de empleados con ¢l objetivo
de alentar la baja voluntana de los mismos.

8 Impuesto sobre beneficios

El gasto por el impuesto sobre beneficios del ejercicio se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias excepto cuando sea consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran
directamente en patrimonio neto, en cuvo supuesto su correspondiente efecto fiscal se registra
también en ¢l patrimonio neto.

El gasto por impuesto sobre beneficios de ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar
respecto al resultado fiscal del ejercicio, una vez consideradas las variaciones producidas en
dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporanas y permanentes, de los créditos por
deducciones y bonificaciones v de bases imponibles negativas.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que se
identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables por las diferencias
entre el valor en libros de los elementos patrimoniales v sus correspondientes bases fiscales
("valor fiscal™.

Los activos por impuestos diferidos, los créditos por deducciones y bonificaciones v bases
imponibles negativas solo se reconocen en ¢l caso de que se considere probable que el Banco
vaya a tener ¢n el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

La cuantificaciéon de los activos y pasivos por impuestos diferidos se realiza aplicando a la
diferencia temporaria ¢ crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperar
o liquidar.
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Los pasivos por impuestos difendos siempre se registran contablemente salvo que se
reconozca un fondo de comercio o se pongan de manifiesto en la contabilizacion de
mversiones en entidades dependientes, asociadas, ¢ participaciones en negocios conjuntos, si
la entidad inversora es capaz de controlar ¢l momento de la reversién de la diferencia
temporaria v, ademas, sea probable que no revierta en un futuro. No obstante, lo anterior, los
activos v pasivos por impuestos diferidos no se reconocen cuando se registra imcialmente un
elemento patrimonial, que no sea una combinacion de negocios que en el momento del
reconocimiento no haya afectado al resultado contable ni fiscal.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos difendos registrados (tanto
activos como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

Los ingresos o gastos registrados directamente en el patrimomio se contabilizan como
diferencias temporarias.

u) Estado de flujos de efectivo

El Banco ha utilizado el método indirecto para la confeccion de los estados de flujos de
efectivo, los cuales tienen las siguientes expresiones que incorporan los siguientes criterios de
clasificacién:

* Flujos de efectivo: entradas v salidas de dinero en efectivo v de sus equivalentes,
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez v bajo nesgo de
alteraciones en su valor.

*  Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacidn,

o Actividades de inversidn: las de adquisicién, enajenacion o disposicion por otros medios
de activos alargo plazo y otras inversiones no in¢cluidas en el efectivo y sus equivalentes.

o Actindades de financiacién; actividades que producen cambios en el tamafio v
composicion del patrimonio neto v de los pasivos que no forman parte de las actividades
de explotacion.

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo, se han considerado como
“efectivo v equivalentes de efectivo™ los saldos registrados en el epigrafe del balance
“Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depésitos a la vista”.

v) Estado de ingresos y gastos reconocidos

En este estado se presentan los ingresos y gastos generados por ¢l Banco como consecuencia
de su actividad durante ¢l ¢jercicio, distinguiendo aquellos registrados como resultados en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio v los otros ingresos v gastos registrados, de
acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Lh
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Por tanto, en este estado se presenta:
a) El resultado del gjercicio.

b) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por
valoracion en el patrimonio neto.

¢) El importe neto de los ingresos v gastos reconocidos definitivamente en ¢l patrimonio
neto.

d) El impuesto sobre beneficios devengado por los conceptos indicados en las letras b) v ¢)
anteriores.

e) El total de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras
anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como
ajustes por valoracion se desglosan en

a) Ganancias (pérdidas) por valoracion: recoge ¢l importe de los ingresos, netos de los
gastos originados en el gjercicio, reconocidos directamente en el patrimonio neto. Los
mmportes reconocidos en el ejercicio en esta partida se mantienen en esta partida, aunque
en ¢l mismo ejercicio se traspasan a la cuenta de pérdidas v ganancias, al valor inicial de
otros activos o pasivos o s¢ reclasifiquen a otra partida.

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas v ganancias: recoge el importe de las
ganancias o pérdidas por valoracion reconocidas previamente en ¢l patrimonio neto,
aunque sea en el mismo ejercicio, que se reconocen en la cuenta de pérdidas v ganancias.

¢) Importe transferido al valor inicial de las partidas cubiertas: recoge el importe de las
ganancias o pérdidas por valoracion reconocidas previamente en ¢l patrimonio neto,
aunque sea en ¢l mismo ejercicio, que se reconozcan en el valor micial de los activos o
pasivos como consecuencia de coberturas de fluyjos de efectivo.

d) Otras reclasificaciones: recoge ¢l importe de los traspasos realizados en ¢l gjercicio entre
partidas de ajustes por valoracidn conforme a los criterios establecidos en la normativa
vigente.

Los importes de estas partidas se¢ presentan por su importe bruto, mostrandose, su
correspondiente efecto impositive en la rabrica “Impuesto sobre beneficios” del estado.

(0
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w) Estado total de cambios en el patrimonio neto

En este estado se presentan todos los movimientos habidos en ¢l patrimonio neto, incluidas las
que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de errores. Este
estado muestra, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo y al final del
gjercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos
habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios en criterios contables v correccidn de errores: que incluye los
cambios en ¢l patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion
retroactiva de los saldos de los estados financieros con origen en cambios en los criterios
contables o en la correccion de errores.

b) Ingresos v gastos reconocidos ¢n el ¢jercicio: recoge, de manera agregada, el total de las
partidas registradas en el Estado de Ingresos v Gastos Reconocidos anteriormente
indicadas.

¢) Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge ¢l resto de partidas registradas en el
patnmonio neto, como pueden ser aumentos ¢ disminuciones del capital social,
distribucion de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con
instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto v cualquier otro
mcremento o disminucion del patrimonio neto.
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3. Distribucién de resultados y beneficio por accién
Distribucion de resultados

La propuesta de distribucién del beneficio del gjercicio 2022 del Banco que el Consejo de
Administracion propondrd a la Junta General de Accionistas para su aprobacion es la

siguiente:
Miles de enros

Beneficio del ejercicio 2022 43.898

Distribucion:
Dividendo a cuenta del gjercicio -
Reservas: 43 898
Legal 1.545
Voluniaria 42353

La distribucion del beneficio del ejercicio 2021 del Banco que la Junta General de Accionistas
aprobd el 26 de mayo de 2022 era la siguiente:

Miles de euros

Beneficio del ejercicio 2021 38.068
Distribucion:
Dividendo a cuenta del ejercicio -
Reservas: 38.068
Legal 1.538
Voluntaria 36.530
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Beneficio por accién

El beneficio por accion se determina dividiendo el resultado neto en un ejercicio entre el
namero de acciones en circulacion en ese ejercicio;

2022 2021
Beneficio neto (miles de euros) 43.898 38.068
Nuamero de acciones en circulacion (véase Nota 19) 2408237 2279678
Beneficio por accion (euros) 18,23 16,70

4. Informacién sobre los miembros del Consejo de Administracion del Banco y Alta
Direccion

Remuneraciones al Consejo de Administracidn
En el siguiente cuadro se muestra un detalle de las remuneraciones brutas percibidas por los
miembros del Consejo de Administracion del Banco en concepto de dietas, durante los

gjercicios 2022 y 2021:

Miles de euros

Consejeros 2022 2021

D. Ignacio Arrieta del Valle (Presidente) 13 12

D. José Luis Garcia-Lomas Hemandez ( Vicepresidente) 8 11 Consejero hasta 04/10/2022
D. Luis Esteban Chalmovsky - 5 Consejero hasta 27/03£2021
D. Carlos Martinez Izquierdo 12 11

D. Carlos de la Sierra Torrijos - G Consejero hasta 27/03£2021
D. Cipriano Garcia Rodriguez (1) 12 11

Dila. Dagmar Wemer 10 11

D. Fermando Berge Rovo 12 11

D. Jesiis Méndez Alvarez-Cedron (2) - 6 Consejero hasta 27/05/2021
D. Manuvel Antonic Ruiz Escudero 12 11

D. Emesto Moronta Vicente - 5 Consejero hasta 27/05/2021
D. Gerdnimo Luque Frias 10 11

D. Jose Luis Garcia-Palacios Alvarez 11 10

D. Fernando Martinez Rodriguez 12 11

D. Jesus Maria Hontoria Ramos 12 6 Consejere desde 27/05/2021
D. Pedro Palacios Gémez 12 6 Consejero desde 27/05/2021
D. Antonio Aguilar-Amat Caballero 33 16 Consejere desde 27/05/2021
D. Francisco Lopez Luque 32 16 Consejero desde 27/05/2021
D. Jochen Philipp 11 3 Consejere desde 27/05/2021
Totales 212 181

(1} Las detas Jas pererbe Capa Rural de Zamova, SCC
(2} Las dietas las percibe Caiva Rural Galega, SCC
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Seguro de responsabilidad civil

Los Administradores y Directivos del Banco disponen una poliza de responsabilidad civil cuva
prima es asumida por la Asociacion Espafiola de Cajas Rurales. En los ejercicios 2022 y 2021,
no ha habido ningan impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias del Banco por este
concepto.

Créditos

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existian nesgos ¢on los miembros del Consejo de
Administracion del Banco.

Conflictos de Interés de los Administradores

Los Administradores del Banco v las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido en
ninguna situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacion, de
acuerdo con lo dispuesto en los articulos 228 v 229 del Texto Refundido de la Lev de
Sociedades de Capital, modificada por la Ley 31/2014, de 24 de diciembre.

Remuneraciones a la Alta Direccidn
A los efectos de la elaboracion de las presentes cuentas anuales se ha considerado como
personal de alta direccion a los miembros del Comité de Direccion del Banco, 11 personas en

los ejercicios 2022 y 2021, calificandolos a dichos efectos como personal clave del Banco.

En el cuadro siguiente s¢ muestran las remuneraciones percibidas por la Alta Direccion
durante los ejercicios 2022 y 2021:

Miles de euros

Retribuciones Retribuciones diferidas
percibidas en el ejercicio (*) Total
2022 2021 2022 2021 2022 2021
Alta Direccién 2159 2. 146 740 135 2.899 2.281

(%) Estas retribuciones devengadas dwrante fos glercicios 2022 v 2021 estan pendientes de pago al 31 de diciembre de 2022 v
2021

El modele de retribucién variable aprobado por el Comité de Remuneraciones y Consejo de
Administracion tiene, entre otras, las siguientes caracteristicas:

¢ El componente variable de la remuneracion no podra superar en ningan caso el 100% del
componente fijo. El aumento del ratio maximo descrito necesitara la aprobacion expresa
del a Junta General de Accionistas vy debera seguir el procedimiento establecido en la
normativa aplicable en cada momento.

¢ LaEntidad no garantiza el pago de remuneraciones variables.
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Para la determinacion de la remuneracion vanable se tendra en cuenta, junto a la
evolucién del negocio, criterios cualitativos que incentiven la actuacion en beneficio del
inter¢s del cliente, como, por ¢jemplo, el cumplimiento de los requisitos regulatorios en
materia de normas de conducta, ¢l trato equitativo a los clientes o el grado de satisfaccion
de éstos, entre otros.

El sistema retnbutivo sera lo suficientemente flexible de modo que la aplicaciéon de la
Politica permitira la posibilidad de no abonar remuneracién variable alguna.

No existira una vinculacion directa de la remuneracion con la venta de determinados
instrumentos financieros o con categorias concretas de productos. La Politica de
Remuneraciones de Banco Cooperative Espafiol, S.A. esta disefiada para no incitar a los
empleados a favorecer sus propios intereses, o los de la Entidad, en detrimento de sus
clientes.

La Politica de Remuneraciones tiene en cuenta el impacto que las remuneraciones
variables pueden tener impacto en ¢l capital de la Entidad, v valora el impacto de flujos
en matenia de remuneraciones ¢n los planes de capital v los procesos de valoracion del
mismo, al establecer que el total de la remuneracion variable no limita la capacidad de la
Entidad para reforzar su base de capital.

Los ajustes ex-post de la retribucién variable de la Entidad permiten que ¢sta se reduzca
(clausulas “malus™) o se recupere (clausulas “clawback™) en caso de que se produzca un
“incremento significativo de las necesidades de capital de la Entidad o de la unidad de
negocio en la que desarrolle su actividad la persona perteneciente al colectivo
identificado, no previstas en el momento de generacion de las exposiciones”, con arreglo
a lo establecido en la norma 39.5 de la Circular 2/2016.

La Politica aplicable ha sido disefiada de manera que existe una relacién equilibrada v
eficiente entre los componentes fijos y los componentes variables.

Los elementos de la retribucion variable anual estan vinculados, entre otros, a la
consecucion de los siguientes objetivos:

o Objetivos de desarrollo profesional.

o Objetivos de caracter cuantitativo.

o Objetivos de caracter cualitativo, entre los que se encuentran los relativos a
provectos y calidad. A este respecto, los objetivos de calidad dependen de cada
area o departamento.

o Evaluacion del desempeiio, en la que se mediran factores relacionados con la

orientacion al cliente v resultados, liderazgo v colaboracion, proactividad v
excelencia.
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Adicionalmente, todos los nesgos a los que estd sujeta la actividad del Banco son
tenidos en cuenta para el devengo de la retribucién variable v es imprescindible el
cumplimiento de los parametros de riesgo a los que esté sometido el area que
corresponda. En caso de incumplimiento de alguno de estos parametros, la
retribucion variable anual se vera ajustada en funcion de la gravedad del
mcumplimiento, pudiendo dar lugar a la pérdida de la retribucion vanable ligada a la
consecucidn del objetivo.

Diferimiento

El 40% de la Retribucion Variable se diferira durante un periodo de cuatro aiios, de
acuerdo con ¢l sigmente calendano (“Retribucién Variable Diferida™):

o Un cuarto, en el primer aniversario de la fecha prevista para la generalidad de los
empleados v directivos del Banco (“Fecha de Abono General”). 50% en metalico

y 50% en instrumentos con periodo de retencion de un afio.

o Un cuarto, en el segundo aniversario de la Fecha de Abono General. 50% en
metalico v 50% en instrumentos con periodo de retencién de un aiio.

o Un cuarto, en el tercer amversano de la Fecha de Abono General. 50% en
metalico v 50% en instrumentos con periodo de retencién de un aiio.

o Un cuarto, en el cuarto aniversario de la Fecha de Abono General. 30% en
metalico y 50% en instrumentos con periodo de retencién de un afio.

El 60% restante de la Retribucion Variable se abonara de la sigmiente manera:
o El 50% en metalico en la Fecha de Abono General.

o El 30% en instrumentos con periodo de retencidén de un afio, es decir, no podra
ser efectivo antes del primer aniversario de la Fecha de Abono General.

Instrumentos

La Politica de Remuneraciones incluve una clausula en virtud de la cual Banco
Cooperativo Espafiol abonara, al menos, el 530 por 100 de la retribucidén vanable, tanto
diferida como no difenida, mediante un instrumento vinculado con la evolucidn positiva o
negativa de los fondos propios totales de Banco Cooperativo Espaiiol v sus sociedades
dependientes, al objeto de ligar la remuneracion variable con los resultados, positivos o
negativos, del Banco, v alinear de esta manera la Politica de Remuneraciones del Banco
con los principios exigidos por la normativa aplicable en materia de remuneraciones a las
entidades de crédito.

A este respecto, tal y como se sciiala en la propia Politica de Remuneraciones, el
instrumento de capital que se entregue a los miembros del Colectivo Identificade como
parte de su retribucién vanable, tanto difenda como no diferida, estard sometido a una
politica de retencion de un aifio.
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Principio de proporcionalidad

La LOSS, en su articulo 32.1, incluye la posibilidad expresa de que los requisitos sobre
remuneraciones se apliquen en las entidades de crédito “de manera acorde con su tamaiio, su
organizacién intema y la naturaleza, el alcance y la complejidad de sus actividades™ (el
principio de proporcionalidad).

Con fecha de 28 de abril de 2021 se publico el Real Decreto-ley 7/2021 que transpone la CRD
V al ordenamiento espaiiol, modificando la LOSS, ¢ incluyendo en el articulo 34.2 de la citada
ley la transposicion del principio de proporcionalidad practicamente en los mismos términos a
los sefialados en la CRD V:

“No obstante lo dispuesto en el apartado 1, los requisitos establecidos en sus letras 1) ym) y
en el segundo parrafo de la letra 7). no se aplicarén a:

a) las entidades que no tengan la consideracion de “entidad grande” de acuerdo con el
articulo 4.1.146) del Reglamento (UE) n.° 5752013 del Parlamento Europeo y del Consejo de
26 de junio de 2013, y cuvo valor de activos sea, en promedio v de forma individual, conforme
a esta ley y al Reglamento (UE) n.°575/201 3 del Parlamento Europeo v del Consejo de 26 de
Junio de 2013, sea igual o inferior a 35.000 millones de euros durante el periodo de cuatro
arios inmediatamente anterior al ejercicio en curso, o desde su creacion si tuviera una
antigtiedad inferior a cuatro afios

b) el personal cuya remuneracion variable anual no exceda de 30.000 euros vy no represente
mas de un tercio de su remuneracion anual total”.

Distribucidn por género del Consejo de Administracion

Al 31 de diciembre de 2022, los miembros del Consejo de Administracion eran 13 hombres v
1 mujer (14 hombres ¥ 1 mujer al 31 de diciembre de 2021).
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5. Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depésitos a la vista

La composicion del saldo de este capitulo de los balances al 31 de diciembre de 2022 v 2021
es la siguiente:;

Miles de euros

2022 2021
Caja 604 474
Saldos en efectivo en bancos centrales
Banco de Esparia
Cuenta Corriente 211.325 5.849.106
Otros depdsitos a la vista 51.470 61.590
263.399 5.911.170

En la Nota 35 “Gestion de riesgos™ se facilita el detalle de los plazos de vencimiento residual
y de los plazos de revision de los tipos de interés de las partidas que integran los saldos de este
capitulo del balance, asi como informaciéon relativa a los riesgos de crédito, liquidez v
mercado asumidos por ¢l Banco en relacién con los activos financieros incluidos en esta
categoria,

6. Activos y Pasivos financieros mantenidos para negociar

La composicién del saldo de estos capitulos de los balances por tipo de instrumento al 31 de
diciembre de 2022 y 2021, se muestra a continuacion:

Miles de euros

2022 2021

Activos

Derivados 1.674.294 1.715.489
Instrumentos de patrimonio 3158 3431
Valores representativos de denda 62051 12.467
Total Activos 1,739,503 1,731,387
Pasivos

Derivados 1.665.817 1.864 482
Total Pasivos 1.665.817 1.864.482
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En la Nota 35 “Gestién de nesgos”™ se presenta informacidn relativa a los riesgos de crédito,
liquidez v mercado asumidos por ¢l Banco en relacion con los activos financieros incluidos en
esta categoria, asi como un detalle con la distribucién del valor en libros de los activos
financieros mas significativos desglosados atendiendo al area geografica de actuacidén y
segmento de actividad v en la Nota 24 determinada informacion sobre su valor razonable.

Activos y Pasivos financieros mantenidos para negociar. Derivados de negociacién

La cartera de derivados surge de la necesidad del Banco de gestionar los riesgos en que incurre
en ¢l curso normal de su actividad, asi como de la comercializacién de estos productos a
clientes. Al 31 de diciembre de 2022 v 2021, los derivados estaban, en su mayor parte,
contratados en mercados no organizados, tenian sus contrapartidas en entidades de crédito v
otras sociedades no financieras y estaban relacionados con riesgos de cambio, de tipo de
mterés y de acciones.

A continuacién se presenta un desglose, posiciones por tipo de riesgo v tipo de producto o
mercado, del valor razonable asi como los nocionales relacionados de los derivados
financieros registrados en los balances, distinguiendo entre los contratados en mercados
organizados y mercados no organizados al 31 de diciembre de 2022 v 2021

Miles de euros

31.12.2022 31.12.2021
Importe Importe
Activos Pasivos nocional Activos Pasivos nocional
Tipo de interés 1.653.621 1.647.087 30.800.679 1.698.296¢ 1.848.05% 25.811.400
Opeiones OTC 744 744 329.862 9321 9.321 354,667
Otros OTC 1.652.877 1646343 30450117 1.688.975 1.838738 25416233
Opeicones en mercados organizadoes - - - - - -
Otros en mercados organizados - - 14.700 - - 40.500
Instrumentos de patrimonio 9.891 9944 2534772 12.032 12,228 1.155.393
Opeiones OTC 227 2.260 33.101 3373 3.351 33.962
Otros OTC 7.020 7.684 2.501.671 8.639 8877 1.121431
Opeicones en mercados organizadoes - - - - - -
Otros en mercados organizados - - - - - -
Divisas y oro 10,782 8.786 293,745 5.161 4.195 314.865
Opeiones OTC 17 17 2344 1 1 706
Otros OTC 10.765 8.769 293.401 5.160 4.194 314.159
Opciones en mercados organizados - - - - - -
Otros en mercados organizados - - - - - -
Crédito - - - - - -
Permutas de cobertura por impago - - - - - -
Opciones sobre el diferencial de crédito - - - - - -
Permutas de rendimiento total - - - - - -
Otros - - - - - -
Materias primas - - - - - -
Otros - - - - - 4.406
Derivados 1.674.294 1.665817 33.631.196 1.715489 1.864.482 27.281.658
De los cuales: OTC - entidades de crédito L41L074 896.97¢ 16.159.045 1335373 L052.251 I4.344.360
De los cuales: OTC - otras sociedades financieras 249,474 764,735 17334616 163037  811.045 12742956
De los cuales. OTC - resto 13.746 4.083 137,535 16,879 1.186 194.142
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Activos financieros mantenidos para negociar. Instrumentos de patrimonio

La composicién del saldo de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2022 v 2021
es la siguiente:;

Miles de euros

2022 2021
Otras sociedades financieras 3.158 3431
Totales 3.158 3.431

Activos financieros mantenidos para negociar. Valores representativos de deuda

El desglose de los saldos de valores representativos de deuda por contraparte €s como sigue:

Miles de euros

2022 2021
Administraciones publicas 53.325 24360
Entidades de crédito 254 -
Otras sociedades financieras 5.326 6.507
Sociedades no financieras 3.146 3524
Totales 62.051 12.467

Al 31 de diciembre de 2022 el Banco tenia valores prestados o en garantia por valor de 36.943
miles de euros (al 31 de diciembre de 2021, el Banco no tenia valores prestados o en garantia).

7. Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor
razonable con cambios en resultados

El desglose del saldo de este capitulo de los balances por tipo de instrumento al 31 de
diciembre de 2022 vy 2021, es ¢l siguiente:

Miles de euros

2022 2021
Por tipo de instrumento
Instrumentos de patrimonio 745 -
Valores representativos de deuda 31 31
Préstamos y anticipos 2544 5.188
Total 3.320 5.219
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En la Nota 35 “Gestién de nesgos”™ se presenta informacidn relativa a los riesgos de crédito,
liquidez v mercado asumidos por ¢l Banco en relacion con los activos financieros incluidos en
esta categoria, asi como un detalle con la distribucién del valor en libros de los activos
financieros mas significativos desglosados atendiendo al area geografica de actuacion y
segmento de actividad y en la Nota 24 determinada informacion sobre su valor razonable.

El desglose del saldo de este capitule de los balances por areas geograficas v por clases de
contrapartes al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el sigmiente:

Miles de euros

2022 2021
Por Areas geograficas
Espafia 3.320 5219
Resto de paises de la Unidén Enropea - -
Resto - -
3.320 5.219
Por clases de contrapartes
Otras sociedades financieras 745 31
Sociedades no financieras 2.575 5.188
Total 3.320 5.219

8. Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados

El desglose del saldo de los activos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados por tipo de instrumento y contraparte, al 31 de diciembre de 2022 v 2021, es el

siguiente:
Miles de euros
2022 2021
Valores representativos de denda
Administraciones Publicas 89105 192,801
Entidades de crédito 39016 804
Otras sociedades financieras 9.245 -
Total 137.366  193.605

Al 31 de diciembre de 2022 el Banco tenia valores prestados o en garantia por valor de 24.794
miles de euros (175,145 miles de euros al 31 de diciembre de 2021).

En la Nota 35 “Gestién de nesgos”™ se presenta informacidn relativa a los riesgos de crédito,
liquidez v mercado asumidos por ¢l Banco en relacion con los activos financieros incluidos en
esta categoria, asi como un detalle con la distribucién del valor en libros de los activos
financicros mas significativos desglosados atendiendo al area geografica de actuacion y
segmento de actividad v en la Nota 24 determinada informacion sobre su valor razonable.
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Activos financieros designados a valor razonable con cambios en otro resultado global

El desglose del saldo de este capitulo de los balances, atendiendo a la naturaleza de las
operaciones y a la contraparte de las mismas, es ¢l siguiente:

Miles de euros

2022 2021

Instrumentos de patrimonio §53.555 57.336
Acciones de sociedades espaiiolas 53.555 57.336

Entidades de crédito 3.152 3.028

Otras sociedades financieras 14.336 14.806

Sociedades no financieras 36.067 39.502
Acciones de sociedades en el extranjero - -
Valores representativos de deuda 3.838.766 2.191.136
Bancos centrales - -
Administraciones publicas 3.304.631 1.935.522
Entidades de crédito 271.206 28.533
Otras sociedades financieras 79.883 72.695
Sociedades no financieras 185413 155.510
Pérdidas por deterioro (2.367) (1.124)

3.892.321 2.248.472

Al 31 de diciembre de 2022, los valores prestados o en garantia ascendian a 1.157.778 miles
de euros (423 432 miles de euros en 2021).

En la Nota 35 “Gestion de riesgos” se presenta informacion relativa a los riesgos de crédito,
liquidez v mercado asumidos por ¢l Banco en relacion con los activos financieros incluidos en
esta categoria, asi como un detalle con la distribucion del valor en libros de los activos
financicros mas significativos desglosados atendiendo al area geografica de actuacion y
segmento de actividad y en la Nota 24 determinada informacion sobre su valor razonable.

Activos vencidos y deteriorados
En relacion a los instrumentos de deuda, se han producido una dotacion a provisiones durante
el gjercicio 2022 en la cuenta de pérdidas v ganancias, por importe de 1.242 miles de euros

(liberacion de provision por 103 miles de euros, en ¢l ejercicio 2021) (véase Nota 32).

El movimiento de las variaciones en valor de los activos financieros clasificados en esta
categoria se detalla en la Nota 18 “Otro resultado global acumulado™.
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10. Activos financieros a coste amortizado
La composicion de los saldos de este capitulo del activo de los balances al 31 de diciembre de
2022 v 2021, atendiendo a la naturaleza del instrumento financiero en el que tienen su origen,
es la siguiente:;

Miles de euros

2022 2021
Valores representativos de deuda 2,741.829 2,878.043
De los cuales: Pérdidas por deterioro - -
Préstamos y anticipos a entidades de crédito 2.571.353 3.143.417
De los cuales: Pérdidas por deterioro {409} {400)
Préstamos ¥ anticipos a la clientela 976.198 1.820,087
Administraciones piblicas 199.142 284 482
Otras sociedades financieras 87.712 300.065
Sociedades no financieras 575,137 1.120.780
Hogares 114,207 114,760
De los cuales: Pérdidas por deterioro f15.859) (17.424)
Totales 6.289.380 7.841.547

En la Nota 35 “Gestién de nesgos™ se presenta informacidn relativa a los nesgos de crédito,
liquidez v mercado asumidos por ¢l Banco en relacion con los activos financieros incluidos en
esta categoria, asi como un detalle con la distribucion del valor en libros de los activos
financieros mas significativos desglosados atendiendo al area geografica de actuacidén y
segmento de actividad v en la Nota 24 determinada informacion sobre su valor razonable.

Activos financieros a coste amortizado. Valores representatives de deuda

A continuacion, se muestra el desglose de los saldos de este concepto de los balances al 31 de
diciembre de 2022 v 2021, atendiendo a su modalidad:

Miles de euros

2022 2021
Administraciones Publicas 2.721.781  2.858.029
Otras sociedades financieras 20.048 20014

2.741.829  2.878.043

Pérdidas por deterioro - -

Totales 2.741.829  2.878.043
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Durante los ejercicios 2022 y 2021 no se han producido vencimientos de titulos registrados en
esta cartera.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existia ningun activo dentro de esta cartera que hubiera
sido considerado individualmente como deteriorado, por razon de su riesgo de crédito.

Al 31 de diciembre de 2022, los valores prestados o en garantia ascendian a 702.389 miles de
euros (1.210.830 miles de euros al 31 de diciembre de 2021).

Activos financieros a coste amortizado. Préstamos y anticipos a entidades de crédito

A continuacion se muestra ¢l desglose de los saldos de este concepto de los balances

atendiendo a su modalidad:
Miles de euros
2022 2021

Deuda por tarjetas de crédito 12 12
Préstamos de recompra inversa 151.253 163.381
Otros préstamos a plazo 482,102 672451
Anticipos distintos de préstamos 1.937.986 2.307.573
Total 2.571.353 3.143.417
Del que:

Pérdidas por deterioro (409) (400)

Activos financieros a coste amortizado. Préstamos y anticipos a la clientela

A continuacion se indica el desglose del saldo de este epigrafe del activo de los balances,
atendiendo a la modalidad v situacion de las operaciones:

Miles de euros

2022 2021

A la vistay con breve plazo de preaviso (cuenta

corriente) 796 2
Deuda por tarjetas de crédito 760 734
Cartera comercial 121.074 105.128
Arrendamientos financieros 4.435 2316
Otros préstamos a plazo 818.062 1.440.969
Anticipos distintos de préstamos 31.071 270.938
Total 976.198 1.820.087
Del que:

Activos deteriorados 2,127 2.357
Pérdidas por deterioro (15.889) (17.424)
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Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos gue se han clasificado como
mantenidos para la venta

A continuacion se indica el saldo de este epigrafe del activo al 31 de diciembre de 2022 ¥
2021:

Miles de euros

2022 2021
Activo tangible adjudicado 1.211 -
Correcciones de valor por deterioro (335) -
Total 1.176 -

El valor razonable de los activos adjudicados calculado por tasadores independientes no
difiere significativamente del valor por el que estan contabilizados.

El detalle del movimiento registrado en estos epigrafes del balance durante los ejercicios 2022
v 2021 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Saldoe al 31 de diciembre de 2020 -

Altas -
Bajas -

Salde al 31 de diciembre de 2021 -

Altas 1.211
Bajas -
Saldoe al 31 de diciembre de 2022 1.211

El movimiento durante los ¢jercicios 2022 v 2021 de las correcciones de valor por deterioro
correspondientes a los activos no corrientes v grupos enajenables de clementos que se han
clasificado como mantenidos para la venta mantenidos por la Entidad es el siguiente:

Miles de euros

2022 2021
Saldo inicial - -
Dotaciones (35) -
Recuperaciones - -
Utilizaciones - -
Salde final (35) -
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11. Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas

El saldo de este capitulo de los balances adjuntos al 31 de diciembre de 2022 v 2021 tiene el
sigmiente detalle:

Miles de euros

2022 2021
Rural Informatica, S.A. 2.603 2.603
Rural Inmobiliario, S.L. 3.486 3.486
BCE Formacion, S A. 60 60
Rural Renting. S.A. 600 600
Totales 6.749 6.749

Todos los titulos integrados en este epigrafe al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no cotizan en
mercados organizados.

En el Anexo I se incluye determinada informacion relevante sobre las sociedades participadas
por ¢l Banco.
12, Activos tangibles

El movimiento de este capitulo de los balances adjuntos en los ejercicios 2022 y 2021 ha sido
el siguiente:

Miles de euros

Equipo para
Inmuebles/ Mobiliario e proceso de
Derechos de uso  Instalaciones datos Total
Coste
Saldos al 31 de diciembre 2020 3.894 4314 4.538 12.746
Adiciones 18 134 542 694
Retiros - - - -
Saldos al 31 de diciembre 2021 3912 4,448 5080 13.4440
Adiciones 98 6l 433 592
Retiros - - - -
Saldos al 31 de diciembre 2022 4.010 4.509 3.513 14.032
Amortizacion acumulada
Saldos al 31 de diciembre 2020 (1.440) (3.157) (3.735) (8.352)
Dotaciones (728) {236) (391) {1.335)
Retiros - - - -
Saldos al 31 de diciembre 2021 (2.168) {3.393) (4.146) {9.707)
Dotaciones (766) (194) (443) (1.402)
Retiros - - - -
Saldos al 31 de diciembre 2022 (2.934) (3.387) (4.389) (11.109)
Inmovilizado neto
Saldos al 31 de diciembre 2021 1744 1055 934 3.733
Saldos al 31 de diciembre 2022 1076 922 924 2.922
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El coste de los elementos de uso propio totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2022 ¥
2021 asciende a 5.637 y 4,721 miles de euros, respectivamente.

Durante el ejercicio 2022, el Banco ha dado de alta 98 miles de euros (18 miles de euros en
2021) en ¢oncepto de Derechos de uso de arrendamientos (véase Nota 2 (j)).

Al 31 de diciembre de 2022 vy 2021, el Banco no tiene activos materiales para los que existan
restricciones de la titulandad o que hayan sido entregados en cumplimiento de deudas.
Tampoco existen compromisos con terceros para la adquisicidn de activos materiales. En
dichos ejercicios no se han recibido ni se espera recibir importes de terceros por
compensaciones o indemnizaciones por deterioro o pérdida de valor de activos materiales de
Uso propio.

13, Activo intangible

El movimiento de este capitulo de los balances adjuntos en los ejercicios 2022 y 2021 ha sido
el siguiente:

Miles de enros

Otros Activos Intangibles

Coste
Saldos al 31 de diciembre 2020 19.217
Adiciones 1.328
Retiros -
Saldos al 31 de diciembre 2021 20,545
Adiciones 934
Retiros -
Saldes al 31 de diciembre 2022 21479
Amortizacion acumulada
Saldos al 31 de diciembre 2020 (16.138)
Dotaciones (1.737)
Retiros -
Saldos al 31 de diciembre 2021 (17.875)
Dotaciones (1.555)
Retiros -
Saldos al 31 de diciembre 2022 (19.430)
Inmovilizado neto
Saldos al 31 de diciembre 2021 2.670
Saldos al 31 de diciembre 2022 2.049

El coste de los elementos de uso propio totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2022 v
2021 v que se encuentran operativos asciende a 13.874 v 12.309 miles de euros,
respectivamente.
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14. Pasivos financieros a coste amortizado

La composicion del saldo de este capitulo de los balances al 31 de diciembre de 2022 v 2021
es la siguiente:;

Miles de euros

2022 2021
Depisitos
Depositos de bancos centrales 897.387 1.084.379
Depdsitos de entidades de crédito 5.641.740 10.654.243
Depositos de la clientela 1.559.701 1.379.573
Otros pasivos tinancieros 1.294.507 1.357.193
Totales 9.393.335 14.675.388

En la Nota 35 “Gestion de riesgos™ se facilita el detalle de los plazos de vencimiento residual
y de los plazos de revision de los tipos de interés de las partidas que integran los saldos de este
capitulo del balance. En la Nota 24 se incluye informacion sobre el valor razonable de los
instrumentos financieros incluidos en este epigrafe.

Depdsitos de bancos centrales y depdsitos de entidades de crédito

La composicion del saldo de estos epigrafes del pasivo de los balances al 31 de diciembre de
2022 y 2021 atendiendo a su naturaleza se indica a continuacion:

Miles de euros

CUENTAS ANUALES

Depositos de bancos Depaositos de entidades de
centrales crédito Total

2022 2021 2022 2021 2022 2021
Cuentas corrientes /
depositos intradias - - 4.045.166 9318371 4.045.166 9318371
Depésitos a plazo 867.387 1.084.379 928.170 750.235  1.825.557 1.834.6l4
Pactos de recompra - - 668,404 585.637 668.404 585.637
Totales 897.387 1.084.379 5.641.740 10.654.243  6.539.127 11.738.622

El saldo de “Depdsitos de bancos centrales” del balance al 31 de diciembre de 2022
corresponde integramente a depositos a plazo tomados del Banco Central Europeo a través del
Banco de Espaiia. El importe registrado recoge las disposiciones de las facilidades TLTRO 11
del Banco Central Europeo que ascienden a 897 387 v 1.084.379 miles de euros al 31 de
diciembre de 2022 y 2021, respectivamente .

Con fecha 18 de febrero de 2020 ¢l Banco, junto con dieciséis cooperativas de crédito,
constituyd un “Grupo TLTRO™ para las operaciones de financiacidon a plazo mas largo con
objetivo especifico (TLTRO III), reguladas en la Decision BCE/2019/21, y en base al acuerdo
del Consejo de Gobiemo del Banco Central Europeo del 29 de enero de 2021.

El 25 de agosto de 2020, el Banco de Espaifia comunicé la aprobacion de la modificacidn de la

composicion del “Grupo TLTRO” quedando reducido al Banco Cooperativo Espaiiol, S.A.
como entidad lider y quince cooperativas de crédito.
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El 30 de abml de 2020 el Banco Central Europeo modificd algunos de los términos y
condiciones de las facilidades TLTRO III con objeto de respaldar el acceso continuo de
empresas v los hogares al ¢rédito bancario ante las interrupciones y la escasez temporal de
fondos asociados con la pandemia COVID-19, Las entidades cuya inversidon crediticia neta
elegible exceda del 0% entre el periodo 1 de marzo de 2020 a 31 de marzo de 2021 pagaran un
tipo de mterés un 0,5% menor que el tipo medio de las facilidades de depdsito durante el
perodo que comprende del 24 de jumo de 2020 a 23 de jumo de 2021,

El 10 de diciembre de 2020 el Banco Central Europeo prolongo el apovo con operaciones de
financiacidn con objetive especifico (TLTRO), ampliande en doce meses adicionales, hasta
Junio de 2022, ¢l periodo de aplicacion de tipos de interés favorables a las entidades de crédito
para las que la variacién neta de sus préstamos computables, entre ¢l | de octubre de 2020 y el
31 de diciembre de 2021, alcance el umbral de concesion de préstamos. Adicionalmente
aumento el importe maximo de financiacion hasta el 35% de los préstamos computables (50%
anteriormente. Esto supone que el tipo de inter¢s aplicable a las facilidades dispuestas es del -
1%, siempre que se cumplan los objetivos de financiacion segin condiciones del Banco
Central Europeo.

El Banco, a 31 de diciembre de 2021, alcanzé el cumplimiento de esos objetivos de
financiacién. Por ello, el registro contable de la bonificacion en ¢l tipo de interés asociada a la
pandemia COVID-19 se realizo durante el periodo que comprende del 24 de junio de 2020 a
31 de diciembre de 2021 y se ha seguido reconociendo hasta junio de 2022,

La remuneracién positiva que actualmente estan generando las disposiciones de las facilidades
TLTRO IIT se registran en “Depositos de Bancos Centrales™ en el epigrafe de “Ingresos por
mtereses” de la cuenta de pérdhidas v ganancias (véase Nota 25 (a)).

En su decision de politica monetana del 27 de octubre de 2022 ¢l BCE decidié ajustar los
tipos de interes aplicables a las TLTRO 111 a partir del 23 de noviembre de 2022 v ofrecer a las
entidades de crédito fechas adicionales para los reembolsos anticipados voluntarios de esas
operaciones. De esta manera, hasta ¢l 23 de noviembre de 2022, fuera de los periodos
especiales, ¢l tipo de interés aplicado para cada disposicion es ¢l tipo medio de las facilidades
de depdsito desde el inicio de cada disposicion hasta el 23 de noviembre de 2022, Desde el 23
de noviembre de 2022 hasta la fecha de vencimiento o la fecha de reembolso anticipado de la
operacion TLTRO III vigente correspondiente, el tipo de interés aplicable a las operaciones
TLTRO III se indexa al promedio durante ese periodo de los tipos de mterés oficiales del BCE
aplicables. Banco Cooperativo Espaiiol ha iniciado en diciembre de 2022 la devolucion del
programa TLTRO III por un importe de aproximadamente 187 millones de euros.
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Depasitos de la clientela

La composicion del saldo de estos epigrafes del pasivo de los balances al 31 de diciembre de
2022 y 2021 atendiendo a su naturaleza, se indica a continuacion:

Miles de euros

2022 2021
Cuentas corrientes / depositos intradias 1.015.933 1.245.420
Depésitos a plazo 449,194 6.333
Pactos de recompra 94.574 127.820
Totales 1.359.701 1.379.573

Asimismo, el detalle del epigrafe por tipo de contraparte es como sigue:

Miles de euros

2022 2021
Adminmstraciones Puablicas 487.687 567746
Otras sociedades financieras 831.091 448229
Sociedades no financieras 124,492 265515
Hogares 116.431 98.083
Totales 1.559.701 1.379.573

Orros pasives financieros

A continuacion se presenta la composicion del saldo de estos epigrafes de los balances de
situacion:

Miles de euros

2022 2021
Obligaciones a pagar 1.186 1.940
Fianzas recibidas 1.154.789 1.514.742
Cuentas de recaudacion 4 404 3414
Cuentas especiales 99.055 7.179
Garantias financieras 208 83
Otros conceptos 34.865 29835
Totales 1,294,507  1.557.193

Al 31 de diciembre de 2022, en el epigrafe “Fianzas recibidas™ se incluyen los colaterales
recibidos en garantia de operaciones de derivados, de acuerdo con lo previsto en los acuerdos
de compensacién firmados con distintas entidades de crédito, por un importe de 1.114.992
miles de euros (1,484 212 miles de euros al 31 de diciembre de 2021),
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Al 31 de diciembre de 2022 v 2021 no existian saldos pendientes de liquidar por ventas de
valores.

En el epigrafe “Otros conceptos” se in¢luye al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el pasivo por
los derechos de uso por arrendamientos registrado por el Banco en base a la aplicacién de la
norma de arrendamientos de la Circular 2/2018 de Banco de Espaiia (véanse Notas 2 (j) v 12).
Asimismo en este epigrafe se recogen al 31 de diciembre de 2022 y 2021, principalmente
saldos transitorios relacionados con la compensacién de tarjetas de crédito v débito pendientes
de liquidar que se liquidaron en ¢l inicio del ¢jercicio 2023 y 2022, respectivamente.

Otros activos y pasivos

A continuacion se presenta la composicion del saldo de estos epigrafes de los balances al 31
de diciembre de 2022 y 2021:

Miles de euros
Resto de activos

2022 2021
Periodificaciones 16.474 50354
Activos netos en planes de pensiones (Nota 2 (1)) 124 7
Operaciones en camino - 5
Resto de activos 337 633
Total Activos 19.974 6.299

Resto de pasivos

2022 2021
Periodificaciones 28.881 22,179
Operaciones en camino 1 1
Resto de los otros pasivos 6.261 4.388
Total Pasivos 35.143 26.568

En el epigrafe “Resto de activos™ se recogen al 31 de diciembre de 2022 y 2021,
principalmente, recibos domiciliados a devolver.

El epigrafe “Resto de Pasivos™ recoge principalmente, al 31 de diciembre de 2022 y 2021,
saldos pendientes de liquidar con proveedores.

Derivados de cobertura

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las principales posiciones cubiertas por el Banco v los
denvados asignados para cubnr dichas posiciones eran los siguientes:

o  Coberturas de valor razonable: Titulos de deuda a tipo de interés fijo registrados en la
cartera de activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global
disponibles para la venta El riesgo se cubre utihizando derivados de tipo de interés
(permutas fijo- variable)
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o  Coberturas de fluyjos de efectivo: Los activos cubiertos son activos indexados a la
mflacién registrados en la cartera de activos financieros a valor razonable con cambios en
otro resultado global. Este riesgo se cubre con permutas de inflacion v tipo de interés.

A continuacién, se presenta un desglose de, por productos y tipo de mercado, del valor
razonable y de los nocionales de los derivados financieros de cobertura registrados en los
balances adjuntos:

Miles de euros

2022 2021 Nocional
Activo Pasivo Activo Pasivo 2022 2021
Tipo de interés 46,838 671.255 306 F40.235 7172283 4700383
Opciones OTC - - - - - -
Otros OTC 46,838 671.255 306 F40.235 7172283 4700383
Opciones en mercados organizados - - - - - -
Otros en mercados organizados - - - - - -
Instrumentos de patrimonio - - - - - -
Divisas y oro - - - - - -
Crédito - - - - - -
Materias primas - - - - - -
Otros - - - - - -
Coherturas de valor razonable 46.838 671.255 596 740.235 7.172.283 4.700.383
Tipo de interés - 8716 - 65867 20.000 40.000
Instrumentos de patrimonio - - - - - -
Divisas v oro 121.611 128.346 - 14.066 124.336 50.883
Materias primas - - - - - -
Otros - - - - - -
Coberturas de flujos de efectivo 121.611 137.062 - 20,933 144.336 90,883
Derivados - contabilidad de coberfuras 168.449  808.317 596  761.168  7.316.619  4.795.672
D¢ tos cuales: OTC - entidades de crédito 5066 393,380 & 562960 3196178 2.902.989
D¢ los euales: OTC - otras sociedades financieras 93,383 214,937 390 198208 4120444 1.892.683

El importe registrado en resultados durante los ¢jercicios 2022 v 2021 en los instrumentos de
cobertura y en la partida cubierta que sea atribuible al riesgo cubierto no es significativo v se
encuentra registrado en el epigrafe “Ganancias o Pérdidas resultantes de la contabilidad de
coberturas, netas” (véase Nota 28).

En la Nota 24 se incluye informacién sobre el valor razonable de los instrumentos financieros
mcluidos en este epigrafe.
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A continuacién se muestra el detalle de los instrumentos de cobertura vigentes al 31 de
diciembre de 2022 v 2021, respectivamente, presentado por su valor razonable neto de activo
¥ pasivo;
Miles de enros
31.12.2022 31122021 31122022 31.12.2021
Nominal Valor razonable

Coberturas de Valor Razonable
Renta Fija EUR 7.172.283 4.700.383 (624.417) (739.639)
Crédito - - -

7.172.283  4.700.383 (624.417) (739.639)

Coberturas de Flujos de Efectivo

Renta Fija EUR 20.000 40.000 (8.716) (6.36T)
Divisa 124,336 50883 (128.346)  (14.066)
144.336 90.883  (137.062)  (20.933)
A continuacion se muestra el detalle de los elementos cubicrtos al 31 de diciembre de 2022 v 2021,
respectivamente:

Miles de euros
31.12.2022 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2022  31.12.2021

Ajuste acumulado por Ajustes por cobertura
Valor en libros cobertoras reconocidos
Coberturas de Valor Razonable
Renta Fija EUR 5.229.785 4.744.588 26.638 362.809 {336.171) 216,265

Coberturas de Flujos de Efectivo
Renta Fija EUR 27.327 28.300 - - - -

A continuacidn se muestra un resumen por vencimientos de las coberturas de valor razonable y
flujos de efectivo al 31 de diciembre de 2022 v 2021, respectivamente:

2022

Miles de euros

Nominales

Dela2 Entre2y5

Hasta 1 afio afios afios Mas de 5 afos Totales
Coberturas de Valor Razonable
Renta Fija EUR 3.866.900 627.083 1.786.300 892,000 7.172.283
Crédito - - - . .
3.866.900 627.083 1.786.300 892,000 7.172.283
Coberturas de Flojos de Efectivo
Renta Fija EUR - - 20.000 - 20.000
Tipos de cambic GBP - - - 48.207 48.207
Tipos de cambio KRW 50.592 - 25.538 - 76.130
50,592 43,538 48,207 144.337
2021
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Miles de euros

Nominales
Entre 2y 5
Hasta 1afio De 1 a2 afios afios Mas de 5 afos Totales
Coberturas de Valor Razonable
Renta Fija EUR 22200 1.876.900 641.283 2.160.000 4,700,383
Credito - - - - -
22200 1.876.900 641.283 2.160.000 4.700.383
Coberturas de Flujos de Efectivo
Renta Fija EUR 20,000 - 20.300 - 40,000
Tipos de cambio GBP - - - 50.883 50.883
20,000 - 20.300 50.883 90883

17. Provisiones

El saldo registrado en este epigrafe de los balances corresponde integramente a “Provisiones
para riesgos v compromisos contingentes, cuestiones procesales y litigios” v el movimiento
registrado durante los ejercicios 2022 v 2021 se muestra a continuacion:

Miles de euros

2022 2021
Saldo inicial 3.218 2.841
Adiciones (Notas 2(r) v 31) 47 29
(-} Importes utilizados - -
(-} Importes no utilizados revertidos durante el periodo (Nota 31) (236) 376
Otros movimientos (279) (28)
Saldo final 2,750 3218

El Banco tiene provisiones por importe de 1.978 v 2.379 miles de curos al 31 de diciembre de
2022 y 2021, respectivamente, en relacién a cuestiones procesales y litigios por impuestos
pendientes. Los Administradores consideran que estas provisiones son suficientes para hacer
frente a las cuestiones derivadas por estos conceptos.
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18. Otro resultado global acumulado. (Patrimonio neto)

CUENTAS ANUALES

Los saldos del capitulo "Otro resultado global acumulado" de los balances incluyen los
mportes, netos de su efecto fiscal, de los ajustes realizados a los activos v pasivos registrados
transitoriamente en el patrimonio neto a través del estado total de cambios en el patrimonio
neto hasta que se produzca su extincion o realizacion, momento en ¢l que se reconocen

defimtivamente entre los fondos propios a través de la cuenta de pérdidas v ganancias.

Incluye el importe neto de las variaciones del valor razonable no realizadas de activos
incluidos, a efectos de su valoracion, como activos financieros a valor razonable con cambios
en otro resultado global v las derivadas de los denvados de coberturas de flujos de efectivo.

Su movimiento, durante los ejercicios 2022 vy 2021, es ¢l siguiente:

Saldo al inicio del ejercicio 2021

Efectos de los cambios ¢n las politicas
contables

Cambios del valor razonable de los
mstrumentos de patrimonio valorados a
valor razonable con cambios en otro
resultado global

Ganancias (pérdidas) netas por valoracion
Importes traspasados a las cuentas de
pérdidas y ganancias

Impuesto sobre beneficios

Saldo al cierre del ejercicio 2021

Efectos de los camibios en las politicas
contables

Cambios del valor razonable de los
instrumentos de patrimonio valorados a
valor razonable con cambios en otro
resultado global

Ganancias {pérdidas) netas por valoracion
Importes traspasados a las cuentas de
pérdidas v ganancias

Impuesto sobre beneficios

Saldo al cierre del ejercicio 2022

Miles de euros
Activos financieros a valor  Activos financieros a valor
razonable con cambios en razonable con cambios en  Coberturas
otre resnltado global — otro resnltade global - de flujos de
instrumentos de patrimonio instrumentos de deuda efectivo Total
(241) 9.353 (883) 8.229
4.815 - - 43815
- 3911 1.478 5.389
- (1.098) - {1.098)
(1.445) (843) (444) (2.732)
3.129 11.323 151 14.603
(1.854) - - {1.834)
- (41.598) 1.604 (39.994)
- 30 - 30
556 12.470 {481} 12.545
1.831 {17.775) 1.274 (14.670)
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19. Capital Social y Prima de Emision

En ¢l Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto del Banco de los gjercicios 2022 v 2021
se presenta el detalle de las variaciones habidas en este epigrafe del patrimonio neto durante
dichos ejercicios.

19.1 Capital

La Junta General Ordinaria de Accionistas del Banco, celebrada el 27 de mayo de 2021,
acord6 un aumento de capital con cargo a reservas voluntarias (importe total de 7.691 miles de
euros), con opeidn de adquisicidn por parte de la sociedad de los derechos de asignacion
gratuita (“scrip dividend”), delegando en el Consejo de Administracion la realizacién de todos
los actos necesarios para su ¢jecucion v formalizacion.

Con fecha 18 de junio de 2021 se elevd a escritura publica la ampliacion de capital de 127.970
acciones de 60,10 euros de valor nominal realizada con cargo a la reserva voluntaria, por lo
que el capital social al 31 de diciembre de 2021 estaba formalizado en 2.279.678 acciones
integramente suscritas y desembolsadas.

La Junta General Ordinaria de Accionistas del Banco, celebrada ¢l 26 de mayo de 2022,
acord6 un aumento de capital con cargo a reservas voluntarias (importe total de 7.726 miles de
euros), con opeidn de adquisicidn por parte de la sociedad de los derechos de asignacion
gratuita (“scrip dividend”), delegando en el Consejo de Administracion la realizacién de todos
los actos necesarios para su gjecucion y formalizacion.

Con fecha 22 de junio de 2022 se elevd a escritura publica la ampliacion de capital de 128.559
acciones de 60,10 euros de valor nominal realizada con cargo a la reserva voluntaria, por lo
que el capital social al 31 de diciembre de 2022 estaba formalizado en 2,408 237 acciones
integramente suscritas y desembolsadas.

Los accionistas que poseian una participacion superior al 10% del capital social eran, al 31 de
diciembre de 2022 v 2021, los siguientes:

% Participacion
Entidad 2022 2021
Grucajrural Inversiones, S.L. 87.946 87.946
DZ Bank AG 12,027 12,027

Con fecha 29 de diciembre de 2017, las Cajas miembros de la Asociacion Espaiiola de Cajas
Rurales v accionistas del Banco suscribieron un Acuerdo Marco que contempla entre otros los
signientes acuerdos (véase Nota 1. j)):
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- Agrupar las acciones que las Cajas tienen en Banco Cooperativo v en RGA Seguros
General Rural, S A de Seguros y Reaseguros (en adelante, RGA) en la sociedad
Grucajrural Inversiones, S.L. (en adelante Grucajrural), vehiculo constituido por la
Asociacion, como socio fundador, el 1 de diciembre de 2017. Esta agrupacion sera
realizada tras la adquisicion, por parte de las 29 Cajas, de las participaciones de Grucajrural
que ostentaba la Asociacién como socio fundador, v la posterior transmision a esta
sociedad, como aportacion no dineraria, de las acciones que las 29 Cajas tienen en BCE v
en RGA que amplid su capital entregando a las Cajas aportantes participaciones sociales de
nueva emision de Grucajrural.

Con fecha 29 de diciembre de 2017 tuvo lugar la Junta General de Socios de Grucajrural en
la que se acordd la mencionada ampliacidn de capital mediante aportacion no dineraria.

Con fecha 23 de febrero de 2018 ¢l Banco Central Europeo v la Comisién Nacional del
Mercado de Valores emitieron su decision de no oposicion a la trasmision de las acciones a
Grucajrural realizada en la citada ampliacidn de capital, la cual se elevd a publico el pasado
9 de marzo de 2018.

Al 31 de diciembre de 2022 v 2021 el Banco no poseia acciones propias.

19.2 Prima de Emision

Recoge el importe desembolsado por los accionistas en la suscripeién del capital social, por
encima del valor nominal de las acciones. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la prima de
emision alcanza los 85.972 miles de euros.

Ganancias Acumuladas, reserva de capitalizacion y otras reservas

La composicion del saldo al 31 de diciembre de 2022 v 2021 se muestra a continuacion:

Miles de euros

2022 2021
Reserva legal 27.402 25 864
Reserva de capitalizacién 30417 26.780
Resto de reservas 332,589 308.939
390,408 361,583

Movimientos
En el Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto del Banco de los ejercicios 2022 vy 2021

se presenta ¢l detalle de las variaciones habidas en este epigrafe del patrimonio neto durante
dichos ¢jercicios.
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Reserva legal

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que
obtengan en ¢l gjercicio econdmico beneficios deberan dotar el 10% del beneficio del ejercicio
a la reserva legal. Estas dotaciones deberan hacerse hasta que la reserva alcance el 20% del
capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar ¢l capital social en la parte de su
saldo que exceda el 10% del capital social ya aumentado.

Salvo para esta finalidad, ¥ mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo
podra destinarse a la compensacion de pérdidas v siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, ¢l Banco tiene dotada esta reserva por importe de 27.402
v 25 864 miles de euros respectivamente.

Reserva de capitalizacién

La reserva de capitalizacion ha sido dotada de conformidad con el articulo 25 de la Lev del
Impuesto sobre Sociedades, que establece que se dote la reserva por el importe del derecho a
la reduccidn de la base imponible del gjercicio. El derecho a la reduccién de la base imponible
asciende al 10% del incremento de los fondos propios, segun quedan definidos en dicho
articulo, sin que en ninglin caso pueda exceder del importe del 10% de la base imponible
positiva del periodo impositive previa a la reduccion y a la integracidn a la que se refiere el
apartado 12 del articulo 11 de la Lev vy a la compensacion de bases imponibles negativas. No
obstante, en caso de insuficiente base imponible para aplicar la reduccidn, las cantidades
pendientes pueden ser objeto de aplicacion en los periodos impositivos que finalicen en los
dos afios inmediatos y sucesivos al cierre del periodo impositivo en que se hava generado ¢l
derecho a la reduccion, conjuntamente con la reduccién que pudiera corresponder en dicho
gjercicio v con el limite indicado. La reserva es indisponible y esta condicionada a que se
mantenga €l incremento de fondos propios durante un plazo de 3 afios desde ¢l cierre del
periodo impositivo al que corresponda la reduccidn, salvo por existencia de pérdidas contables
(véase Nota 21).

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, ¢l Banco tiene dotada esta reserva por importe de 30.417
y 26.780 miles de euros, respectivamente.
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21. Situacion fiscal
Activos y Pasivos Fiscales

La composicion de estos epigrafes de los balances al 31 de diciembre de 2022 v 2021, es como

sigue:
Miles de euros
Corrientes Diferidos
2022 2021 2022 2021

Activos Fiscales

Diferencias temporarias de activo - - 67.913 39.994

IV.A 161 439 - -

Otros conceptos 3.281 2.317 - -
Totales 3.442 2,806 67.913 39.994
Pasivos Fiscales

Diferencias temporarias de pasivo - - 41.235 25376

Impuesio sobre beneficios - - - -

IV.A 952 730 - -

Otros conceptos 71 32 - -
Totales 1.023 812 41,235 25.376

El saldo del epigrafe de “Activos fiscales™ recoge los importes a recuperar por impuestos en
los proximos doce meses (“Activos fiscales - Corrientes™) v los importes de los impuestos a
recuperar en ejercicios futuros, mcluidos los derivados de créditos por deducciones o
benificaciones fiscales pendientes de compensar (*Activos fiscales — Difenidos™). El saldo del
epigrafe de “Pasivos fiscales” incluye ¢l importe de todos los pasivos de naturaleza fiscal,
distinguiendo entre los corrientes y los diferidos.

El Real Decreto-lev 14/2013, de 29 de diciembre, de medidas urgentes para la adaptacion del
derecho espafiol a la normativa de la Unién Europea en matenia de supervisidn y solvencia de
entidades financieras, establece determinadas medidas destinadas a permitir que ciertos activos
por impuestos diferidos puedan seguir computando como capital, en linea con la regulacion
vigente en otros estados entre ellas la Ley 27/2014, de 27 de noviembre (para los gjercicios
2015 v siguientes), establecido un régimen destinado a permitir que ciertos activos por
impuestos diferidos puedan seguir computando como capital prudencial, dentro del “Marco
regulador global para reforzar los bancos y sistemas bancarios™ (denominados Acuerdos
Basilea III) v al amparo de la normativa de desarrollo de dichos Acuerdos, esto es ¢l
Reglamento (UE) n® 573/2013 v la Directiva 2013/36/UE, ambos de 26 de junio de 2013 (en
adelante CRD 1V).
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La normativa prudencial establece que los activos fiscales diferidos que dependen en cuanto a
su utilizaciéon de beneficios futuros deben deducirse del capital regulatorio si bien teniendo en
cuenta si se trata de créditos por pérdidas fiscales v deducciones o por diferencias temporarias,
Es para esta ultima categoria de activos fiscales diferidos y dentro de ella los derivados de
insolvencias, adjudicados, compromisos por pensiones v prejubilaciones, para los que se
establece que no dependen de beneficios futuros, ya que en determinadas ¢ircunstancias se
pueden convertir en ¢réditos frente a la Hacienda Pablica, v, por tanto, no deducen del capital
regulatorio (en adelante denominados activos fiscales monetizables).

Durante 20135 se completo la regulacion sobre activos fiscales monetizables generados antes
del gjercicio 2016 mediante la introduccién de una prestacion patrimonial que podria suponer
el pago de un importe del 1,5% anual por mantener el derecho a la monetizacion, Dicha
prestacion del 1,5% se aplicaria sobre el importe de los activos fiscales monetizables
generados entre los gjercicios 2008 a 2015 que exceda del importe de la suma agregada de las
cuotas liquidas positivas del Impuesto sobre Sociedades correspondientes a los ejercicios 2008
a2015.

La estimacidn realizada por el Banco al 31 de diciembre de 2022 y 2021 supone un importe de
4.932 v 5.004 miles de euros, respectivamente, que pueden ser considerados créditos fiscales
exigibles frente a la Administracién Publica, v en la medida que el importe de la suma
agregada de las cuotas liquidas positivas del Impuesto sobre Sociedades correspondientes a los
gjercicios 2008 a 2015 excede del importe de los activos fiscales monetizables, ¢l Banco no
deberda hacer efectiva la prestacion del 1,5% para que los activos fiscales gocen de la
consideracion de monetizables en los términos regulados en los articulos 11.12, 130,
disposicion adicional decimotercera v disposicion transitoria trigésima tercera de la Ley
27/2014, del Impuesto sobre Sociedades.

A estos efectos, ¢l desglose de los activos v pasivos fiscales diferidos al 31 de diciembre de
2022 y 2021 atiende al siguiente detalle:

Miles de euros
Activo Pasivo
2022 2021 2022 2021

Diferencias Temporarias

Compromiso por pensiones 384 393 - -
Deterioro de Insolvencias 4.548 4611 - -
Otros conceptos 9971 10.384 40 40
DT imputadas a P. Neto Instrumentos Financieros 53010 240606 41.195 25336

Créditos por deducciones fiscales no aplicadas - - - -
Cuotas Tributarias Negativas - - - -

Total Activos/Pasivos Fiscales 67913 39.994 41235 25376
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El movimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos durante los ejercicios 2022 y
2021, es como sigue:

Miles de euros

Activos Pasivos
Saldo al 31 de diciembre de 2020 39.097 19.578
Altas 3873 5798
Bajas (2.976) -
Saldo al 31 de diciembre de 2021 39.994 25.376
Altas 34.791 21.638
Bajas 6.37) (5779
Saldo al 31 de diciembre de 2022 67.913 41.235

Las altas de activos por impuestos difendos recogen fundamentalmente dotaciones no
deducibles para la ¢cobertura de compromisos por pensiones, deterioro de cartera, ajustes por
valoracion de activos, el efecto impositivo por la variacion negativa acumulada del valor de la
cartera a valor razonable contra patrimonio neto, y otras provisiones no deducibles.

Las bajas recogen la recuperaciéon de impuesto de dotaciones no deducibles para la cobertura
de riesgos de insolvencia, compromisos por pensiones, recuperacion de amortizacion que
fueron ajustadas como fiscalmente no deducible, recuperacion de detenioro de cartera,
recuperacion de ajuste por valoracion de activos, otras dotaciones no deducibles e ingresos no
computables fiscalmente correspondiente a periodificaciones de comisiones.

A su vez las altas de pasivos diferidos recogen fundamentalmente el efecto impositive por la
variacion positiva del valor de la cartera a valor razonable contra patrimonio neto v las bajas
recogen fundamentalmente ¢l efecto impositivo por la variacion negativa del valor de la
cartera a valor razonable contra patrimonio neto.

Tal v como se indica en la Nota 2, el Banco registra activos por impuesto diferidos en la
medida que considera probable su recuperacidn futura, de acuerdo con las previsiones
existentes en cada momento de beneficios fiscales futuros. En este sentido, al evaluar la
posibilidad de disponer de ganancias fiscales futuras contra las que compensar los activos por
mmpuestos diferidos, los Administradores del Banco ha considerado que el plan de negocio
para los proximos afios muestra un escenario de generacion de beneficios fiscales que
permiten la recuperacion de dichos activos.

Impuesto sobre Beneficios
Los beneficios, determinados conforme a la legislacion fiscal, estan sujetos a un gravamen del
30% sobre la base impomble, de acuerdo ¢con la Ley 27/2014 del Impuesto sobre Sociedades y

la anterior Texto Refundido en vigor. De la cuota resultante pueden practicarse determinadas
deducciones.

87



INFORME ANUAL 2022 CUENTAS ANUALES

BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

A continuacion, se incluye una conciliacion entre el resultado contable de los ejercicios 2022 y
2021 y el resultado fiscal que la Entidad espera declarar tras la oportuna aprobacion de cuentas

anuales:
Miles de euros
2022 2021

Resultado contable del gjercicio antes de impuestos 58.093 50.539
Diferencias permanentes

Donativos v gastos no deducibles 72 44

Exencién por doble imposicion de dividendos (7.139 (3.346)

Reserva de Capitalizacién (3.695) (3.893)
Base contable del impuesto 47.331 41344
Diferencias temporarias

Provision de insolvencias y compromiso por pensiones (235) (926)

Deterioro de cartera, amortizacion v otros (1.378) (4.786)

Ajustes por valoracion (=) (1.519)
Otros ajustes a la base imponible sin efecto en el GIS (1.967) (29)

Base imponible fiscal 43.751 34.084

Cuota al 30 % 13.125 10225
Retenciones y pagos a cuenta (13.860) (12.373
Deducciones y bonificaciones con efecto en el GIS (244) (169)
Otras deducciones sin efecto en el GIS - -
Impuesto sobre beneficios a recuperar (939) (2.317)

Las diferencias permanentes en la base imponible se corresponden a gastos por:

* Donativos a entidades sin animo de lucro v el importe no deducible (articulo 15.m Ley
27/2014, del Impuesto sobre Sociedades) del gasto “periodificado™ correspondiente al
Impuesto sobre Actos Juridicos Documentados denvado de préstamos con garantia
hipotecaria en los que ¢l sujeto pasivo del impuesto es la entidad prestamista (articulo 29,
parrafo segundo del RD Leg. 1/1993, TR LITP v AJD),

+  Exencién por doble impesicién de dividendos de entidades en las cuales el porcentaje de
participacién su capital social s superior al 3%, en los términos regulados en el articulo
21 de la Lev 27/2014, del Impuesto sobre Sociedades. Para la aplicacion de esta exencion
se ha minorado el importe de los dividendos en un 5% en concepto de gastos de gestion,
en los términos regulados en ¢l articulo 21.10 de la LIS.
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¢  Reduccion en la base imponible por dotacion a Reserva de Capitalizacion reconogida en
el articulo 25 de la LIS, correspondiente al incremento de fondos propios del ejercicio
2022 derivado de la aplicacion del resultado del ¢jercicio 2021 aprobado por la Junta
General de Acciomstas el 26 de mayo de 2022 Fl importe del incremento de fondos
propios de ejercicio 2022 ascendid a 36.363 miles de euros, por 1o cual, dentro del limite
del 10% del incremento de fondos propios, procederia una reduccion en la base imponible
por importe de hasta 3.636 miles de euros, Asimismo, al 31 de diciembre de 2022 exastian
59 miles de euros pendientes de aplicacion correspondientes al ejercicio 2021, En el
gjercicio 2022 se reducen 3.693 miles de euros al aplicar en su totalidad los 3.636 miles
de euros del propio ejercicio como los 59 miles de euros del gjercicio 2021

Las diferencias temporales recogen fundamentalmente la recuperacion de ajustes fiscales a la
dotacién a la cobertura de insolvencias de riesgo normal y en vigilancia especial derivado de la
aplicacion de la Circular 4/2017 del Banco de Espaiia, la reversion de la penodificacion de
comisiones en primera aplicacién de la Circular 4/2004, los derivados de compromisos por
pensiones, ajustes v recuperaciones de ajustes por deterioro de cartera, recuperacion de ajustes
denvados de la limitacion en los ejercicios 2013 y 2014 a la deducibilidad fiscal de los gastos
por amortizacion contabilizados, v ajustes y recuperaciones de ajustes correspondientes a otras
provisiones no deducibles fiscalmente.

Otros ajustes a la base incluyen el importe de 1.967 miles de euros por la integracién en la
base imponible del importe imputado a reservas derivado de la transmision de activos
financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global, en los términos regulados
en el articulo 17 1 de la Ley 27/2014 del Impuesto sobre Sociedades.

Las deducciones en la cuota con efecto en ¢l Gasto por Impuesto sobre Sociedades (GIS)
provienen de deducciones por doble imposicion internacional v donativos a entidades sin
animo de lucro.

El gasto del ¢jercicio por Impuesto sobre Sociedades de los gjercicios 2022 v 2021 se calcula
como sigue;

Miles de euros

2022 2021
Gasto correspondiente al ejercicio corriente:
Base contable al 30% 14,199 12.403
Bonificaciones y deducciones (224) (169)
Ajustes impositivos de gjercicios anteriores 1 71
Gasto por Impuesto sobre Sociedades 13,976 12,305
Gastos por impuestos extranjeros 219 166

Ajustes impositivos de ejercicios anteriores corresponden a diferencias por ajustes entre lo
contabilizado al 31 de diciembre de cada ejercicio y las correspondientes declaraciones
presentadas.
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Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido mspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2022, el Banco tienc abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales los
impuestos principales presentados que le son aplicables desde 2018 incluido.

Debido a las diferentes interpretaciones que puedan hacerse de las normas fiscales aplicables a
las operaciones realizadas por el Banco, podrian existir, para los afios pendientes de
inspeccion, determinados pasivos fiscales de caracter contingente que no son susceptibles de
cuantificaciéon objetiva. Sin embargo, en opinion de los Administradores del Banco, la
posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos contingentes es
remota v, en cualquier caso, la deuda tributania que de ¢llos pudiera derivarse no afectaria
significativamente a las presentes cuentas anuales.

Los diferentes beneficios fiscales aplicados en ¢l calculo de la cuota impositiva en el Impuesto
sobre Sociedades de Banco Cooperativo Espaiiol, S A. de los gjercicios 2022 vy 2021 se

muestran en el siguiente cuadro:

Miles de euros

2022 2021
En cuota impositiva
Deducciones por doble imposicidn internacional 219 166
Deduccidn por donativos 5 3
Total 224 169

Independientemente de los impuestos sobre beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas
y ganangias, la Entidad ha registrado en su patnmonio neto los impuestos correspondientes a
los Ajustes por valoracion de los “Activos financieros a valor razonable con cambios en otro
resultado global”, hasta el momento en que secan vendidos. Los Activos Fiscales por estos
conceptos ascienden a un importe de 53 010 v 24 606 miles de euros al cierre de los ejercicios
2022 v 2021, respectivamente. Los Pasivos Fiscales por estos mismos conceptos ascienden a
un importe de 41.195 v 23.336 miles de euros al cierre de los gjercicios 2022 v 2021,
respectivamente.
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22, Compromisos y garantias concedidas
Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones vy otras situaciones juridicas que
en el futuro puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se
precisan para reflejar todas las operaciones realizadas por el Banco aunque no comprometan
Su patrimonio.

Seguidamente se muestra su composicion al 31 de diciembre de 2022 y 2021:

Miles de euros

2022 2021

Compromisos contingentes concedidos
793.744 766.557
Bancos centrales - -
Administraciones publicas 630,000 630000
Entidades de crédito 112 101
Otras sociedades financieras 497 4,570
Sociedades no financieras 134,397 101.030
Hogares 8738 10.850
Garantias financieras concedidas 17.503 19.986
Bancos centrales - -
Administraciones publicas - -
Entidades de crédito 307 307
Otras sociedades financieras - -
Sociedades no financieras 15678 18.179
Hogares 1018 1.000
Otros compromisos concedidos 278.635 247,396
Bancos centrales - -
Administraciones piiblicas 9.759 3.122
Entidades de crédito 63.139 74.870
Otras sociedades financieras 37.916 29.235
Sociedades no financieras 163.045 138.531
Hogares 4,776 1.638

Una parte significativa de estos importes llegard a su vencimiento sin que se matenalice
ninguna obligacion de pago para la Entidad, por lo que ¢l saldo conjunto de estos
compromisos no puede ser considerado ¢omo una necesidad futura de financiacidén ¢ hiqudez
a conceder a terceros.

Incluye las operaciones por las que el Banco garantiza obligaciones de un tercero surgidas
como consecuencia de garantias financieras concedidas o por otro tipo de contratos.
Asimismo, también se incluyen los importes que el Banco debera pagar por cuenta de terceros
en el caso de no hacerlo quienes onginalmente se encuentran obligados al pago en respuesta a
los compromisos asumidos por ellas en ¢l curso de su actividad habitual,
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Los mgresos obtenidos de los instrumentos de garantia se registran en el capitulo "Ingresos por
comisiones" de las cuentas de pérdidas y ganancias v se calculan aplicando ¢l tipo establecido
en el contrato del que traen causa sobre el importe nominal de la garantia {(véase Nota 27).

23. Recursos gestionados fuera de balance

El detalle de los recursos fuera de balance gestionados por el Grupo Banco Cooperativo
Espaiiol, S.A. al cierre de los ejercicios 2022 v 2021 se indica a continuacién:

Miles de euros

2022 2021

Sociedades v Fondos de inversion 6905479 6230724
Carteras de clientes gestionadas discrecionalmente _ 1.243.715  1.483.176

Totales 8.149,192 7,713,900

24, Activos y Pasivos (financieros y no financieros): Valor Razonable
a) Valor razonable de los actives y pasives financieros

A continuacion s¢ presenta ¢l valor razonable de los instrumentos financieros (activos v
pasivos) contabilizados a valor razonable del Banco al 31 de diciembre de 2022 y 2021
desglosado por clases de activos y pasivos financieros y en los siguientes niveles:

e Nivel 1: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha determinado tomando su
cotizacion en mercados activos, sin realizar ninguna modificacion sobre dichos activos.

* Nivel 2; Instrumentos financieros cuvo valor razonable se ha estimado en base a precios
cotizados en mercados organizados para instrumentos similares ¢ mediante la utilizacién
de otras técnicas de valoracion en las que todos los inputs significativos estan basados en
datos de mercado observables directa o indirectamente.

* Nivel 3: Instrumentos cuyo valor razonable se ha estimado mediante la utilizacion de

técnicas de valoracion en las que algan input significativo no esta basado en datos de
mercado observables.
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A efectos de lo dispuesto en los parrafos anteriores, se considera que un input es significativo
cuando es importante en la determinacion del valor razonable en su conjunto.

Miles de euros

2022
Activos
financieros no
destinados a Activos
negociacion Activos financieros a
valorados financieros valor
Activos obligatoriamente designados razonable
financieros a valor a valor con cambios
mantenidos razonable con razonable con en otro Derivados -
para cambios en cambios en resultado contabilidad
Activos Financieros negociar resultados resultados global de coberturas Totales
Nivel 1:
Instrumentos de patrimonio 2.789 - - 43.075 - 45.864
Valores representativos de
deuda 62.051 - 137.366 3.821.479 - 4.020.8%6
Nivel 2:
Derivados 1.661.831 - - - 168.449 1.830.280
Instrumentos de patrimonio - - - 785 - 785
Valores representativos de
deuda - - - 16.704 - 16.704
Nivel 3:
Derivados 12.463 - - - 12.463
Instrumentos de patrimonio 369 745 - 9.693 - 10,809
Valores representativos de 614
deuda - 31 - 583 -
Préstamos y anticipos - 2.544 - - - 2.544
1.739.503 3320 137.366 3.892.321 168.449 5.940.959
Miles de euros
2021
Activos
financieros no
destinados a Activos
negociacion Activos financieros a
valorados financieros valor
Activos obligatoriamente designados razonable
financieros a valor a valor con cambios
mantenidos razonable con razonable con en otro Derivados -
para cambios en cambios en resultado contabilidad
Activos Financieros negociar resultados resultados global de coberturas Totales
Nivel 1:
Instrumentos de patrimonio 2.931 - - 47.652 - 50.583
Valores representativos de
deuda 5.864 - 176.600 2.158.404 - 2.340.868
Nivel 2:
Detivados 1.702.368 - - - 596 1.702.964
Instrumentos de patrimonio - - - 471 - 471
Valores representativos de
deuda 6.604 - 17.003 32.000 - 55,609
Nivel 3:
Detivados 13.120% - - - - 13.120
Instrumentos de patrimonio 500 - - 9.213 - 2.713
Valores representativos de 763
deuda - 31 - 732 -
Préstamos y anticipos - 5.188 - - - 5.188
1.731.387 §.219 193.605 2.248.472 596 4.179.279
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Miles de enros

Pasivos
financieros Derivados -
mantenidos para contabilidad
Pasivos Financieros negociar de coberturas Totales
Nivel 2:
Derivados 1.654.467 808.317 2.462.784
Depositos - - -
Nivel 3:
Derivados 11.350 - 11.350
1.665.817 808.317 2.474.134
Miles de euros
Pasivos
financieros Derivados -
mantenidos para contabilidad
Pasivos Financieros negociar de coberturas Totales
Nivel 2:
Derivados 1.849.882 747.103 2.590.985
Depositos - - -
Nivel 3:
Derivados 14.600 14.063 28.605
1.864.482 761.168 2.623.650

El valor razonable v ¢l valor segiin libros de los activos y pasivos financieros contabilizados a
coste amortizado al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

Miles de euros

2022 2021
Valor en VYalor Valor en Valor
libros razonable libros razonable
Activos financieros coste amortizado
Valores representativos de deuda 2741829 2775542 2878043 2944388
Préstamos v anticipos
Entidades de crédito 2.571.353 2589381 3143417  3.147.666
Clientela 976.198 955,728  1.820.087 1.866.880
Totales 6.289.380  6.320.651 7.841.547 7.958,934
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Miles de euros

2022 2021
Valor en Valor Valor en Valor
libros razonable libros razonable
Pasivos financieros a coste amortizado
Depositos
Bancos centrales y entidades de
crédito 6.539.127 6.585.908 11.738.622 11.736483
Clientela 1.559.701 1.436.569 1.379.573 1.353.936
Otros pasj\;os financieros 1.294 507 1.294 507 1.357.193 1.557.193
Totales 9.393.335 9.316.984 14.673.388 14.647.612

El valor razonable de un instrumento financiero ¢s el precio que seria recibido por vender un
activo o pagado por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del
mercado en la fecha de la medicién. Es por tanto una medicion basada en el mercado v no
especifica de cada entidad.

Todos los instrumentos financieros, tanto de activo como de pasivo, se reconocen inicialmente
por su valor razonable que, en ese primer momento, equivale al precio de la transaccion, salvo
que exista evidencia en contrario en un mercado activo. Posteriormente, v dependiendo de la
naturaleza del mstrumento financiero, éste puede continuar registrandose a coste amortizado o
a valor razonable mediante ajustes en la cuenta de pérdidas y ganancias o en patrimonio.

En la medida de lo posible, el valor razonable se determina como el precio de mercado del
mstrumento financiero. No obstante, para algunos de los activos y pasivos financieros,
especialmente en ¢l caso de los derivados, no existe un precio de mercado disponible, por lo
que hay que recurrir a estimar su valor razonable a través de transacciones recientes de
mstrumentos analogos vy, en su defecto, a través de modelos matematicos de valoracion
suficientemente contrastados por la comunidad financiera intemacional. En la utilizacion de
estos modelos se tienen en consideracién las peculiaridades especificas del active o pasivo a
valorar ¥, muy especialmente, los distintos tipos de nesgos que el activo ¢ pasivo lleva
asociados. No obstante lo anterior, las propias limitaciones de los modelos de valoracion
desarrollados y las posibles inexactitudes en las hipotesis v parametros exigidos por estos
modelos pueden dar lugar a que el valor razonable estimado de un activo o pasivo financiero
no coincida exactamente con el precio al que el activo o pasivo podria ser entregado o
liquidado en la fecha de su valoraciéon.

La metodologia empleada para calcular el valor razonable para cada ¢lase de activos y pasivos
financieros es la siguiente:

Derivados de negociacion v derivados de cobertura

¢ Denvados financieros negociados en mercados organizados, transparentes v profundos:
se asimila a su cotizacion diaria v s1, por razones excepcionales, no se puede establecer su
cotizacion ¢n una fecha dada, se recurre para valorarlos a métodos similares a los
utilizados para valorar los derivados no negociados en mercados organizados.
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Derivados no negociados en mercados orgamizados ¢ negociados en mercados
organizados poco profundos o transparentes: se asimila a la suma de los flujos de caja
futuros con origen ¢n el instrumento, descontados a la fecha de la valoracion (“valor
actual” o “cierre tedrico”), utilizandose en el proceso de valoracion métodos reconocidos
por los mercados financieros: “valor actual neto” (VAN), modelos de determinacion de
precios de opciones, €tc., en concreto:

- Dernivados sobre tipos de interés: el valor razonable se ha determinado, para aquellos
instrumentos financieros sin condiciones opcionales, principalmente swaps, mediante
¢l descuento de flujos futuros utilizando las curvas implicitas del mercado monetario y
la curva swap, v para los derivados opcionales de tipos de interés, utilizando métodos
de valoracion generalmente aceptados basados en Black-Scholes vy las matrices de
volatilidades implicitas.

- Denvados sobre instrumentos de patrimonio ¢ indices bursatiles ¥ denvados sobre
divisas: el método de valoracion es Montecarlo que consiste en la generacion aleatoria
de posibles observaciones del subyacente teniendo en cuenta su distribucion. Los
factores que intervienen en la generacion de las simulaciones son: ¢l precio del
subyacente, los tipos de interés de la divisa, los tipos de cambio de las divisas, los
dividendos de los subyacentes, su volatilidad v la correlacién existente.

Los ajustes por valoracidon de crédito (Credit Valutation Adjustment, en adelante “CVA™)
v los ajustes por valoracion de débito (Debit Valutation Adjustment, en adelante “DVA™)
se incorporan ¢n las valoraciones de los productos derivados, tanto de activo como de
pasivo, para reflgjar el impacto en el valor razonable del nesgo de crédito de la
contraparte v el propio, respectivamente.

Los ajustes a realizar se calculan mediante la estimacion de la exposicion (“Exposure At
Default™), la probabilidad de incumplimiento (*Probability of Default™ v la sevendad
(*Loss Given Default”), para todos los productos derivados sobre cualquier subvacente, a
nivel de entidad legal (todas las contrapartidas bajo el mismo contrato ISDA/CMOF) con
la que el Banco Cooperativo Espaiiol tenga exposicion.

Como norma general ¢l calculo de CVA es el producto de la exposicion esperada positiva
por la probabilidad de incumplimiento de la contraparte. Analogamente, ¢l DVA se
calcula como el producto de la exposicion esperada negativa por las probabilidades de
incumplimiento v multiplicando el resultado por la severidad del Banco. Ambos calculos
estan realizados sobre todo el periodo de la exposicidon potencial

Los datos necesarios para el calculo de la probabilidad de incumplimiento asi como de la
severidad provienen de los mercados de crédito (Credit Default Swaps o Indices iTraxx),
aplicandose el de la Entidad para los casos en que esté disponible. Para aquellos casos en
que la informacién no esté disponible, se utiliza un proceso basado en el sector, rating v
geografia para poder asignar tanto probabilidades de quebra como pérdidas esperadas en
caso de quiebra, calibradas directamente a mercado o con un factor de ajuste a mercado
de la probabilidad de quiebra y pérdida esperada histéricas.
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Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Banco tiene posiciones en instrumentos derivados
OTC, principalmente Interest Rate Swaps, Equity Options v Swaps de Titulizacién, como
consecuencia, fundamentalmente, de su actividad de prestacion de servicios a las Cajas
Rurales intermediando entre estas v contrapartes de mercado y Fondos de Titulizacién de
Activos (Operaciones Back to Back). Estos instrumentos tienen la particularidad de que
sus flujos de fondos esperados no estin predeterminados sing que depende de la
evolucidon de determinados factores de riesgo de mercado (tipos de interés, tipos de
cambio, precios de acciones, etc.) lo que convierte al valor razonable en una magnitud
que, en cada momento, puede tomar valor positivo (exposicidn al nesgo de contraparte) o
negativo (exposicion al riesgo de crédito propio).

De acuerdo con los calculos realizados por ¢l Banco, ¢l impacto neto correspondiente a la
valoracién del riesgo de crédito de las posiciones en denvados, tanto activas “Credit
Valutation Adjustment” (CVA) como pasivas “Debt Valutation Adjustmen™ (DVA), ha
supuesto durante el ¢jercicio 2022 un ingreso neto de 3.066 miles de euros (1.937 miles
de euros, en 2021) registrado en el epigrafe “Ganancias o pérdidas por activos v pasivos
financieros designados a valor razonable para negociar” de la cuenta de pérdidas v
ganancias adjunta (véase Nota 28).

Valores representativos de deuda

Instrumentos de deuda cotizados: su valor razonable se ha determinado sobre la base de la
cotizacion en mercados oficiales o aplicando precios obtenidos de proveedores de
servicios de imformacion, principalmente en Bloomberg, Reuters e Iberclear que
constituyen sus precios sobre la base de precios comunicados por contribuidores.

Instrumentos de deuda no cotizados: su valor razonable se determina del mismo modo
que el valor de los instrumentos de inversion crediticia,

Instrumentos de patrimonio

Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable se ha determinado teniendo en
cuenta la cotizacidén en mercados oficiales.

Instrumentos de patrimonio no cotizados: el valor razonable de los mismos se ha
determinado tomando en consideracion valoraciones de expertos independientes, en las
que se han utilizado, entre otros:

o Descuento de tlujos de caja (fluyjos de caja libres de explotacion o dividendos),
actualizados a una tasa de descuento asociada al riesgo operative y financiero de
cada participada, calculada a partir de la tasa libre de riesgo, e incorporandole una
prima de nesgo ajustada a las condiciones de mercado.

o  Multplicador de empresas cotizadas comparables (EV/EBITDA, PER, Precio/Valor
Libros, Precio/Primas), menos un descuento por iliquidez.
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o Valor Neto Patrimonial Ajustado (NAV): Resultado de agregar a los fondos propios
contables las plusvalias, calculadas como la diferencia entre el valor de mercado de
los activos y su valor contable, Para las entidades de capital riesgo, el NAV ha sido
calculado por los gestores v estimado, generalmente, teniendo en cuenta las normas
de la European Private Equitv and Venture Capital Association (EVCA) vy lo
dispuesto por la Circular 5/2000, de 19 de septiembre de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores.

o Precio resultante de transacciones de mercado u ofertas de adquisicién, realizadas o
recibidas en un momento temporal proximo a la fecha de valoracion,

Préstamos v anticipos — préstamos a la clieniela

Para la obtencion de los valores razonables se ha utilizado ¢l modelo del valor presente que
descuenta los flujos futuros al momento actual, empleando tipos de interés basados en datos de
mercado observables directa o indirectamente en el calculo de la tasa de descuento v
utilizando inputs no observables en ¢l mercado, como ¢s ¢l caso del riesgo de crédito asociado
a la cartera para la estimacidn de los flujos futuros.

Pasivos financieros a coste amortizado

Para la obtencion de su valor razonable se ha utilizado el modelo del valor presente que
descuenta los flyjos futuros al momento actual, empleando tipos de interés; tipos basados en
datos de mercado observables directa o indirectamente.

Margen de intereses

Este capitulo de la cuenta de pérdidas v ganancias comprende los intereses devengados en el
gjercicio por todos los activos v pasivos financieros cuvo rendimiento, implicito o explicito, se
obtiene de aplicar el métode del tipo de interés efectivo con independencia de que se valoren
por su valor razonable. Los ingresos por intereses se registran por su importe bruto sin
deducir, en su caso, las retenciones de impuestos realizadas en origen.
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a) Ingresos por intereses y otros ingresos similares

A continuacion, se detalla ¢l origen de los ingresos por intereses registrados en las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas durante los ejercicios 2022 y 2021:

Miles de euros

2022 2021
Depasitos de Bancos Centrales 7014 7.674
Depésitos de entidades de crédito 25777 43.479
Depéasitos de otras sociedades financieras 3.199 2,259
Depéasitos de sociedades no financieras 3 7
Préstamos y anticipos a Bancos Centrales 4081 -
Préstamos y anticipos a Administraciones Pablicas 3.460 179
Préstamos y anticipos a entidades de crédito 7.098 777
Préstamos y anticipos a otras sociedades financieras 1.763 867
Préstamos y anticipos a sociedades no financieras 7.643 3.753
Préstamos y anticipos a hogares 1.890 1.803
Valores representativos de deuda 44.406 22,298
Rectificacién de ingresos con origen en coberturas contables 2.267 8401
Otros 1ntereses 21.182 13.433

129.783 104.930

De los cuales:

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 25128 14.343
Activos financieros a coste amortizado 44.308 13.062
Derivados - contabilidad de coberturas 2.267 8.404
Restanies activos v pasivos 38079 67.124

En ¢l epigrafe “Otros intereses” se han registrado, durante los ejercicios 2022 y 2021,
principalmente, intereses derivados de operaciones simultaneas.
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b) Gastos por intereses

CUENTAS ANUALES

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas v ganancias adjuntas para

los ejercicios 2022 y 2021, es el siguiente:

Miles de euros

Depésitos de Bancos Centrales

Depésitos de entidades de crédito

Depdsitos de otras sociedades financieras
Depésitos de sociedades no financieras

Depositos de hogares

Préstamos y anticipos de Administraciones Publicas
Préstamos y anticipos a otras sociedades financieras
Préstamos y anticipos a Bancos Centrales
Préstamos v anticipos a emtidades de crédito

Otros pasivos financieros

Valores representativos de deuda

Rectificaciones de costes con origen en coberturas contables

Otros inlereses

2022 2021
652 -
38.749 11.647
4.953 2
37 2
49 2
175 -
57 -
3.586 8.966
4.353 5.640
2 -
11.635 22.440
5.578 (960)
7.592 5.961
77.418 53,700

En el epigrafe “Otros intereses™ se han registrado, durante los ejercicios 2022 y 2021,

principalmente, intereses derivados de operaciones simultaneas.

100

0
(=
m
2
—
>
w0
>
P
(=
>
=
m
(%]




INFORME ANUAL 2022

BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

26. Ingresos por dividendos

CUENTAS ANUALES

Los saldos de este capitulo de las cuentas de perdidas v ganancias adjuntas corresponden a los
dividendos y retribuciones de instrumentos de patrimonio correspondientes a beneficios
generados por las entidades participadas con posterioridad a la adquisicién de la participacion.

El detalle del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas v ganancias para los ejercicios

2022 y 2021, es el siguiente:

Activos financieros mantenidos para negociar

Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados

Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas

27. Ingresos y gastos por comisiones

Miles de euros

2022 2021
728 667
1.932 1.662
7.037 5.051
9.697 7.380

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio excepto las que
formen parte integral del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros.

El desglose de los ingresos por comisiones de las cuentas de pérdidas v ganancias adjuntas

para los ejercicios 2022 v 2021, es como sigue:

Miles de euros

2021

754
11.623
10.706

3.300
504
165

15

281

469

4.326

2022

Valores 727
Gestion de activos 13.249
Custodia 10.713
Servicios de pago 3.381
Recursos de clientes distribuidos pero no gestionados 573
Compromisos de préstamos concedidos 159
Garantias financieras concedidas b
Préstamos concedidos 299
Divisas 475
Otros 5422

33.008

32.143
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El desglose de los gastos por comisiones de las cuentas de pérdidas v ganancias adjuntas para
los ¢jercicios 2022 y 2021, es el siguiente:;

Miles de euros

2022 2021
Comisiones cedidas a otras entidades v corresponsales 14.514 13.132
Comisiones pagadas por operaciones de valores 4567 4738
Otros 5 15
19.086 17.885

28. Ganancias (pérdidas) por activos y pasivos financieros y Diferencias de cambio

En este capitulo se incluve el importe de los ajustes por valoracién de los mstrumentos
financieros excepto los imputables a intereses devengados por aplicacion del método del tipo
de interés efectivo y a correcciones de valor de activos registrados en la cuenta de pérdidas v
ganancias, asi como los resultados obtenidos en su compraventa.

El desglose del saldo de este capitulo para los ejercicios 2022 y 2021, en funcion del origen de
las partidas que lo conforman se muestra a continuacion:

Miles de euros

2022 2021
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos ¥ pasivos financieros no
valorados a valor razonable con cambios en resultados, netas (114) 1.104
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para
negociar. netas 14257 7.163
Ganancias o pérdidas por activos financieros no destinados a negociacion
valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados. netas (2.241) (3.044)
Ganancias o pérdidas por activos v pasivos financieros designados a valor
razonable con cambios en resultados, netas (2.923) -
Ganancias o pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas. netas 948 23
9,927 5,246

Diferencias de cambio 1.050 950

10.977 6,196

El epigrafe “Diferencias de cambio” incluye los resultados obtenidos en la compraventa de
divisas y las diferencias que surgen al convertir las partidas monetarias del balance en moneda
extranjera a euros (véase Nota 35.5).
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Mientras que el desglose, atendiendo a la naturaleza de los instrumentos financieros que
dieron lugar a estos saldos, excluidas las diferencias de cambio v para los gjercicios 2022 v
2021, es el siguiente:

Miles de euros

2022 2021
Valores representativos de deuda (8.343) 1.348
Instrumentos de patrimonio (144) 45
Préstamos y anticipos a la clientela (2.325 3.070)
Derivados de negociaciéon y contabilidad de coberturas 20,743 0.922
Resto 62 1
9927 5.246

El importe registrado en ¢l epigrafe “Ganancias o (-) pérdidas resultantes de la contabilidad de
coberturas, netas” corresponde a las operaciones de cobertura de valor razonable,
distinguiendo entre los mstrumentos de cobertura y en la partida cubierta. Los beneficios y
perdidas registradas durante el ejercicio 2022 v 2021 es el siguiente:

Miles de euros

2022 2021
Cambios del valor razonable del instrumento de cobertura incluidas
actividades interrumpidas 337.218 217.943)
Cambios del valor razonable del elemento cubierto atribuibles al riesgo
cnbiento (336.270) 217 966
948 23

29, Otros ingresos vy gastos de explotacion

El desglose del saldo de los capitulos “Otros ingresos de explotacién” de las cuentas de
perdidas v ganancias adjuntas, durante los gjercicios 2022 y 2021 es:

Miles de euros

2022 2021
Ventas ¢ ingresos por prestacion de servicios no financieros 5390 3.824
Costes incorporados a activos 169 131
Oftros INgresos recurrentes 36 -
Otros Ingresos no recurrentes 70 74
3.665 4.029
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El desglose del saldo del capitulo “Otras gastos de explotacidén” de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas para los ejercicios 2022 v 2021, ¢s el siguiente:

Miles de enros

2022 2021
Contribucién al Fondo de Garantia de Depositos v al FUR (véase Nota 1(g)) 3275 1.743
Aportacion al SIP (véase Nota 1 (j)) 1.750 1.500
Otros conceptos 83 338
5.108 3.581

30. Gastos de administracion

a) Gastos de personal

Comprenden todas las retribuciones del personal en ndémina, fijo ¢ eventual, ¢con
independencia de su funcién o actividad, devengadas en el gjercicio cualquiera que sea su
concepto incluidos ¢l coste de los servicios cornentes por planes de pensiones.

Su composicion para los ejercicios 2022 v 2021, es la siguiente:

Miles de euros

2022 2021

Sueldos y salarios 15421 14.638
Seguridad Social 3473 3138
Dotaciones a planes de prestacion definida 22 25
Dotaciones a planes de aportacién definida 99 98
Indemnizaciones - 153
Otros gastos de personal 292 238

19.307 18.290

El numero medio de empleados del Banco, distnbuido por categorias profesionales v tipo de
contrato, durante los ejercicios 2022 y 2021, asi como los existentes al cierre de dichos
gjercicios, es el siguiente:

2022 2021
Hombres Mujeres Medio Hombres Mujeres Medio

Equipo directivo 10 1 11 11 1 12
Directores 20 12 32 19 10 29
Responsables de departamento 15 14 29 14 16 30
Técnicos 80 97 186 75 98 177

134 124 258 123 125 248
Por tipo de contrato
Fijo 134 124 258 122 125 247
Temporal - - - 1 - 1

134 124 238 123 123 248
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Al 31 de diciembre de 2022 v 2021 cinco empleados del Banco tenian alguna discapacidad.

b) Otros gastos de admimistracion

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas v ganancias, para los
gjercicios 2022 v 2021, es ¢l siguiente:

Miles de euros

2022 2021

De inmuebles, instalaciones y material 617 559
Informatica 3.026 2,554
Comunicaciones 2,035 1.817
Publicidad y propaganda - 2
Gastos judiciales v de letrados 171 204
Informes técnicos 1.209 798
Servicio de vigilancia y traslado de fondos 247 255
Primas de segnros 258 268
Por 4rganos de gobierno y control 232 189
Gastos de representacion y desplazamiento del personal 216 48
Cuotas de asociaciones 342 328
Servicios administrativos subcontratados 1.1% 1326
Contribuciones ¢ impuestos 710 687
Otros 183 130

10.442 9.163

KPMG Auditores, S.L., auditor de las cuentas anuales individuales del Banco, ha facturado
durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, honoraros y gastos por
servicios profesionales, segun el siguiente detalle:

Miles de euros

2022 2021
Servicios de auditoria 33 33
Otros servicios relacionados con la
anditoria 37 44
70 77

El importe indicado en ¢l cuadro anterior por servicios de auditoria incluve la totalidad de los
honorarios relativos a la auditoria de los ejercicios 2022 y 2021, con independencia del
momento de su facturacion,
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Otros servicios relacionados con la auditoria, prestados por KPMG Auditores, S.L. al Banco
durante ¢l ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022 se corresponden, fundamentalmente,
con los siguientes servicios:

+  Informe Independiente del Auditor sobre Proteccion de Activos de Clientes regulado por
la Circular 3/2009, de 25 de noviembre, de la CNMV,

* Informe de procedimientos acordados sobre la mformacion preparada para las
aportaciones ex ante al Fondo Unico de Resolucidn,

+  Informe especial de procedimientos acordados sobre determinada informacion incluida en
los Formulanos de presentacion TLTRO 111,

+ Informe complementario al de auditoria de cuentas anuales de las entidades de crédito v
de los establecimientos financieros de crédito.

+  Servicios de traduccion de cuentas anuales formuladas v auditadas.

Las otras sociedades del grupo KPMG, han facturado al Banco durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2022 v 2021, honorarios y gastos por servicios
profesionales, segum el siguiente detalle:

Miles de euros
2022 2021
Otros servicios 176 -

31. Provisiones o (reversion) de provisiones

En los ¢jercicios 2022 v 2021, las dotaciones (recuperaciones) netas con cargo a este epigrafe
de las cuentas de pérdidas v ganancias fueron;

Miles de euros

2022 2021
Compromisos y garantias concedidos (Nota 17) 50 (405)
Otras provisiones 139 61
189 (344)
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32. Deterioro del valor o (reversién) del deterioro del valor de activos financieros no
valorados a valor razonable con cambios en resultados
A continuacion, se presentan las pérdidas (recuperaciones) netas por deterioro de los activos
financieros, desglosadas por la naturaleza de dichos activos, para los ejercicios 2022 y 2021,

registradas en las cuentas de perdidas y ganancias adjuntas;

Miles de euros

2022 2021
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en otro
resultado global (Nota 9) 1242 (103)
Activos financieros a coste amortizado (véase Nota 35.1 6) (2.339) (1.639)
(1.097) (1.742)

33. Transacciones con partes vinculadas

Ademas de la informacion presentada en la Nota 4 relativa a las remuneraciones percibidas, a
continuacion se presentan los saldos registrados en el balance al 31 de diciembre de 2022 y
2021 vy en las cuentas de peérdidas y ganancias de los ¢jercicios 2022 y 2021 que tienen su
origen en operaciones con partes vinculadas:

Miles de euros

Sociedades Otras partes

Dependientes Alta Direccion vinculadas
Activo 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Préstamos vy anticipos a la clientela 99.499 715.867 1.998 1.864 20.594 20.86%
Derivados - - - - 24142 38.846
Resto de otros activos 6.748 6.748 - - - -
Pasivo
Débitos a clientes 3.937 3751 1.549 1.635 454270 117149
Derivados - - - - 9.645 8.863
Otros

Garantias concedidas - - - - -
Compromisos contingentes concedidos 4.601 3.675 314 173 414 564

Pérdidas v ganancias

Ingresos por intereses 1.629 141 6 - 747 77
Gastos por intereses - 2 4 - 1.152 -
Ingresos por dividendos 7037 3.051 - - - -
Ingresos por comisiones 1.705 1.446 - - 78 3
Gastos de administracion 1.081 1.052 - - - -
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34, Servicio de atencidon al cliente

De conformidad con lo establecido en el articulo 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de
marzo, del Ministerio de Economia sobre los Departamentos v Servicios de Atencion al
Cliente y el Defensor del Cliente de las Entidades Financieras se resume a continuacion el
Informe Anual del ejercicio 2022 presentado por el responsable del servicio al Consejo de
Administracién celebrado el 25 de enero de 2023.

Durante el ejercicio 2022, el Servicio de Atencién al Cliente ha recibido 19 reclamaciones
v/o quejas, habiendose admitido 16. La totalidad de las reclamaciones admitidas se han
resuelto en el 2022, de las cuales 2 se han resuelto a favor del ¢cliente v 17 a favor de la
Entidad. Ninguna de las reclamaciones recibidas ha sido planteada por una persona juridica.

Durante ¢l gjercicio 2021, el Servicio de Atencion al Cliente ha recibido 23 reclamaciones
v/0 quejas, habiéndose admitido 23. La totalidad de las reclamaciones admitidas se han
resuelto en el 2021, de las cuales 9 se han resuclto a favor del cliente v 14 a favor de la
Entidad. S6lo 2 de las reclamaciones recibidas han sido planteadas por una persona juridica.

Un detalle de las reclamaciones y/o quejas recibidas por motive de las mismas es como

sigue:
Nimero
2022 2021

Operaciones Activas 5 20
Operaciones Pasivas 2 -
Otros Productos Bancarios - -
Servicios de inversion 1 1
Servicios de cobros v pagos 1 -
Varios 7 4

16 25

El nimero de reclamaciones resueltas en los ejercicios 2022 y 2021, en funcidén de la
Comunidad Auténoma de origen, ha sido el siguiente:

Niimero
2022 2021
Castilla v Ledn - -
Comunidad Valenciana 1 1
Aragén 1 1
Navarra - -
Madnd 14 21
Pais Vasco - -
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35. Gestion de riesgos

El Banco cuenta con un Marco Estratégico de Riesgos cuya funcidn es asegurar el control v la
gestidn proactiva de todos los riesgos del grupo. Este Marco se concreta, entre otros, en un
Marco de Apetito al Riesgo (MAR), que establece la cantidad v diversidad de riesgos que el
Banco busca v tolera para alcanzar sus objetivos de negocio, manteniendo ¢l equilibrio entre
rentabilidad y nesgo.

El MAR se compone de métricas cuantitativas, que permiten un seguimiento objetivo de la
gestion del riesgo, asi como de aspectos cualitativos que las complementan. La gestidn v ¢l
control de riesgos se configuran como un amplio marco de principios, politicas,
procedimientos y metodologias avanzadas de valoracion integrados en una eficiente estructura
de decision bajo un marco de gobernanza de la funcion de nesgos adaptado a la normativa
vigente.

Para cada riesgo relevante del Banco se detallan los principales intervinientes, sus funciones,
politicas, métodos y procedimientos asi como los mecanismos de seguimiento y control, Asi
mismo quedan explicitados el detalle de la Organizacion de la Funcién de Riesgos, indicando
los roles v responsabilidad de las diferentes direcciones v comités en materia de riesgos y sus
sistemas de control, adecuados a las actividades de las unidades de negocio, in¢luyendo las
funciones de concesion de préstamos y créditos.

Los prnincipales riesgos financieros en que incurre el Banco son los de capital, apalancamiento
ex¢esivo, riesgo de hiqudez, nesgo de rentabilidad, riesgo operacional, riesgo de tipo de
interés, riesgo de credito, riesgo de concentracion v riesgo de mercado. De entre todos los
riesgos, el de crédito es el mds relevante,

Por otro lado los principales resgos no financieros en que mcurre el Banco son el nesgo
operacional, fiscal v el de cumplimiento normativo.

35.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito ¢s el riesgo a que una de las partes de un contrato que se ajusta a la
definicion de instrumento financiero deje de cumplir con sus obligaciones v produzea en la
otra una pérdida financiera.

El riesgo de crédito representa, por tanto, ¢l riesgo de pérdida asumido por ¢l Banco en el
caso de que un cliente o alguna contraparte incumplicsen sus obligaciones contractuales de
pago. Este riesgo es inherente en los productos bancarios tradicionales de las entidades
{préstamos, créditos, garantias financieras prestadas, etc), asi como en otro tipo de activos
financieros (cartera de renta fija del Banco, derivados, etc).
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El nesgo de crédito afecta tanto a activos financieros que en los estados financieros aparecen
contabilizados por su coste amortizado, como a activos que en dichos estados se registran por
su valor razonable. Independientemente del criterio contable por el que los activos financieros
del Banco se han registrado en estos estados financieros, el Banco aplica sobre ellos las
mismas politicas v procedimientos de control del riesgo de crédito.

Las politicas y los objetivos del Banco relacionados con ¢l control del nesgo de crédito son
aprobados por el Consejo de Administracion, Por su parte, el Comité de Riesgos junto con el
Comiteé de Activos y Pasivos, se encarga de la fijacion operativa de las politicas de riesgos del
Banco que permitan cumplir con los objetivos establecidos por el Consejo. Por su parte, la
unidad de control de riesgos (que depende de la Direccion de Intervencion General v Riesgos),
independiente, por tanto de las unidades de negocio encargadas de la puesta en practica de las
politicas fijadas por la entidad) es la encargada de fijar los procedimientos de control
necesarios para monitorizar en todo momento los niveles de riesgo asumidos por la entidad v
el cumplimiento estricto de los objetivos establecidos por el Banco relacionados con el riesgo
de crédito v junto con el Departamento de Auditoria Interna (dependiente del Comité de
Auditoria Intema), se encarga de velar por ¢l adecuado cumplimiento de las politicas, métodos
v procedimientos de control de riesgo del Banco, asegurando que éstos son adecuados, se
mplantan de manera efectiva y son revisados de manera regular, facilitando la informacion
correspondiente a los 6rganos ejecutivos de mayor nivel que permitan poner en practica, €n su
caso, las medidas correctoras que sean necesarias.

La Unidad de Control lleva un control permanente de los miveles de concentracidn de riesgos,
de la evolucion de las tasas de morosidad v de las distintas alertas definidas que permiten
monitorizar en todo momento la evolucion del niesgo de crédito. En caso de desviaciones entre
la evolucidn prevista de cualquiera de estos parametros y los datos reales, estas son analizadas
en biisqueda de las causas de las mismas. Una vez conocidas, estas son analizadas por la
unidad de control quien eleva los informes correspondientes a los drganos de gestion del
Banco para que sean adoptadas las medidas correctoras oportunas, que pueden ir desde la
definicion o correccion de los mecanismos de control definidos que puedan haber actuado de
forma no satisfactoria, hasta la modificacidn de las politicas v limites acordados por ¢l Banco.
En particular, se analizan de manera exhaustiva todas aquellas operaciones que, por diversos
motivos, puedan haber resultado en mora o fallidas, de cara a determinar la eficacia de las
coberturas establecidas por la entidad de cara a adoptar, en su caso, las medidas necesarias que
permiten mejorar las politicas de aceptaciéon v los mecanismos de analisis del riesgo de crédito
del Banco.
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35.1.1 Nivel maximo de exposicion al viesgo de crédito

El cuadro siguiente muestra al nivel maximo de exposicion al riesgo de crédito asumido por el
Banco al 31 de diciembre de 2022 v 2021 para cada ¢lase de instrumentos financieros, sin
deducir del mismo las garantias reales ni otras mejoras crediticias recibidas para asegurar el
cumplimiento de los deudores:

Miles de euros

2022
Activos
financieros no Activos
Efectivo, destinados a Activos financieros
saldos en negociacion financieros a valor
efectivo en valorados designados razonahle
bancos Activos obligatoriamente a valor con
centrales y  Financieros a valor razonable cambios en Activos
otros mantenid ra ble con con cambios otro financieros

depositos a para cambios en en resultado a coste
Clases de instrumentos Ia vista negociar resultados resultados global amortizado Total
Instrumentos de deuda
Préstamos v anticipos a Bancos Centrales 211.325 - - - - - 211.325
Préstamos y anticipos a entidades de crédito 51.470 - - - - 2.571.353 2.622.823
Préstamos ¥ anticipos a la clientela - - 2.544 - - 960.308 962,852
Valores representativos de deuda - 62.051 31 137.360 3.838.766 2.741.830 6. 780.044
Total instrumentos de deuda 262,795 62.051 2,578 137.366 3.838.766 6.273.491 10.577.044
Instrumentos de capital - 3.158 745 - 53.555 - 57.458
Garantias ¥ compromisos concedidos
Garantias financieras concedidas - - - - - 17.503 17.503
Otros compromisos concedidos - - - - - 278.635 278.635
Total garantias ¥ compromisos concedidos - - - - - 296.138 196.138
Otras exposiciones
Derivados - 1.674.294 - - - - 1.674.294
Compromisos contingentes concedidos - - 793.744 793.744
Total otras exposiciones - L674294 - - - 793744 2.468.038
Nivel miximo de exposicion al riesgo de
crédito 262.795 1.739.503 3.320 137.366 3.892.321 7.363.373 13.398.678
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Miles de euros
2021
Activos
Efectivo, financieros no Activos Activos
saldos en destinados a financieros  financieros a
efectivo en negociacion designados valor
bancos Activos valorados a valor razonable
centrales ¥ Financieros obligatoriamente razonable con cambios Activos
otros mantenidos a valor razonable con en otro financieros

depdsitos a para con cambios en cambios en resultado a coste
Clases de instrumentos la vista negociar resultados resultados global amortizado Total
Instrumentos de deuda
Préstamos y anticipos a Bancos Centrales 5.849.106 - - - - - 5.849.106
Préstamos y anticipos a entidades de crédito 61.590 - - - - 3.143.817 3.205.407
Préstamos y anticipos a la clientela - - 5.188 - - 1.802.663 1.807.851
Valores representativos de deuda - 12.467 31 193.605 2191.136  2.878.043  5.275.282
Total instrumentos de deuda 5.910.696 12.467 5219 193.605 2.191.136 7.824.523  16.137.646
Instrumentos de capital - 3.431 - - 57.336 - 60.767
Garantias y compromisos concedidos
Garantias financieras concedidas - - - - - 19.936 19.986
Otros compromisos concedidos - - - - - 247.396 247.3%
Total garantias ¥ compromisos concedidos - - - - - 267.382 267.382
Otras exposiciones
Derivados - 1.715.489 - - - - 1.715.48%
Compromisos contingentes concedidos - - - - - 766.557 766,557
Total otras exposiciones - 1.715.489 - - - 766.557 2,482.046
Nivel maximo de exposicion al riesgo de
crédito 5.910.6% 1.731.387 5219 193.605 2.248.472 8.858.462 18.947.841

En relacién con la informacién mostrada en los cuadros anteriores, hay que sefialar que:;

Los datos relativos a “Instrumentos de deuda” de los cuadros anteriores registrados en el
activo del balance se muestran por su valor en hibros, sin incluir los ajustes por valoracién
(perdidas por deterioro, periodificaciones de intereses, comisiones de apertura v similares
pendientes de periodificar, et¢ ) en la columna de “Saldos de activo™,

La partida de “Compromisos contingentes concedidos™ recoge el importe de los saldos
disponibles sin condicion alguna por parte de los deudores.

Las garantias concedidas se presentan registrados por el importe maximo garantizado por
el Banco. Con caracter general, se estima que la mayoria de estos saldos llegaran a su
vencimiento sin suponer una necesidad real de financiacion por parte de la Entidad (véase
Nota 22).

La imformaciéon sobre otras exposiciones al riesgo de crédito, tales como el nesgo de
contraparte correspondiente a la contratacion de instrumentos financieros derivados se
presenta por su valor en libros.
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Las Cajas Rurales accionistas v el Banco mantienen suscrito un contrato denominado
“Acuerdo de Tesoreria” por el que las primeras ceden fondos al Banco para su inversion en el
mercado interbancario ¥ en activos financieros, Las Cajas Rurales garantizan
man¢omunadamente cualquer quebranto que el Banco pudiera sufrir como consecuencia de la
inversion de los fondos recibidos de aquellas.

Al 31 de diciembre de 2022 v 2021, los activos asociados a la inversion de los fondos
recibidos de las Cajas Rurales accionistas y por tanto garantizados por las mismas ascendian a
362.088 v 7.615.903 miles de euros, respectivamente, de acuerdo con ¢l siguiente detalle:

CUENTAS ANUALES

Miles de euros

2022 2021

Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la vista 210.858 5.837.447
Activos financieros a coste amortizado 151.230 734.384
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados-Valores
representativos de deuda - 193,605
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global-Valores
representativos de deuda - 830467

362.088 7.615.903

El detalle por contraparte v por producto de los préstamos y anticipos (véanse Notas 7 y 10),
neto de pérdidas por deterioro, clasificados en las distintas categorias de activos al 31 de

diciembre de 2022 vy 2021 se muestra a continuacion:

31 de diciembre de 2022

Otras Sociedades
Bancos  Administraciones Entidades sociedades no
centrales publicas de crédito  financieras financieras Hogares

A la vista y con breve plazo de preaviso
{cuenta corriente) 211.325 - 51470 795 - 1
Deuda por tarjetas de crédito - - 12 8 99 633
Deudores comerciales - - - 121.074 -
Arrendamientos financieros - - - - 4,413 20
Préstamos de recompra inversa - - 151.253 - - -
Otros préstamos a plazo - 199.118 482,142 72.344 435.789 113.355
Anticipos distintos de préstames - 24 1.937.986 14.565 16.305 177
Préstamos y Anticipos 211.325 199.142  2.622.823 87.712 577.682 114.206

De los cuales. préstamos gavantizados
por bienes innmebles - - - - 27.996 78.683

De los cuales: otros préstamos con
garantias reales - - 151.256 168 12.949 31.664

De los cuales. crédito al consumao - - - - - 5.932

De los cuales: préstamos para compra
de vivienda - - - - - 90.054

De los cuales: présiamos para
Jmanciacion de proyectos - - - -
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31 de diciembre de 2021
Otras Sociedades

Bancos  Administraciones Entidades sociedades no
centrales piblicas de crédito  financieras financieras Hogares
A la vista y con breve plazo de preaviso
{cuenta corriente) 5.849.106 - 61.591 - 1 1
Deuda por tarjetas de crédito - - 12 10 102 623
Deudores comerciales - - - - 105.128 -
Arrendamientos financieros - - - - 2.269 48
Préstamos de recompra inversa - - 163.381 - - -
Otros préstamos a plazo - 284.482 672,451 43.693 1.003.639 114.043
Anticipos distintos de préstames - - 2307572 256.362 14.529 45
Préstamos y Anticipos 5.849.106 284482  3.205.007 300.065 1.125.968 114.760
De los cuales: présiamos garventizados
por bienes inmucbles - - - - 25994 82.638
De los cuales: otros préstamos con
garantias reales - - 163.599 4.649 17.264 25.140
De los cuales. crédito al consumao - - - - - 9.179
De los cuales: préstamos para compra
de vivienda - - - - - §7.490
De los cuales: présiamos para
Jinanciacion de proyectos - - - - 337 -
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35.1.2 Calidad crediticia de las exposiciones al riesgo de crédito

CUENTAS ANUALES

El Banco utiliza sistemas avanzados de medicion del riesgo de crédito. La calidad de la cartera
de organismos, entidades financieras vy empresas se mide a través de sistemas de rating
mientras ¢ue la cartera minorista, formada por riesgos de particulares, microempresas y
auténomos, se mide a través de sistemas de puntuacion o scoring.

A continuacion se muestra la distribucidn del nesgo, al 31 de diciembre de 2022 v 2021, de
acuerdo con su nmivel de rating (externo o, en su defecto, interno conforme a los modelos de
calificaciéon desarrollados por la Entidad).

2022 2021

Nivel de rating Miles de euros Yo Miles de euros Yo

AAA 569770 4.1 5.888.023 3440
AA+ 36.344 0,3 29.395 0.2
AA 1.023.289 74 174.972 1.0
AA- 183.343 1.3 203.643 12
A+ 563.101 4.1 1.834.003 10,6
A 7.894.308 573 5.905.96() 34.1
A- 312736 2.3 255.865 1.5
BBB+ 433.577 3.2 412,285 24
BEB 1.391.930 10.1 1.333.718 7.7
BBB- 80217 0.6 64.161 04
BB+ 12.550 0,1 9.644 0.0
BB 24381 0,2 30.303 0.2
BB- 26,703 0.2 11.924 1
B+ 15.110 0,1 8.653 0.0
B 12,355 1 20,206 1
B- 14.385 0,1 11.915 0,1
Inferior a BB 64.717 0.5 74.329 04
Inferior a B- 1.066.929 7.8 1.048.104 6,0
Sin calificar 2.453 ] 2.548 0.0
Total 13.728.603 100,0 17.319.152 100,0
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35.1. 3 Préstamos v anticipos. Clienteln. Detalle por contrapartes v garantins recibidas

El desglose del saldo del epigrafe “ Préstamos y anticipos. Clientela” (véase Nota 10) por
actividad v tipo de garantia, excluyendo los anticipos que no tienen naturaleza de préstamos, al
31 de diciembre de 2022 y 2021 respectivamente es el siguiente:

2022
Miles de euros
Crédito con garantia real. Loan to valne

Superior
Del que: Superior  Superior  al 80% ¥ Loan to
Del que: Resto de al 40% y ol 60% ¥ Menor o value
Garantia garantias  Inferioro  menoro mMenor o igual Saperior
Total Inmobiliaria reales igual 40% igual 60% igual 30%% 100% al 100%%
Administraciones Pablicas 199.118 - - - - - - -
Otras instituciones financieras 73.147 - - - - - - -
Socledades no fnancieras y 561.973 28162 13296  17.861  12.417 6210 4016 954
empresarios individuales
Construceion y promocion 10.968 8.026 840 3964  4.902 - - -
mmebiliaria
Construccion de obra civil 668 - - - - - - -
Resto de finalidades 5350.337 20.136 12.456 13.897 7.515 6.210 4016 934
Grandes empresas 345.804 2841 2253 2,840 127 319 1.608 -
_ Pymesy empresarios 2014.553 17.293 10203 11.057 7388 5691 2.408 934
individuales
Resto de hogares 113.433 78.520 31.291 26,725 37.326 39.608 5.373 777
Viviendas 90.054 72.941 16.715 23.168 27.884 33497 4.300 77
Consumo 5.932 74 3.336 17 2.187 1.206 - -
Otros fines 17.447 5.505 11.240 3.510 7.255 4.905 1.075 -
TOTAL 947.671 106.682 44.587 44.586 49.743 45.818 9.391 1.731
PRO MEMORIA
Operaciones de vefinanciacion,
refinanciadas ) reestructuradas
(neto de provisiones especificas) 3.010 1.972 - 1.972 - - - -
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2021

Miles de euros

Crédito con garantia real. Loan to value

Del
que:
Resto Soperior  Superior  Superior
de al40% y al60%y al80%y Loan to
Del que: garanti  Inferioro menoro menoroe  menoro value
Garantia as igual igual igual igual Superior
Total Inmobiliaria reales 4% 60% 80% 100%% al 100%%

Administraciones Pablicas 284.482 - - - - - - -
Oftras instituciones financieras 43.702 - 4.649 - 2.108 - - 2.541
Sociedades no financieras y 1.112.038 26182 17405 19461 8234 6513 4130 5248
empresarios individuales
Construccién y promocion 11734 7198 1154 4710 (1) 1154 2488 -
inmobiliaria
Construccion de obra civil 765 - - - - - - -
Resto de finalidades 1.0599.539 18.984  16.251 14.751 8235 3.359 1.642 5.248

Grandes empresas 295.000 4.730 6.171 4.7806 1.551 528 087 3.349
_ Pymes y empresarios 804.539 14254 10080 9965 6684 4831 955 1.899
mdividuales
Resto de hogares 114.116 82471 24965 29.098 34,140 37.134 6.910 154

Viviendas 87.490 76.737  10.366 24.428 25409 32.100 5.012 154

Consumo 9.179 79 3.502 36 2.400 496 649 -

Otros fines 17.447 3655 11.097 4.634 6.331 4.538 1.249 -
TOTAL 1.554.338 108.653 47.019 18.559 44.482 43.647 11.040 7.943
PRO MEMORIA
Operaciones de refinanciacion,
refinanciadas v reestructradas
{neto de provisiones especificas) 6.334 832 - 832 - - - -

Politica de refinanciaciones v reestructuraciones

La politica de refinanciacion v reestructuracion llevada a cabo por el Banco esta definida de
acuerdo con las especificaciones establecidas por la regulacion del Banco de Espaiia.

El objetivo de la misma es la recuperacion de todos los importes debidos y recoge la necesidad
de reconocer inmediatamente las cantidades que se consideren irrecuperables.

La politica de refinanciacién de operaciones incluye:

* Analisis individualizado v actualizado de la situacion economica v financiera de los
prestatarios v avalistas, asi como de su capacidad de pago.

+  Situacién y eficacia de las garantias aportadas.

*  Experiencia con el prestatario: historial de cumplimiento suficientemente extenso o, €n su
defecto, de un importe de amortizacion del principal que sea equivalente.
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Interrupcidn de la morosidad. La refinanciacién o reestructuracion de las operaciones que

no se encuentren al cornente de pagos no interrumpe su morosidad, ni producird su
reclasificacion.

A efectos de la regulacion del Banco de Espaiia, se considerara:

Operacion de refinanciacién: operacidn que, cualquiera que sea su titular o garantias, se
concede o se utiliza por razones econdémicas o legales relacionadas con dificultades
financieras -actuales o previsibles— del titular (o titulares) para cancelar una o varias
operaciones concedidas, por la propia entidad o por otras entidades de su grupo, al titular
{o titulares) ¢ a otra u otras empresas de su grupo econdmico, o por la que se pone a
dichas operaciones total o parcialmente al corriente de pago, con ¢l fin de facilitar a los
titulares de las operaciones canceladas o refinanciadas el pago de su deuda (principal e
intereses) porque no puedan, o se prevea que no vavan a poder, cumplir en tiempo v
forma con sus condiciones.

Operacién refinanciada: operacion que se pone total o parcialmente al corriente de pago
como consecuencia de una operacion de refinanciacion realizada por la propia entidad u
otra entidad de su grapo econdémico.

Operacién reestructurada; operacion en la que, por razones econdmicas o legales
relacionadas con dificultades financieras, actuales o previsibles, del titular (o titulares), se
modifican sus condiciones financieras con el fin de facilitar el pago de la deuda (principal
e intereses) porque ¢l titular no pueda, o se prevea que no vava a poder, cumplir en
tiempo vy forma con dichas condiciones, aun cuando dicha modificacion estuviese prevista
en ¢l contrato. En todo caso, se consideran ¢como reestructuradas las operaciones en las
que se realiza una quita o se reciben activos para reducir la deuda, o en las que se
modifican sus condiciones para alargar su plaze de vencimiento, variar ¢l cuadro de
amortizacién para minorar ¢l importe de las cuotas en el corto plazo o disminuir su
frecuencia, o establecer o alargar ¢l plazo de carencia de principal, de intereses o de
ambos, salvo cuando se pueda probar que las condiciones se modifican por motivos
diferentes de las dificultades financieras de los titulares y sean andlogas a las que se
apliquen en el mercado en la fecha de su modificacion a las operaciones que se concedan
a titulares con similar perfil de riesgo.

Operacion de renovacion: operacion formalizada para sustitwir a otra concedida
previamente por la propia entidad, sin que el prestatario tenga, o se prevea que pueda
tener en el futuro, dificultades financieras; es decir, la operacion se formaliza por motivos
diferentes de la refinanciacion,

Operacién renegociada: operacién en la que se modifican sus condiciones financieras sin
que el prestatario tenga, o se prevea que pueda tener en el futuro, dificultades financieras;
es decir, cuando se modifican las condiciones por motivos diferentes de la
reestructuracion.
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Se presumira, salvo prueba en contrario, que existe una reestructuracion o refinanciacién en
las siguientes circunstancias:

o Cuando la totalidad o parte de los pagos de la operacion modificada hayan estado
vencidos durante mas de 30 dias (sin clasificarse como riesgo dudoso) al menos una vez
en los tres meses anteriores a su modificacion, o llevarian vencidos mas de 30 dias sin
dicha modificacion.

+ Cuando, simultancamente a la concesion de financiacion adicional por la entidad, o en un
momento proximo a tal concesion, el titular haya realizado pagos de principal o de
mtereses de otra operacidén con la entidad, la totalidad o parte de cuyos pagos hayan
estado vencidos durante mas de 30 dias al menos una vez en los tres meses anteriores a su
refinanciacion.

¢ Cuando la entidad apruebe el uso de clausulas implicitas de reestructuracion o
refinanciacion en relacion con deudores que tengan importes a pagar vencidos durante 30
dias o que llevarian vencidos 30 dias si no se ejercieran esas clausulas.

Dicha clasificacion se mantendrd hasta que se cumplan la totalidad de los siguientes
requisitos:

a) Que se haya concluido, despu¢s de una revision exhaustiva de la situacién patrimonial v
financiera del titular, que no es previsible que pueda tener dificultades financieras y que,
por tanto, resulta altamente probable que pueda cumplir con sus obligaciones frente a la
entidad en tiempo y forma.

b) Que haya transcurrido un plazo minimo de dos afios desde la fecha de formalizacion de la
operacion de reestructuracion o refinanciacion o, si fuese posterior, desde la fecha de
reclasificacion desde la categoria de riesgo dudoso.

¢)  Que el titular haya pagado las cuotas devengadas de pringipal e intereses desde la fecha
en la que se formalizé la operacion de reestructuracion o refinanciacion o, si fuese
posterior, desde la fecha de reclasificacion desde la categoria de dudoso. Adicionalmente,
el titular debera haber satisfecho mediante pagos regulares un importe equivalente a todos
los importes (principal e intereses) que s¢ hallasen vencidos o se sancaron en la fecha de
la operacién de reestructuracion ¢ refinanciacién. Por tanto, la existencia de clausulas
contractuales que dilaten ¢l reembolso, tales como periodos de carencia para el principal,
implicara que la operacion permanezca identificada como riesgo normal «en vigilancia
especial» hasta que se reembolsen mediante pagos regulares los importes descritos.

d) Que el utular no tenga ninguna otra operacion con importes vencidos mas de 30 dias al
final del periodo de prucba.
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La reestructuracion o refinanciacion de una operacidn conllevara la realizacidén de un analisis
actualizado de la situacién econémica v financiera de los prestatarios v garantes, de su
capacidad de pago de las operaciones con las nuevas condiciones financieras, asi como de la
eficacia de las garantias aportadas (nuevas y originales), clasificando la operacién en funcidn
del riesgo por insolvencia en una de las siguientes categorias:

* Nommal (Fase 1). Se clasificaran en esta categoria las operaciones de refinanciacion,
refinanciadas o reestructuradas que no cumplan los requisitos para clasificarlas en otras
categorias.

+ Normal en Vigilancia Especial (Fase 2). Se clasificardn en esta categoria las operaciones
de refinanciacién, refinanciadas o reestructuradas que presentan debilidades que pueden
suponer asumir pérdidas supernores a las de otras operaciones similares clasificadas como
riesgo normal,

Se tomaran en primer lugar para su clasificacién en esta categoria los indicios
relacionados con circunstancias del titular, tales como:

a) Elevados niveles de endeudamiento.
b) Caidas en la cifra de negocios o, en general, de los flujos de efectivo recurrentes.
¢) Estrechamiento de los margenes de explotacion o de la renta recurrente disponible.

Adicionalmente, el Banco analiza otros indicios que puedan suponer debilidades en las
operaciones, tales como:

a) Descensos del precio del producto principal

b) Dificultades de acceso a los mercados o empeoramiento de las condiciones de
financiacion.

¢) Incrementos significativos de las ratios de servicio de la deuda, entendiendo por tal
la relacion entre deuda v flujos de caja de explotacion.

d) Ralentizacion en el negocio o tendencias desfavorables en la operativa del titular,
que indiquen debilidades potenciales en su posicidén financiera, sin que todavia se
hava puesto en peligro el servicio de la deuda.

e) Para operaciones con garantia real, empeoramiento de la relacidn entre su importe v
el valor de la garantia, debido a la evolucidn desfavorable del valor de la garantia, o
al mantenimiento o aumento del importe pendiente de amortizacion debido a las
condiciones de pago fijadas (tales como periodos prolongados de carencia de pago
de principal, cuotas crecientes o flexibles, o plazos mas dilatados).
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f) Volatihdad en el entorno econdmico o de mercado que pudiera afectar
negativamente al titular.

g) Comportamiento desfavorable del sector de actividad econémica al que pertenezea el
titular.

) Pertenencia del titular a colectivos en dificultades, tales como los residentes en una
determinada area geografica con un ambito iferior al pais.

1) Litigios pendientes del titular que pudieran afectar significativamente a su posicion
financiera.

1} Evolucién de las condiciones de mercado, tales como incrementos en los tipos de
interés o mavores exigencias de garantias, para operaciones similares que las alejen
de las fijadas originalmente para la operacién o grupo de operaciones.

k) Concesion de la operacion por debajo de su coste.

1) Existencia en la operacion de importes vencidos con mas de 30 dias de antigiiedad.

Dudosas por razon de la morosidad (Fase 3). Se clasificardn en esta categoria las
operaciones de refinanciacion, refinanciadas o reestructuradas que tengan algin importe
vencido por principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de 90 dias
de antigiiedad, salvo que proceda clasificarlos como fallidos.

También se incluirdn en esta categoria las garantias concedidas cuando el avalado hava
incurrido en morosidad en la operacién avalada.

Dudosas por razones distintas de la morosidad (Fase 3). Se clasificaran en esta categoria
las operaciones de refinanciacion, refinanciadas ¢ reestructuradas que cumplan ¢on
alguno de los siguientes criterios:

o Sec sustenten en un plan de pagos inadecvado. Entre otros supuestos, se
considerard que no existe un plan de pagos adecuado cuando este se hava
mcumplido reiteradamente, se haya modificado para evitar incumplimientos o
s¢ sustente en expectativas no refrendadas por las previsiones
macroecondmicas.

o Incluyan clausulas contractuales que dilaten el reembolso de la operacion
mediante pagos regulares, tales como periodos de carencia superiores a dos afios
para la amortizacién del principal.

o Presenten importes dados de baja del balance por estimarse irrecuperables que
superen las coberturas que resultasen de aplicar los porcentajes establecidos
para ¢l segmento de mesgo correspondiente en las soluciones alternativas
incluidas en el nuevo Anejo 9 de la Circular 4/2017.
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¢  Fallidos. Se clasificaran en esta categoria las operaciones de refinanciacion, refinanciadas
o reestructuradas para los que después de un analisis individualizado se considere remota
su recuperacion debido a un deterioro notorio o irrecuperable de la solvencia de la
operacion ¢ del titular. La clasificacion en esta categoria llevara aparejado el saneamiento
integro del importe en libros bruto de la operacion y su baja total del activo.

Al 31 de diciembre de 2022, ¢l Banco tiene un importe vivo refinanciado de 4.545 miles de
euros (7.176 miles de euros al 31 de diciembre de 2021). Esta cifra incluye préstamos tanto en
situacion normal y normal en vigilancia especial, como dudosos y supone el 0,5% (0,4% en
2021) del total de Préstamos v anticipos a la clientela. Un detalle ¢s el siguiente:

2022
Miles de earos
Informacion
adicional:
financiacion
clasificada
come activos
Sociedades De las no corrientes y
Otras ne cuales: grupos
sociedades financieras ¥y financiacion enajenables de
financieras ¥  empresarios ala elementos que
empresarios individuales CORSIFRCCIOR se han
individuales (actividad ¥ promocicn clasificado
(actividad empresarial inmobiliaria Resto como
Entidades  Administraciones  empresarial no {inclnidos de mantenidos
de crédito pablicas financiera) financiera) suelo) hogares Total para la venta

Sin garantia real

Niunero de operaciones - - - 12 - 5 17 -
Importe en libros brutos - - - 1.88% - 27 1.916 -
Con garantia real
Numero de operaciones - - - 4 - - 4 -
Importe en libros brutos - - - 2.629 - - 2.629 -
Correcciones de valor por
deterioro - - - (1.530) - 3)  (1.533) -

Del que: riesgo dudoso
Stn garantia real

Nimmero de operaciones - - - 1t - 1 12 -
Importe en libros bristos - - - 1.074 - 1 1.675 -
Con garantia real
Nuimero de operaciones - - - - - - - -
Tmporte en libros brutos - - - - - - - -
Cobertura especifica - - - - - - - -
TOTAL
Niunero de operaciones - - - 16 - 5 21 -
Importe en libros brutos - - - 4.518 - 27 4.545 -
Correcciongs de valor
por detetioro - - - (1.530) - (3) (1.533) -
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2021
Miles de euros
Informacion
adicional:
financiacion
clasificada
come activos
Sociedades De las no corrientes y
Otras ne cuales: grupos
sociedades financieras ¥ financiacion enajenables de
financieras ¥  empresarios ala elementos que
empresarios individuales CORSIFRCCIOR se han
individoales (actividad ¥ promocion clasificado
(actividad empresarial inmobiliaria Resto como
Entidades  Administraciones  empresarial no {inclnidos de mantenidos
de crédite piiblicas financiera) financiera) suelo) hogares Total para Ia venta

Sin garantia real

Niunero de operaciones - - - 14 - 6 20 -
Importe en libros brutos - - - 6.035 - 32 6.067 -
Con garantia real
Numero de operaciones - - - 4 - - 4 -
Importe en libros brutos - - - 1.109 - - 1109 -
Correcciones de valor por
deterioro - - - (833) - (9) (842) -

Del gque: riesgo dudoso
Stn garantia real

Nimmero de operaciones - - - 1t - 2 13 -
Tmporte en libros brutos - - - 923 - & 9231 -
Con garantia real

Nuimero de operaciones - - - - - - - -
Importe en libros bristos - - - - - . - .

Cobertura especifica - - - - - - - -
TOTAL
Niunero de operaciones - - - 138 - 6 24 -
Importe en libros brutos - - - 7.144 - 32 7.176 -
Correcciones de valor
por deterioro - - - {333) - (%) (842) -
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35.1. 4 Riesgo de crédito con construccion v promocion inmobiliaria

CUENTAS ANUALES

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la financiacion destinada a la promocidn v ¢onstruccidn

mmobiliaria por categoria de activo es como sigue:

Activos financieros no destinados a
negociacion valorados obligatoriamente a
valor razonable con cambios en resultados
Activos financieros a coste amortizado

Del gue: dudosos

Activos financieros no destinados a
negociacion valorados obligatoriamente a
valor razonable con cambios en resultados

Activos fimancieros a coste amortizado

Del que: dudosos

Miles de euros

31.12.2021 Amortizacion Deterioro 31.12.2022
5.188 - (2.644) 2.594
22.954 (3.192) - 19.762
28.142 (3.192) 2.644) 22.305

Miles de enros

31.12.2020 Amortizacion Deterioro 31.12.2021
7.747 - (2.559) 5188
24,351 (1.397) - 22.954
32.298 {(1.597) (2.559) 28.142

El importe de las provisiones v/o deterioros de los préstamos y anticipos destinados a la
promocion v construccion inmobiliaria al 31 de diciembre de 2022 y 2021 ¢s como sigue:

Miles de euros

Dotaciones o
(reversion) de
provisiones del

Dotaciones o
(reversion) de
provisiones del

{0
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31.12.2020 ejercicio 31.12.2021 ejercicio 31.12.2022
Activos financieros a
coste amontizado 466 (30) 436 (68) 368
466 (30) 436 (68) 368

Del que. dudosos - - - - -
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Las cifras anteriores corresponden a las financiaciones concedidas ¢on la finalidad de
construccion y promocion inmobiliaria. En consecuencia, v acuerdo con las instrucciones del
Banco de Espaiia no se ha temdo en cuenta la actividad del deudor sino la finalidad de la
operacion. La clasificacién de los créditos en este cuadro se realizard de acuerdo con la
finalidad de los créditos, v no con la CNAE del deudor. Ello implica, por ¢jemplo, que si el
deudor se trata: (a) de una empresa inmobihiana pero dedica la financiacién concedida a una
finahdad diferente de la construccién o promocion inmobiliara, no se incluird en estos
cuadros, v (b) de una empresa cuya actividad principal no es la de construccion o inmobiliaria
pero el crédito se destina a la financiacion de inmuebles destinados a la promocién
inmobiliana, se incluira en estos cuadros.

Se detallan a continuacion los saldos al 31 de diciembre de 2022 y 2021 del total de credito a
la clientela, exclumdos los saldos con las Administraciones Publicas.

Miles de enros

2022 2021
Total préstamos y anticipos a la clientela excluidas Administraciones Publicas 748.553  1.540.793
Total activo 12.597.963  17.994.247
Correcciones de valor y provisiones para exposiciones clasificadas como normales
y vigilancia especial (17.323) (17.887)

Se detalla a continuacién el riesgo de crédito con construceién y promocion inmobiliania en
funcién de la tipologia de las garantias asociadas:

Miles de euros
Importe bruto

2022 2021

1. Sin garantia hipotecaria 22.305 28.142
2. Con garantia hipotecaria - -
2.1 Edificios terminados - -
2.1.1. Vivienda - -

2.1.2. Resto - -

2.2 Edificios en construccion - -
2.2.1. Vivienda - -

2.2.2. Resto - -

2.3 Suelo - -
2.3.1. Terrenos urbanizados - -

2.3.2. Resto de suelo - -

Total 22.308 28,142
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Se muestra a continuacion el detalle del crédito a los hogares para adquisicion de vivienda:

Miles de euros

2022 2021
Importe  Del que: Importe Del que:
bruto Dudoso bruto Dudoso
Crédito para adquisiciéon de vivienda: 88.804 - 86.084 -
Sin garantia hipotecaria 16.748 - 10.161 -
Con garantia hipotecaria 72.056 - 75.923 -

El siguiente cuadro muestra ¢l desglose del crédito con garantia hipotecaria a los hogares para
adquisicion de vivienda, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, segin el porcentaje que supone el
riesgo total sobre el importe de la ultima tasacion disponible (LTV):

Miles de euros

2022
Rangos de LTV
LTV <40%  40% <LTV<60%  60%<LTV<80% 80%<LTV<100% LTV > 100% Totales
Importe bruto 19.186 22646 25452 4.154 618 72.056

Del gue: dudosos - - - - - -

Miles de euros

2021
Rangos de LTV
LTV < 40% 40% < LTV < 60% 60% < LTV < 80% 80% < LTV < 100% LTV > 100% Totales
Importe bruto 20.392 23.086 26.892 4.797 156 75.923

Del gue: dudosos - - - - - -

Al 31 de diciembre de 2022, el Banco mantiene activos adjudicados en el balance (A 31 de
diciembre de 2021 no mantenia activos adjudicados en esta categoria) (Véase Nota 10).
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35.1.5. Actives financieros vencidos no deteriorados

CUENTAS ANUALES

A continuacién se muestra ¢l detalle de los activos financieros vencidos no deteriorados al 31
de diciembre de 2022 y 2021, clasificados en funcién del plazo transcurndo desde su
vencimiento, por naturaleza del instrumento financiero y contraparte:

Valores representativos de deuda

Préstamos y anticipos
Administraciones Publicas
Otras sociedades financieras
Sociedades no financieras
Hogares

Totales

Valores representativos de deuda

Préstamos y anticipos
Administraciones Publicas
Otras sociedades financieras
Sociedades no financieras

Hogares

Totales

3L

12.2022

Miles de enros

>30dias < >60dias <

= 30 dias 60 dias 90 dias Total
813 - - 813
39 81 34 204
17 18 17 52
869 99 101 1.069

31.12.2021
Miles de euros
>30 dias > 60 dias <90

<3 dias <60 Jdias dias Total
4.744 - 133 4.877
539 23 101 663
5.283 23 234 5.540
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35.1.6. Activos financieros dudosos v correcciones de valor por deterioro

A continuacion se presenta el detalle de los activos financieros a coste amortizado, por
naturaleza del instrumento financiero y contraparte asi como el detalle de las correcciones de
valor diferenciando si el mismo se ha determinado de acuerdo con un analisis individualizado
o colectivo:

Miles de euros

2022
Provisiones para Provisiones para  Provisiones para
Importe activos activos activos
enlibros  Delos gque: financieros en financieros en financieros en
brute Dudosos Fase 1 Fase 2 Fase3 Total
Valores representativos de
denda 2.741.829 - - - - 2741829
Bancos centrales - - - - - -
Administraciones Plblicas 199.142 - - - - 199.142
Entidades de crédito 2.571.761 - (409 - - 2571352
Otras sociedades financieras 89.826 - (2.063) (50) - 87.712
Sociedades no financietas 587.619 F.o63 (10.971) (813) (693) 575.138
Hogares 115.501 1085 (245) (2 (L.047) 114.207
Totales 6.305.678 2.151 {13.688) (865) (1.745) 6.289.380
Miles de euros
2021
Provisiones para Provisiones para  Frovisiones para
Importe activos activos activos
enlibros  Delos que:  finamcieros en financieros en financieros en
bhruto Dudosos Fase 1 Fase 2 Fase 3 Total
Valores representativos de
deuda 2.878.043 - - - - 2.878.043
Préstamos y anticipos 4.981.323 7235 {15.462) (475) {1.387) 4.963.504
Bancos centrales - - - - - -
Admimsteaciones Pablicas 284.482 - - - - 284.482
Entidades de crédito 3.143.817 - {400y - - 3.143.417
Otras sociedades 300,063
financieras 300,510 - {443) - -
Sociedades no financieras 1.136.242 5.804 (14.433) (471) (559) 1.120.779
Hogares 116277 1454 {184) {4) {1.328) 114.761
Totales 7.859.371 7.255 (15.462) (475) (1.887) 7.841.547
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consideran para evaluar ¢l deterioro de cada activo son los siguientes:

a)
b)
c)
d)
e)
P

g
h)

Analisis de los estados financieros
Evolucion y analisis de las cuentas de resultados v de la capacidad de pago del cliente

Analisis de los flujos de caja previstos
Movimientos de la capitalizacién del cliente

Variaciones de deuda

Evolucién y analisis de la estructura de costes
Valor de las garantias y sus variaciones

CUENTAS ANUALES

Cualquier evento presente o futuro que pueda afectar a la capacidad de pago del cliente.

A continuacion se presenta el detalle de los activos financieros a coste amortizado por
naturaleza del instrumento financiero y contraparte, v su clasificacion por categorias de riesgo
normal (Fase 1), rnesgo normal en vigilancia especial (Fase 2) v riesgo dudoso (Fase 3). Los

mportes de estas partidas se presentan por su importe bruto:

Miles de euros

31.12.2022 31.12.2021
Fase 1 Fase 2 Fase 3 Fase 1 Fase 2 Fase 3
Valores representativos de deunda 2.741.829 - - 2.878.043 - -
Préstamos y a_nticipos 3555375 6,347 2,127 4.971.692 7279 2357
Bancos centrales - - - - - -
Administraciones Piblicas 199.141 - - 284.482 - -
Entidades de crédito 2.571.762 - - 3.143.817 - -
Otras sociedades financieras 8R.659 1.167 - 300.510 - -
Sociedades no financieras 581.403 5.153 1.063 1.128.068 7.248 926
Hogares 114.410 27 1.064 114.815 31 1.431
Totales 6.297.204 6.347 2.127 7.849.735 7.279 2.357

Durante los ejercicios 2022 y 2021 se han realizado los siguientes movimientos entre las
diferentes fases de riesgos de préstamos y anticipos a la clientela;

Transferencias entre la fase 1 ¥ la fase 2

A lafase 2 desde la fase 1
Alafase 1 desde la fase 2

Transferencias entre la fase 2 ¥ lafase 3

A lafase 3 desde la fase 2
Alafase 2 desde la fase 3

Transferencias entre la fase 1 ¥ lafase 3

A lafase 3 desde la fase 1
A latase 1 desde la fase 3

Miles de euros

2022 2021
1.851 S01
- 183
15 151
3 8
373 200
2 17
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A continuacidn, se presenta el movimiento de las pérdidas por deterioro registradas para la

cobertura del riesgo de crédito de los activos financieros a coste amortizado y designados a
valor razonable con cambios en otro resultado global durante los ejercicios 2022 y 2021:

Miles de euros
Fase 1 Fase 2 Fase 3 Taotal

Saldo al 31 de diciembre de 2020 (17.126) (1.248) (1.886) (20.260)
D¢ los gque:

Dreterminados mdividualmente - (139 (157 2969

Dreterminados colectivamente (171209 {1169 (1.729) (19.964)
Aumentos en originacion {7.608) (&3] - {7.611)
Disminuciones pot baja en cuentas 2.422 167 66 2.655
Cambios por variacién de riesgo de crédito 5.697 583 (223) 6.057
Cambios por modificaciones sin baja en
cuentas - - - -
Disminucion en la cuenta correctora de valor
por fallidos dados de baja - - 187 187
Otros 28 26 [E2 Y] 23
Saldo al 31 de diciembre de 2021 (16.587) (475) (1.887) (18.949)
D¢ los gque:

Dreterminados mdividualmente - (126) (470} 296)

Dreterminados colectivamente (16.587) (349 (1.717) (18.653)
Aumentos en originacion (3.431) (63) (18) (8.512)
Disminuciones pot baja en cuentas 7.264 38 103 7.405
Cambios por variacion de riesgo de crédito {3.849) {359) {403) {4.613)
Cambios por modificaciones sin baja en
cuentas - - - -
Distninucién en la cuenta correctora de valor
por tallidos dados de baja - - 467 467
Otros 5.713 (6) ¢(170) 5.537
Saldo al 31 de diciembre de 2022 (15.890) (865) {1.910) (18.665)
D¢ los gque:

Dreterminadas individualmente - - f508) {308)

Determinados colectivamente (15.800) (865) (1.402) (18.157)
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CUENTAS ANUALES

A continuacién se presenta el movimiento habido en las pérdidas por deterioro contabilizadas
por el Banco, exceptuando la categoria de “Activos financieros no destinados a negociacion

Correcciones de valor
especificas para activos
financieros valorados
individualmente

Valores representativos de deuda
Préstamos y anticipos

Correcciones de valor
especificas para activos
financieros, estimadas
colectivamente

Valores representativos de deuda

Préstamos v anticipos

Totales

Correcciones de valor
especificas para activos
financieros valorados
individualmente

Valores representativos de deuda
Préstamos v anticipos

Correcciones de valor
especificas para activos
financieros, estimadas
colectivamente

Valores representativos de deuda
Préstamos y anticipos

valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados” durante los
gjercicios 2022 v 2021, clasificado por clases de activos financieros:
Miles de euros
2022
Aumentos
durante el Disminuciones
periodo debidas a los
debidos a importes Transferencias
Saldo al dotaciones para Cambios por utilizados/liberados entre Saldo al
31de pérdidas variacién en el CON Cargo a correcciones 31 de
diciembre crediticias riesgo de cotrecciones de de valor ¥ diciembre
de 2021 estimadas crédito valor (Mros ajustes de 2022
(296) (165) (216) - 169 (508)
- (165) - - - (165)
€296) - (216) - 169 €343
(18.653) (8.512) (4.397) 7.405 6000  (18.157)
(1.124) - - - ¢1.078) (2.202)
¢17.529) (8.512) (4.397) 7.405 7.078  (15.955)
(18.949) (8.677) (4.613) 7.405 6.169 (18.665)
Miles de enros
2021
Aumentos
durante el Disminuciones
periodo debidas a los
debidos a importes Transferencias
Saldoal  dotaciones para Cambios por utilizados/liberados entre Saldo al
31 de pérdidas variacién en el CON Cargo a correcciones 31 de
diciembre crediticias riesgo de cotrecciones de de valor ¥ diciembre
de 2020 estimadas crédito valor Otros ajustes de 2021
(296) - ) - 2 (296)
(296) - (2) - 2 (296}
(19.966) (7.611) 6.060 2.656 210 (18.653)
(1.223) (144) 244 - - (1.124)
(18.743) {7.467) 5.816 2.636 210 {17.529)
(20.262) (7.611) 6.058 2.656 212 (18.949)

Totales

131

(0



(0

INFORME ANUAL 2022 CUENTAS ANUALES

BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

35.1.8 Activos financieros deteriorados v dados de baja del activo

A continuacion se muestra €l movimiento producido en los ¢jercicios 2022 y 2021 de los
activos financieros deteriorados del Banco que no se encuentran registrados en el balance por
considerarse remota su recuperacion, aunque ¢l Banco no haya interrumpido las acciones para
conseguir la recuperacion de los importes adeudados:

Miles de euros

2022 2021
Saldo inicio 11.110 12.135
Altas 518 250
Utilizacion del saldo del deterioro de valor acumulado 465 186
Saneamiento directo en la cuenta de pérdidas y ganancias 12 46
Intereses contractualmente exigibles 41 27
Bajas (3.644) (1.284)
Cobro en efectivo de principal a las contrapartes (1.319) (188)
Cobro en efectivo de intereses a las contrapartes (1) (15)
Condonacion - -
Otros conceptos {2.324) {1.081)
Saldo final 7.984 11.110

332 Riesgo de liguidez

La gestién del nesgo de hquidez consiste en asegurar que ¢l Banco dispondra en todo
momento de la suficiente liquidez para cumplir con sus compromisos de pago asociados a la
cancelacion de sus pasivos en sus respectivas fechas de vencimiento, sin comprometer su
capacidad para responder con rapidez ante oportunidades estratégicas de mercado. En esta
gestion se incluye la obtencidn de financiacidn en los mercados mayornstas al menor ¢oste
posible a medio y largo plazo, siendo el objetivo mantener un nivel optimo de activos liquidos
bajo una politica prudente

En el citado contexto, las claves para poder solventar problemas de hiquidez radican en la
anticipacion v la gestion preventiva. Consciente de ello, el Banco considera ambos aspectos
sus primeras lineas de defensa frente a los potenciales efectos adversos de una situacion de
iliquidez sobre sus resultados, reputacion v solvencia.

En t¢rminos de identificacion temprana, el Banco realiza un seguimiento permanente de su
situacién de liquidez de corto, medio v largo plazo v de la evolucion de los principales
mercados monetanos v de capitales en los que opera Para ello cuenta con: (i) una ampha
bateria de indicadores cuantitativos y cualitativos, (1) limites v alertas definidos en funcién del
nivel de tolerancia maxima al riesgo de liquidez v (iii) el soporte humano, técnico v operativo
necesario para incorporar oportunamente estos indicadores como input estratégico y de gestion
del riesgo.
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Por lo que respecta a la gestion preventiva, el Comité de Activos v Pasivos (COAP) guia la
gestion estructural de la hquidez hacia: (i) el equilibrio entre los flujos financieros positivos y
negativos a lo largo de un horizonte amplio de observacion, (i) la diversificacion de usos v
fuentes de financiacion v (i) la proteccién de la capacidad del Banco para financiar su
crecimiento y hacer frente a sus obligaciones de pago en la fecha v forma contractualmente
establecidas a un coste razonable y sin afectar su reputacion.

Finalmente, en términos de anticipacion la Entidad cuenta con un colchén de activos liquidos
libres de cargas que le permite hacer frente holgadamente a situaciones de severa tension. La
calidad, liquidez relativa v capacidad de pignoracion de los activos que conforman el colchén
son contrastadas periodicamente v sometidas a pruebas de estrés para determinar su capacidad
para hacer frente a coyunturas extremas.

Las principales métricas empleadas en la actualidad para el control de la liquidez v sus
resultados al 31 de diciembre de 2022 y 2021 son:

o Control diario de liquidez, a traves del cual el Banco realiza un seguimiento permanente
de su hiquidez mtradia, la elegibilidad de titulos para apelacion a financiacion del Banco
de Espaiia (p6liza) v la suficiencia de su margen de maniobra (colchén de activos liquidos
disponible) para hacer frente a salidas de efectivo a corto plazo, entre otros indicadores.
Este analisis contempla adicionalmente pruebas de tension sobre su cartera de activos
elegibles (dentro y fuera de la poliza en Banco de Espaiia), sometiendo los titulos a
escenarios de reduccion de su valor de mercado y pérdidas de rating y elegibilidad.
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o Gap de liguidez, que proporciona informacion sobre los movimientos de flujos de caja
con el fin de detectar la exastencia de desfases entre cobros y pagos en el tiempo. Para
aquellas partidas de vencimientos contractuales desconocidos se han establecido hipotesis
y ¢riterios de comportamiento muy conservadores.

Al 31 de diciembre de 2022 v 2021 el Gap de liquidez era el sigmente:

2022
Miles de enros
Hasta 1 Dela3 Delmeses DelaS DMMasdeS$
A la vista nes meses a1 ano afios afios Insensibles Taotal
Activo
Efectivo, saldos en efectivo en bancos
centrales ¥ otros depositos a la vista {(nota 3) 263.399 - - - - - - 263.399
Préstamos a entidades de crédito (nota 10) - 186,709 77.34% 337.406 24312 1.924.197 1.380  2.571.3533
Préstamos ¥ anticipos a la clientela {nota 7 v
10% - F2.702 82689 333970 318.405 160.991 9985 97742
Cartera de renta fija (nota 6.7, 8. 9y 10) - 182,670 168,189 2282780  2.854.749 1.191.6306 - 0.780.044
Otros activos - - - 432,977 202.521 1207245 161.682 2.004.425
Total Activo 263.399 442.081 328.227 3407133 3399987 4.584.089 173.047 12.597.963
Pasivo
Depésitos de bancos centrales vy entidades de
crédito (nota 14) 4.035.685 1.416.113 51.147 Q57.747 F7.034 1.401 - 06539127
Depésitos de la clientela (nota 14) FRZ510 128.479 70.992 95,742 442,289 39.689 - 15339701
Otros pasivos - - - 581.331 271.913  2.773.680 870.212 4499135
Total Pasivo 4818195  1.544.591 122.140 1.634.820 791.235 2.816.769 870.212 12.597.963
Gap Simple (4554796 (1.102.510) 206087 1.772.313 2608752 1.767.320 (697.163) -
Gap Acumulado {4.334.796) (5.657.306) (5.451.219) (3.678907y (1.070.135) 697.163 - -
2021
Miles de euros
Hasta 1 Dela3 Delmeses DelaS DMMasdeS$
A la vista mes meses a1 adio afos afos Insensibles Total
Activo
Efectivo, saldos en efectivo en bancos
centrales y otros depdsitos a la vista (nota 5) 5911.170 - - - - - - 5911170
Préstamos a entidades de crédito (nota 10) - 193.282 68.544 576.580 10.996 2.289.199 4816  3.143.417
Préstamos ¥ anticipos a la clientela {nota 7 v
10} - 627.562 81.269 300,013 370679 196.563 249191  1.825.276
Cartera de renta fija (nota 6.7, 8. 9y 10) - 28.345 31.251 61707 2446273 2707703 - 5275234
Otros activos - - - - - - 1.839.100 1.839. 106
Total Activo 5.911.170 849.189 181.064 938,300 2.827.948 5193470 2.093.106 17.994.247
Pasivo
Depésitos de bancos centrales y entidades de
crédito (nota 14) 9.320.351 1.261.466 12.419 1.142.919 1.060 F0i - 11.738.621
Depésitos de la clientela (nota 14) 248.611 128.479 82.507 112418 55.492 52.007 - L3T9.574
Otros pasivos 1.514.742 - - - - - 3361310 4.876.052
Total Pasivo 11.783.404  1.389.945 94.926 1.255.337 56.552 52.773 3.361.310 17.994.247
Gap Simple (5.872.234y  (340.736) 86138  (317.037) 2771396 3.140.698 (1.268.204) -
Gap Acumulado (5.872.234) (6.412.990) (6.326.852) (6.643.8%0) (3.872.494) 1.268.204 - -
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El Banco ha incluido dentro de su gestion de hiquidez el seguimiento del ratio de cobertura de
liquidez a corto plazo o LCR (liquidity coverage ratio) y ¢l ratio de financiacion estable neta o
NSFR (net stable funding ratio), reportando al regulador la informacién requernida en base
mensual y trimestral respectivamente.

La medicién de la liquidez basandose en estas métricas forma parte del sistema de control del
riesgo de liquidez establecido en el Banco:

+  Ratio de liquidez a corto plazo (LCR}: bajo ¢l escenano de estrés definido por el acuerdo
de capital Basilea III, ¢l ratio de liquidez a 30 dias al 31 de diciembre de 2022 ascendia al
197.44% (297,89% al 31 de diciembre de 2021) , aifras ambas muy superiores al
minimo regulatorio.

s Ratio de financiacion estructural (NSFR). el Banco mantiene una estructura de
financiacién a large plazo equilibrada y ajustada a su perfil de liquidez. Al 31 de
diciembre de 2022, 1a ratio de financiacion estructural se situaba en el 192,27% (274,80%
al 31 de diciembre de 2021) cifras también superiores al minimo regulatorio.

Adicionalmente, el Banco tiene establecidas una serie de alertas v limites objeto de
monitorizacion continua que permiten anticipar posibles tensiones de liquidez v activar en el
caso de requerirse la convocatoria y celebracion de reuniones extraordinanias o de crisis (segun
la situacion) del COAP.

Esto ultimo se contempla en ¢l plan de contingencia de riesgo de liquidez, que constituve una
segunda linea de accién frente a los potenciales efectos adversos dernivados de una situacion de
iliquidez. En esencia se trata de un plan de accién de cardcter practico que permite optimizar
en tiempo, coste v forma la respuesta del Banco ante situaciones categorizadas como de
exposicion alta o critica, asi como mitigar las posibles perturbaciones ¢ impactos sobre la
continuidad del negocio durante estos episodios.

333 Riesgo de tipo de interés

Como apoyo en la gestion del nesgo de tipo de interés el Comité de Activos v Pasivos analiza
de forma global los desfases temporales que se producen entre los vencimientos v
repreciaciones de las distintas partidas de activo v pasivo a traves del Gap de reprecio. Para el
calculo del Gap de reprecio se agrupan los distintos activos y pasivos por su valor contable en
funcién de las fechas de revision de los tipos de interés o de vencimiento considerando el
capital pendiente. En el caso de los pasivos a la vista en los que no existe vencimiento
contractual la estructura de reprecio responde a la estabilidad que histéricamente han venido
demostrando los saldos, el periodo maximo aplicado es de 2,5 afios para aquellos saldos a la
vista con una remuneracion inferior al 0,5%,
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En el siguiente cuadro se recogen los gaps temporales al 31 de diciembre de 2022 v 2021:

2022
Miles de euros
Delal De3mesesa Delas Masde S

Hasta 1 mes meses 1 afo afos aios Insensibles Total
Active
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales
v otros depositos a la vista (nota 3) 263.39% - - - - - 263.399
Préstamos a entidades de crédito {(nota 10} 2.462.635 77.842 25128 3.467 901 1.380 2.571.353
Préstamos y anticipos a la clientela (nota 7 y 13) 164.712 171.841 374.891 131.624 75.689 9.985 978.742
Cartera de renta fija (nota 6, 7. 8, 9 y 10) 3.502.809 818.457 2.061.420 274156 123.202 - 6.780.044
Otros activos 432,977 202,521 1.207.245 161.682 2.004.425
Total Active 6.393.555 1.068.140 2.894.416 661.768 1.407.037 173.047  12.597.963
Pasive
Depdsitos de bancos centrales y entidades de
crédito {nota 13) 6.362.233 51.740 120.364 3.388 901 - 6.539.127
Depasitos de la clientzla {(nota 13) 910.98% 71.224 493,740 42.062 39.680 - 1.339.701
Otros pasivos 1.154.789 - 581.331 271.913 1.620.891 870212 4.499.135
Total Pasive 8.428.011 122.%64 1.197.434 317.863 1.661.478 870.212  11.597.963
Operaciones fuera de balance - - - - - - -
Gap Simple (350.856) 1331144 2.688.764  (762.446) (2.200.441)  (697.165) -
Gap Acumulado {350.856) 980.288 3.669.052 2.906.606 697.163 - -

2021

Miles de euros
Delal De3mesesa Delas Masde S

Hasta 1 mes meses 1 afo afos aios Insensibles Total
Active
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales
v otros depositos a la vista (nota 3) 5911.170 - - - - - 5.911.170
Préstamos a entidades de crédito {(nota 10) 2.481.829 606.602 39,952 10.188 30 4.816 3.143.417
Préstamos y anticipos a la clientela (nota 7 y 10) 1.004.088 171.503 167.547 137.479 95.468 249.191 1.825.276
Cartera de renta fija (nota 6, 7. 8, 9 y 10) 2.861.227 532.345 1.406.926 278.154 96,632 - 5.275.284
Otros activos - - 5888 506,238 1.198.463 128.512 1.839.100
Total Active 12.258.315  1.410.450 1.620.312 932.060 1.390.592 382.518  17.994.247
Pasivo
Depdsitos de bancos centrales y entidades de
crédito {nota 13) 13.581.588 1.097.056 500906 251 31 - 11.738.622
Depositos de a clientela (nota 13) 1.077.184 §2.729 112,323 35.270 52.067 - 1.379.573
Otros pasivos 1.514.742 - 8.644 £28.038  1.784.275 740354 4.876.052
Total Pasive 13.173.514  1.180.385 180.063 883.559 1.836.372 T40.354  17.994.247
Operaciones fuera de balance 1.683.600 385.968 991,783  (1.106.351)  {1.935.000) - -
Gap Simple Tog.401 516033 2432033 (1L.057.351y  (2.400.730) {357.830) -
Gap Acumulado 768401 1.384.434 3.816.4966 2.758.615 357835 - -
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Los tipos de mmterés medio de los instrumentos financieros durante los ejercicios 2022 y 2021,
€s como Sigue:;

Porcentajes (%)

2022 2021
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la vista 0,34 (0,18)
Activos financieros mantenidos para negociar 0,10 (0,81)
Activos financieros no mantenidos para negociar obligatoriamente
a valor razonable con cambios en resultados 0,55 (0,45)
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados 0,11 (0,98)
Activos financieros designados a valor razenable con cambios en otro
resultado global 0,63 1,25
Activos financieros a coste ameortizade
Entidades de crédito 0453 (0,39)
Clientela 0,20 0,97
Pasivos financieros a coste amortizadoe
Entidades de crédito 0,38 (0,46)
Clientela 0,25 (0,15)

Para la medicién del nesgo de tipo de mterés la Unidad de Control del Riesgo realiza una
simulacidon del margen financiero para un periodo de 12 meses ante diversos escenarios de
tipos de inter¢s asumiendo determinados supuestos de comportamiento que caracterizan a la
Entidad: crecimiento, diferenciales aplicados, plazos de revisidn, estabilidad de saldos a la
vista, et¢. Al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 la sensibilidad del margen financiero ante un
desplazamiento paralelo de incremento de la curva de tipos de interés de 100 pb para un
horizonte temporal de 12 meses es la siguiente:

%
2022 2021
Sensibilidad Margen Financiero
+100 p.b. 9,07 (1.38)
- 100 p.b. 9,00 (2.07)

El nivel de riesgo de tipo de interés también se analiza desde la perspectiva del valor
econémico del patnimonio neto medido como el efecto de las variaciones de tipos de interés
sobre ¢l valor actual neto de los flujos futuros esperados de las diferentes masas del balance. A
cierre de los ¢jercicios 2022 v 2021 la sensibilidad del valor econémico el Banco ante un
hipotético desplazamiento paralelo positivo de la curva de tipos de 200 puntos basicos es:

%
2022 2021

Sensibilidad Valor Patrimonial (5,18) (6,32)
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35.4 Riesgo de mervcado

La gestion del riesgo de mercado se lleva a cabo a través del control del Valor en Riesgo
{(VaR) cuyo objetivo es limitar las pérdidas que se produzean como consecuencia de
movimientos adversos en 1os precios de mercado, El VaR se calcula diariamente y para el total
de la actividad del area de Tesoreria vy Mercado de Capitales.

El detalle del VaR maximo y medio es el siguiente:

Miles de enros

2022 2021
VaR medio 9287 5478
VaR maximo 11.860 12.484

335 Riesgo de tipo cambio

El detalle de los activos y pasivos del balance del Banco denominados en las monedas
extranjeras mas significativas, al 31 de diciembre de 2022 v 2021, es ¢l siguiente:

Miles de euros

2022 2021
Activos Pasivos Activos Pasivos
Délar de EE UL 148.102 156.372 153.197 144.169
Libra esterlina 68.601 78.812 76.566 18.779
Franco Suizo 1.603 1.357 817 1.359
Corona Norega 384 363 136 458
Corona Sueca 88 124 138 151
Délar Canadiense 1.104 1.070 313 357
Corona Danesa 274 91 314 118
Yen Japonés 993 684 863 971
Oiras 75.721 75.542 621 752
Total 296.870 314.415 233.485 167.614
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El desglose de los prncipales saldos mantenidos en moneda extranjera atendiendo a la
naturaleza de las partidas que los integran es el siguiente:

Miles de euros

2022 2021

Activo

Préstamos a entidades de crédito 137.871 143.579
Préstamos v anticipos a la clientela 13.817 11.392
Valores representativos de deuda 132.579 66.982
Oiros activos 12.603 11.332
Totales 296.870 233.485
Pasivo

Depositos en entidades de crédito 143,738 143.832
Depésitos de la clientela 26.562 14.300
OHr1OS3 pagivos 142.115 9,482
Totales 314.415 167.614

33.6 Riesgo de concentracion

Se define el nesgo de concentracion como aquel que puede afectar a la cuenta de pérdidas v
ganancias del Banco vy a su patrimonio como consecuencia de mantener instrumentos
financieros que tengan caracteristicas similares v que puedan verse afectados de manera
similar por cambios econdmicos o de otro tipo.

El Banco tiene fijadas politicas que tienen como objetivo fundamental limitar el grado de
concentracion del Banco a determinados riesgos, que se fijan de manera coordinada con otras
politicas de gestién de riesgos del Banco y en el marco del plan estratégico de la entidad. La
medida de las concentraciones de riesgo v los limites a los mismos se establecen considerando
los distintos riesgos a los que estd sujeto atendiendo a la naturaleza y ¢lasificacion de los
distintos instrumentos financieros del Banco v atendiendo a distintos miveles (entidad, banco,
sector, pais, etc.).

Como medida de concentracién de nesgos se utiliza el valor en libros de los distintos
mstrumentos financieros.

139




INFORME ANUAL 2022 CUENTAS ANUALES

BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

A continuacion se muestra la distribucidn del valor en libros de los activos financieros mas
significativos: saldos en efectivo en Bancos Centrales y otros depositos a la vista; préstamos y
anticipos; valores representativos de deuda; mstrumentos de patnimomo; derivados
{mantenidos para negociar y de cobertura); inversiones en dependientes, negocios ¢conjuntos y
asociadas, garantias concedidas del Banco al 31 de diciembre de 2022 v 2021 desglosados
atendiendo al area geografica de actuacion y segmento de actividad, contraparte y finalidad de
la financiacion concedida:

2022
Miles de euros
Resto de
la Unién Resto del
Total Espaiia Europea  América mundo

Bancos centrales y entidades de crédito 4.709.811  2.527412 822.408 55025 1.304.966

Administraciones Piblicas 6377283 5701672 600,525 425 74.660

Administracion Central 6.287.521 5.616.603 595.832 425 74.660

Otras Administraciones Publicas 89.762 85.069 4.693 - -

Otras sociedades financieras 580.633 172.325 315123 6.744 86.441

So;iqdades no financieras y empresarios 1.001.761 346,806 115,982 20,309 18.664
individuales

Construccion o promocion inmobiliaria 83312 83312 - - -

Construceion de obra civil 12.268 12.268 - - -

Resto de finalidades 906.181 751.226 115.982 20.309 18.664

Grandes empresas 669.868 333.316 108.720) 17.851 9,981

Pymies y empresarios individuales 236.313 217910 7.262 2458 8633

Resto de hogares 118.384 115.622 230 2.127 406

Viviendas 90.054 87.295 230 2127 402

Consumo 5.932 5.929 - - 4

Oiros fines 22,398 22.398 - - -

TOTAL 12.787.872 9.363.837 1.854.268 84.630 1.485.137
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2021
Miles de enros
Resto de
Ia Union Resto del
Total Espana Europea  América mundo

Bancos centrales y entidades de crédito 10703432 8434639 666.549 23362 1.578.882

Administraciones Pablicas 5.286.383 4.711.589 564.243 558 9.993

Administracion Central 5.193.732  4.628.931 564243 338 -

Otras Administraciones Piblicas 92.651 82.658 - - 9,903

Otras sociedades financieras 590,001 241.092 307.708 4820 36.381

Sociedades no financieras y empresarios 1504780  1.380.593  101.949 6.565 15.673
mdividuales

Construccion o promocion inmobiliaria 641,224 60.224 - - -

Construccion de obra civil 16.554 16.554 - - -

Resto de finalidades 1.428.002 1.303.813 101.949 6.505 13.673

Grandes empresas 397219 488.085 94.242 0.537 8.355

Pymes y empresarios individuales 830,783 815.730 7.707 28 7.318

Resto de hogares 116734 114.452 251 1.950 81

Viviendas 87490 85212 247 1.950 81

Consumo 917 9.179 - - -

Oros fines 20065 20.061 4 - -

TOTAL 18.201.330 14.882.365  1.640.700 37255 1.641.010

A continuacidn, presentamos la clasificacion por area geografica v segmento de actividad,
para Espaiia al 31 de diciembre de 2022 y 2021:
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CONCENTRACION DE RIESGOS POR ACTIVIDAD Y AREA GEOGRAFICA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Miles de euros

Castilla Castilla
Total Andalucia  Aragén  Asturias Baleares Canarias Cantabria La Mancha y Ledn Cataluna

Entidades de crédito 2.527412 249283 75.952 159.448 - 132.139 - 360.381 121.668 -
Administraciones Publicas 5.701.672 4.147 1.788 1.703 2.895 17.972 - 2.834 19.187 -
Administracién Central (*) 5.616.603 - - - - - - - - -
Resto 85.069 4.147 1.788 1.703 2.895 17.972 - 2.834 19.187 -
Otras instituciones financieras 172.325 - - - - - - - 1.124 103
Sociedades no financieras y empresarios individuales 846.806 8.399 25288 3.835 2.394 97 5.499 12.955 1.475 29.852
Construccion y promocién inmobiliaria 83312 125 10 630 - - - - 91 -
Construccion de obra civil 12.268 - - - - - 5.000 - - -
Resto de finalidades 751.226 8.274 25278 3.205 2.394 97 499 12.955 1.384 29.852
Grandes empresas 533.316 5.222 23.938 648 2.394 - 496 8.810 615 27.102
Pymes y empresarios individuales 217.910 3.052 1.340 2.557 - 97 3 4,145 769 2,750
Resto de hogares e ISFLSH 115.622 1.570 167 85 374 694 - 1.725 696 1.964
Viviendas 87.295 641 149 73 353 630 - 437 673 1.098
Consumo 5.929 29 17 3 21 64 - 70 15 43
Otros fines 22.398 900 1 9 - - - 1.218 8 823
TOTAL 9.363.837 263.399 103.195  165.071 5.663 150.902 5.499 377.895 144.150 31.919

(*) Saldo no asignable a ninguna Comunidad Auténoma en particular
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CONCENTRACION DE RIESGOS POR ACTIVIDAD Y AREA GEOGRAFICA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 (Continuacién)

Miles de euros

Ceutay

Extremadura  Galicia Madrid Murcia  Navarra C. Valenciana  Pais Vasco La Rioja Melilla
Entidades de crédito 145.735 100.058 571.920 3.626 80.318 442 386 84.498 - -
Administraciones Publicas 416 5.557 10.694 3.907 523 13.446 - - -
Administracién Central - - - - - - - - -
Resto 416 5.557 10.694 3.907 523 13.446 - - -
Otras instituciones financieras - - 162.413 - - - 8.685 - -
Sociedades no financieras y empresarios individuales - 15.784 641.134 9.255 7242 19.886 63.711 - -
Construcciéon y promocion inmobiliaria - - 56.931 - - 405 25.120 - -
Construccion de obra civil - 1.668 1.841 1.659 - 2.100 - - -

Resto de finalidades - 14.116 582.362 7.596 7242 17.381 38.591 -

Grandes empresas - 13.623 401.741 6.484 7215 1.298 33.730 - -
Pymes y empresarios individuales - 493 180.621 1.112 27 16.083 4.861 - -
Resto de hogares e ISFLSH 12 158 104.361 1.061 - 1.966 609 178 2
Viviendas - 153 81.281 - - 1.022 608 177 -
Consumo 12 4 5.598 3 - 48 - - 2
Otros fines - 1 17.482 1.058 - 896 1 1 -
TOTAL 146.163 121.557  1.490.522 17.849 88.083 477.684 157.503 178 2
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CONCENTRACION DE RIESGOS POR ACTIVIDAD Y AREA GEOGRAFICA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Miles de euros

Castilla Castilla
Total Andalucia  Aragén  Asturias Baleares Canarias Cantabria La Mancha v Leon Cataluiia

Entidades de crédito 8.434.639 326.408 92.069 178.750 - 170.424 3.861 350.912 157.176 -
Administraciones Publicas 4.711.589 6.874 4,502 1.739 5.946 18.195 - 2.720 17.541 -
Administracién Central (*) 4.628.931 - - - - - - - - -
Resto 82.658 6.874 4,502 1.739 5.946 18.195 - 2.720 17.541 -
Otras instituciones financieras 241.092 - - - - - - - 1.393 213
Sociedades no financieras y empresarios individuales 1.380.593 9.583 31.733 2.968 8.607 362 6.791 12.508 6.633 21.339
Construccion y promocién inmobiliaria 60.224 - 10 630 - - - - 61 -
Construccion de obra civil 16.554 - - - - - 6.251 - - -
Resto de finalidades 1.303.815 9.583 31.723 2.338 8.607 362 540 12.508 6.572 21.339
Grandes empresas 488.085 4.843 28476 800 8.607 - 538 10.118 5.393 19.464
Pymes y empresarios individuales 815.730 4740 3.247 1.538 - 362 2 2.390 1.179 1.875
Resto de hogares e ISFLSH 114.452 1.598 197 123 50 313 6 634 658 2.003
Viviendas 85212 556 179 77 - 166 - 468 620 952
Consumo 9.179 151 15 36 50 147 6 161 32 203
Otros fines 20.061 891 3 10 - - - 5 6 848
TOTAL 14.882.365 344.463 128.501  183.580 14.603 189.294 10.658 366.774 183.401 23.555

(*) Saldo no asignable a ninguna Comunidad Auténoma en particular
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CONCENTRACION DE RIESGOS POR ACTIVIDAD Y AREA GEOGRAFICA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 (Continuacion)

Miles de euros

Ceutay

Extremadura Galicia Madrid Murcia  Navarra C. Valenciana Pais Vasco La Rioja Melilla
Entidades de crédito 208.943 98.903  6.288.571 44.860 84.530 421.715 7.517 - -
Administraciones Publicas - 1.452 11.365 5.977 - 6.347 - - -
Administracion Central - - - - - - - - -
Resto - 1.452 11.365 5.977 - 6.347 - - -
Otras instituciones financieras - - 238.868 - - - 618 - -
Sociedades no financieras y empresarios individuales - 14.058 1.176.614 7.181 9.669 17.538 55.009 - -
Construccion y promocion inmobiliaria - - 34.523 - - - 25.000 - -
Construccion de obra civil - 2.765 1.846 3.162 - 2.530 - - -
Resto de finalidades - 11.293  1.140.245 4.019 9.669 15.008 30.009 - -
Grandes empresas - 11.293 357.620 3.617 9.248 2.144 25.924 - -
Pymes y empresarios individuales - - 782.625 402 421 12.864 4.085 - -
Resto de hogares e ISFLSH 35 30 105.332 1.081 2 2.003 198 174 15
Viviendas - 12 81.147 - - 670 193 172 -
Consumo 35 17 8.112 7 2 186 4 - 15
Otros fines - 1 16.073 1.074 - 1.147 1 2 -
TOTAL 208.978 114.443  7.820.750 59.099 94.201 447.603 63.342 174 15
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35.7 Riesgos por deudas soberanas

Como criterio general, el Banco considera riesgo soberano el contraido por operaciones con el
banco central, ¢l riesgo emisor del Tesoro o Republica v el derivado de operaciones con
entidades publicas con las siguientes caracteristicas: sus fondos provienen tnicamente de los
ingresos presupuestarios del Estado, tienen reconocimiento legal de entidades directamente
integradas en el sector “Estado” v desarrollan actividades que no tengan caracter comercial.

El desglose por paises de los riesgos por deudas soberanas al 31 de diciembre de 2022 v 2021
es el siguiente:

Miles de euros

2022

A valor A valor razonable
razonable con con cambios
Mantenidos cambios en otro resultado A coste
para negociar resultados global amortizado Total
Espaiia 53234 89.105 2.892.208 2.458.225 5.492.772
Itaha - - 332.277 263.555 595.832
Meéjico - - 425 - 425
Repiiblica de - . 74119 - 74119
orea
Andorra 91 - 450 - 541
Total 53.325 89.105 3.299.479 2.721.780 6.163.689
Miles de euros
2021
A valor A valor razonable
razonable con con cambios
Mantenidos cambios en otro resultado A coste
para negociar resultados global amortizado Total
Espaiia 2436 175.795 1.652.905 2.592.847 4.423.983
Ttalia - 17.005 282.056 265.182 564.243
Méjico - - 558 - 558
Total 2.436 192.801 1.935.519 2.858.029 4.988.784
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33.8 Riesgos regulatorios

Reforma IBOR

En el ambito de los riesgos regulatorios, la reforma global de los tipos de interés de referencia
es un aspecto clave de seguimiento para el Banco. Los tipos de interés interbancarios (IBORs
por sus siglas en inglés) son referencias clave que sustentan muchos contratos dentro del sector
financiero a nivel mundial. Siguiendo las recomendaciones de 2014 del Consejo de Estabilidad
Financiera, las autoridades de diversos paises estan fomentando iniciativas para que el sistema
financiero reduzca su dependencia de los IBORs v realice una transicion a tipos de interés
alternativos libres de riesgo para finales de 2021. Estas RFR se han disefiado para superar las
dificultades de las tasas IBOR; en particular para minimizar la dependencia del juicio experto v
garantizar una mayor transparencia vy entendimiento en su proceso de formacion. Las
transiciones podran darse desde el tipo usado historicamente como referencia al nuevo RFR
(por ejemplo, en Europa, la transicion del EONIA al €STR, o en Estados Unidos, la transicion
del LIBOR dolar al SOFR) o evolucionando la metodologia del indice existente, tanto en casos
aun dia o a plazo.

Durante el aiio 2021 entré en vigor la Circular 6/2021 que modifica la Circular 4/2017 con el
objetivo de responder a varios aspectos tanto relacionados con el proyecto de reforma de los
indices de referencia, como para alinearse a los requerimientos de FINREP vy de la EBA entre
otros (véase Nota 1(p)).

Como consecuencia de la reforma en los benchmark de referencia, hay diferentes indices de
tipos de interés que se han visto afectados dado que han sido cesados y sustituidos por nuevos
indices de referencia libres de riesgo, consistentes con los requerimientos normativos.

El Banco tiene un importante numero de activos y pasivos financieros cuyos contratos se
encuentran referenciados a tasas IBOR. En este sentido, el EURIBOR se identifica como la tasa
de referencia mas relevante, v se utiliza, entre otros, para préstamos v depositos, asi como
subyacente en instrumentos derivados. En ¢l caso de EONIA, su presencia ¢s menor en el
banking book pero si se utiliza como subyacente en instrumentos derivados del trading book y
para el tratamiento de colaterales.

Esta transicidon a nuevos indices de referencia tiene un claro impacto sobre los instrumentos
financieros v los sistemas informaticos de la Entidad los cuales deben adaptarse para dar cabida
los nuevos indices. Derivado de esto, existen, por tanto, varios riesgos a los que esta expuesta la
Entidad como consecuencia de dicha transicion: riesgos contables v de precio por el propio
cambio de los indices de referencia, riesgos operacionales por manipulacion de los sistemas
informaticos y riesgos legales por las modificaciones requeridas en los contratos con los
clientes.

La Entidad establecio un grupo de trabajo formado por personas de distintos departamentos o
arcas (Financiero, Tesoreria, etc.) ¢l cual se ha encargado de gestionar el provecto de transicion.
Este grupo de trabajo se¢ ha reunido periodicamente con el objetivo de realizar un seguimiento
del grado de avance del proyecto, asi como definir las lineas de accion necesarias para llevar a
cabo la transicion de los contratos referenciados a los indices afectados por la reforma como
pueden ser la inclusion de adendas en los contratos, adhesion a protocolos estandares de la
industria o las comunicaciones con ¢l cliente.
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En este sentido, los derivados financieros mantenidos por la Entidad se han visto afectados por
el cambio en el tipo de remuneracion del colateral, en concreto, aquellos en los que la
remuneracion del colateral estaba referenciada al indica EONIA debido a que la curva de
descuento utilizada para valorar dichos contratos transiciond durante el ejercicio 2021 al nuevo
indice de referencia €ESTER. Como consecuencia, se ha llegado a un acuerdo con las camaras de
compensacion y las contrapartidas bilaterales por el cual se ha producido una compensacion de
3 millones de euros, aproximadamente, en base econdmicamente equivalente a la diferencia de
valoracion existente entre resultante de aplicar el EONIA v el €STER como tipo de
remuneracion del colateral en la fecha de calculo. Los derivados de cobertura afectos son los

que se encuentran desglosados en la Nota 16 referente a derivados de cobertura. En cualquier
caso, la fecha de cese oficial del indice EONIA fue el 3 de enero de 2022.

La Entidad ha revisado sus coberturas de valor razonable vy flujos de efectivo sobre el riesgo de
tipo de interés para evaluar si ¢l cambio en ¢l tipo de interés de referencia requeria una
redefinicion del riesgo cubierto. Como resultado, se ha obtenido que la modificacion no era
sustancial y, por tanto, no ha tenido un impacto significativo en términos de eficacia.

Por consecuencia, al observarse que el impacto no ha sido significativo, v al no haberse
producido cambios en ¢l objetivo de la cobertura o en la estrategia de gestion del riesgo de tipo
de interés, no ha sido preciso discontinuar, re-designar o revisar la definicion de las relaciones
de cobertura.

36. Concesion responsable de préstamos

Banco Cooperativo Espafiol, S.A. ha incorporado las mejores practicas de concesion
responsable de préstamos v créditos a los consumidores, vy dispone de politicas vy
procedimientos que lo contemplan dando cumplimiento a lo establecido por la Orden del
Ministerio de Economia y Hacienda EHA/2899/2011, de 28 de octubre, de transparencia y
proteccion del cliente de servicios bancarios y responsabilidad en la concesion de préstamos. En
concreto, las “Politicas en materia de riesgo de Banca Comercial” y las Normas Especificas que
de ella emanan, establecen las politicas, métodos v procedimientos en relacion con la concesion
responsable de préstamos v créditos a los consumidores.

En cumplimiento de la Circular 3/2014, de 30 de julio de Banco de Espafia, se facilita el
siguiente resumen de dichas politicas, que constan en las politicas en materia de riesgo de
Banca Comercial de Banco Cooperativo Espaiiol, S.A .

e Lanecesidad de adecuacion los planes de pago con las fuentes de generacion de ingresos;

e Los requerimientos de evaluacion de capacidad de pago;

e La necesidad de tener en cuenta ¢l nivel de ingresos previsible en la jubilacion del
prestatario;

e Lanecesidad de tomar en consideracion los pagos de obligaciones financicras existentes;
e En aquellos casos que por motivos comerciales o por el tipo de tasa/divisa sea adecuado, la

oferta a los prestatarios de la inclusion de clausulas contractuales o la contratacion de
productos financieros de cobertura de los riesgos de tipos de interés y de cambio;
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e La necesidad de, cuando existan garantias reales, establecer una prudente relacion entre el
importe del préstamo vy sus potenciales ampliaciones y el valor de la garantia, sin tener en
cuenta las revalorizaciones de ésta;

e La necesidad de extremar la prudencia en ¢l uso de valores de tasacion en las operaciones
de crédito que cuenten con activos inmobiliarios como garantia adicional a la personal del
prestatario;

e La revisidn periddica del valor de las garantias reales tomadas como cobertura de
préstamos concedidos;

e  Una seric de elementos de gestion a efectos de asegurar la independencia en la actividad de
las sociedad de tasacion;

o La necesidad de advertir al cliente de las potenciales consecuencias en términos de coste
por interés de demora y otros gastos que supondria mantener el impago;

e  Los criterios de renegociacion de deudas (refinanciaciones vy reestructuras);

La documentacion minima que deben tener las operaciones para su concesion y durante su
vigencia.

Como mecanismos para ¢l control de efectivo seguimiento de las politicas mencionadas, Banco
Cooperativo Espaiol, S.A. dispone de:

Validaciones v controles informaticos incorporados en los workflows de analisis, decision y
contratacion de operaciones a efectos de embeber estos principios de gestion;

Alineamiento entre las especificaciones del catalogo de productos con las politicas de concesion
responsable de créditos;

Diferentes ambitos de sancion que aseguran adecuados niveles de contraste de las decisiones en
atencion a la complejidad de las operaciones;

Un esquema de reporting que permite hacer seguimiento de la correcta aplicacion de las
politicas de concesion responsable de créditos.
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Anexo 1
Sociedades dependientes
31.12.2022 Participacion (%) Miles de Euros
Importe de Capital ¥ Total Otros Dividendo Ingresos
Sociedad Domicilio Actividad Directa Indirecta Participacion Reservas  Activo  Resultados  dividendos a cuenta Ordinarios
Rural Informética, S. A. Madrid Servicios Informaticos 99.8 0.2 2.603 3.225 61.767 4.598 - - 9.433
Gescooperativo, S.A., S.GLLC.  Madrid Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva - 100 1.893 2.962 9.940 6.079 - - 12.905
Rural Inmobiliario, S.L. Madrid Tenencia de Inmuebles 100 - 3.486 8157 47934 (93) - - 1.552
BCE Formacion, S.A. Madrid Servicios de Formacion 100 - 60 84 317 335 - - 1.205
Rural Renting, S.A. Madrid Financiera 100 - 600 680 1.506 (25) - - 29
31.12.2021 Participacion (%) Miles de Euros
Importe de Capital ¥ Total Otros Dividendo Ingresos
Sociedad Domicilio Actividad Directa Indirecta Participacion Reservas  Activo  Resultados dividendos a cuenta Ordinarios
Rural Informética, S. A. Madrid Servicios Informaticos 99.8 0.2 2.603 3.127 534941 4.598 - 4.500 6.312
Gescooperativo, S.A., S.GLLC.  Madrid Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva - 100 1.893 2.283 9.824 6.079 - 5.400 10915
Rural Inmobiliario. S.L. Madrid Tenencia de Inmuebles 100 - 3.486 8.250 193.324 (93) - - 944
BCE Formacion, S.A. Madrid Servicios de Formacion 100 - 60 79 263 335 - 330 1.229
Rural Renting, S.A. Madrid Financiera 100 - 600 705 1.869 (25) - - 33

Este Anexo I forma parte integrante de la Nota 11 de la memoria de las Cuentas Anuales de 2022, junto con la que debe ser leido 150
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Ejercicio 2022

Este informe de gestion resefia la actividad del Banco Cooperativo Espaiiol realizada en ¢l periodo
comprendido entre el 1 de enero v el 31 de diciembre de 2022, trigésimo segundo ejercicio desde su
fundacién en julio de 1990,

1. Situacion de la entidad
L 1 Descripcion

Banco Cooperativo Espafiol es un grupo financiero con la vocacion de prestar los servicios de una
central bancaria a sus Cajas Rurales asociadas. Desde este principio, considerando las singulares
caracteristicas de los negocios realizados v las diferentes necesidades de la clientela, la estructura
adoptada obedece a un principio de segmentacion, simplificando asi, la conduceion de los negocios
al tiempo que se incrementa ¢l nivel de calidad de los servicios v se¢ mejora la eficiencia en los
costes. El negocio bancario tradicional es la principal actividad del grupo de Cajas accionistas, por lo
que ¢l Banco Cooperativo Espafiol se ha marcado como objetive principal el contribuir a que esas
Cajas alcancen una posicién de mercado relevante v se beneficien de las sinergias v de las ventajas
competitivas de su asociacion.

Al 31 de diciembre de 2022, el Banco alcanzd una cifra de activo de 12,598 millones de euros, unos
fondos propios de 6635 millones de euros v contaba con 238 empleados.

Dentro de la organizacién del Banco, el Consegjo de Administracién es el drgano con mayor poder de
decision de decision v que dispone de las mas amplias atribuciones para la administracidn de la
Entidad, salvo en las materias reservadas a la competencia de la Junta General de Accionistas.
Asume como nucleo de su mision la supervision del Grupo, delegando la gestion ordinaria en los
correspondientes organos ejecutivos v en el equipo de direccion

Los miembros del Consejo de Administracion no tienen poderes ejecutivos,

El Banco opera fundamentalmente en Espaiia y para el desarrollo de sus actividades se estructura en
las siguientes areas de negocio:

* Area de Tesoreria y Mercado de Capitales:

- Las especiales caracteristicas del Banco como proveedor de servicios al por mavor hacen que el
Area de Mercados Monetarios v de Divisas, sea la que genera unos mayores volumenes y es aqui
donde la presencia del Banco es mas notoria.

- El Area de Mercado de Capitales, se encarga del disefio, estructuracion y colocacién de operaciones
de Renta Fija, v Renta Variable dome¢sticas e internacionales, salidas a bolsa y privatizaciones,
préstamos sindicados domésticos e internacionales; v operaciones de cobertura del balance de las
Cajas Rurales.
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* Banca de Particulares: presta servicios financieros a particulares v comercios con ¢l objetivo
basico de satisfacer sus necesidades mediante una oferta completa de productos vy servicios, con la
posibilidad de contratar v operar desde los distintos canales habilitados para tal fin (oficinas, banca
por Intemnet, telefémica, moéviles, cajeros automaticos, ete.). Por ello, al ser estos productos v
servicios financieros el eje de la relacion de nuestras Cajas con sus clientes, el Banco ha centrado la
actividad de sus distintas Unidades responsables de la Banca de Particulares en el desarrollo,
promocion y potenciacion de los mismos, para alcanzar un incremento del volumen y rentabilidad
del negocio de las primeras v del propio Banco Cooperative Espafiol, en sus dos oficinas que operan
en Madnd.

¢ Banca de Empresas: con el fin de dar servicios a empresas e instituciones activas el Banco
mantiene dos lineas basicas de actuacion; la de apoyo comercial, suscribiendo contratos con clientes
de manera individual o compartida con las Cajas, v paralelamente como asesor o promotor del
desarrollo de nuevos productos, acciones comerciales ¢ cualquier alternativa que mejore la
capacidad de comercializacion en este segmento de clientela.

* Banca Privada que dispone de dos lineas de negocio diferenciadas;

- Negocio propio: Desde esta arca se da servicio v se atiende a los clientes de Banca Privada del
propio Banco, asi como la captacion de nuevos clientes.

- Negocio de las Cajas Rurales: cuvo objetivo fundamental ¢s prestar apovo a las Cajas Rurales
accionistas.

o Area Internacional: Facilita el acceso de las Cajas Rurales y del propio Banco a los sistemas de
pago internacionales v a los acuerdos de colaboracion y prestacién de servicios que permiten acceder
a la economia global,

El Banco dispone ademas de distintas unidades de apoyo, como son Recursos Humanos,
Organizacion y Tecnologia, Secretaria General y Asesoria Legal, Operaciones, Servicio de Estudios,
Intervencion General y Riesgos v Auditoria Interna.

1.2 Modelo de negocio
Los pilares basicos del modelo de negocio del Banco Cooperativo son los siguientes:

¢ Banco Cooperativo, como central de servicios bancarios de las Cajas Rurales, pretende un
crecimiento sostenido v rentable con los objetivos basicos de prestar servicios de calidad a sus Cajas
accionistas, potenciar su negocio v centrar la actividad propia en las areas mayoristas v de banca
corporativa,

o El perfil global de riesgos del Banco Cooperativo es bajo. En este sentido, cabe destacar una notable
fortaleza de las ratios de capital, una volatilidad estimada para los resultados del Grupo en ¢l rango
bajo de los benchmarks dispomibles, una exposicidén reducida al nesgo {derivada principalmente de
su actuacion en los mercados de capitales) v una solida posicion de liquidez.

+ Orientacién comercial hacia las Cajas accionistas v clientes finales, profesionalidad y agilidad en los
procesos de decision, v empleo intensivo de la tecnologia de la informacion.

¢ Gestidn Activa del capital intelectual, formacion, motivacion y desarrollo del equipe humano. Los
profesionales que forman parte del Grupo Banco Cooperativo son un pilar clave del modelo de
negocio.
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La actividad del Grupo esta expuesta a los mismos riesgos a los que se enfrentan otras instituciones
financieras, que en ¢aso de producirse pueden tener un impacto adverso. La actividad esta
condicionada por otros factores como son; fuerte competencia, volatilidad de los mercados, caracter
ciclico de algunos negocios, pérdidas por litigios, v otros que pueden afectar negativamente a los
resultados vy la solvencia del Grupo.

La descripcion de estos riesgos v de euros especificos relacionados con la actividad bancana, como
son el riesgo de crédito, de liquidez, de mercado, etc., se detallan en la nota 35 de la memonia.

Evolucion y resultado de los negocios

Miles de euros

2022 2021
Balance
Activos Totales 12.597.963 17.994.247
Recursos de Clientes en Balance 1.559.701 1.379.573
Otros Recursos Gestionados (*) 8.149.192 7.713.900
Préstamos a la clientela 978.742 1.825.276
Fondos Propios 665,013 622632
Resultados
Margen Bruto 89.518 79.512
Resuliade antes de Impuestos 538.093 50.539
Resultado del ejercicio 43.898 38.068
Ratios significativos (%). Datos consolidado
Gastos de Administracion /Margen Bruto 37,66 38.74
Beneficio Neto/Fondos Propios Medios (ROE) 6,80 620
Beneficio Neto/Activos Totales Medios (ROA) 026 0,22
Ratio de Solvencia 34,0 34,0

(% Cifias de fuera de balance gestionadas por el Grupe Banco Cooperative Espafiol, S.A.
2.1 Entorno Econdmico

El afio 2022 pasard a la histonia por la decisién de Rusia de invadir Ucrama el 24 de febrero,
iniciando una guerra que contintia viva un afio despu¢s. Esta guerra tenia lugar dos afios despucs del
inicio de la pandemia causada por el Covid-19, de la ¢ual el mundo ain no se habia recuperade del
todo en los inicios de 2022. De hecho, la politica seguida por China con relacién al covid ha sido un
tema de gran relevancia a nivel global, pues paso de una estrategia de “covid cero”, implementada
desde el origen de la pandemia hasta el otofio de 2022, a una progresiva apertura, que se espera que
impulse el crecimiento econdmico del pais durante 2023.

Las consecuencias de la invasidén rusa sacudieron los mercados mundiales, tanto los financieros
(caidas fuertes en las bolsas de inicio), como los mercados de materias primas, con incrementos
notabilisimos en el precio de muchas de ellas, al ser Rusia, junto a Ucrania, un gran productor de
productos energéticos (petroleo y gas natural), asi como de importantes alimentos (trigo, girasol.. ),
v fertilizantes. Estos fuertes incrementos en precios energéticos y alimenticios fue el principal
detonante del repunte de la inflacién a escala global.
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En este contexto de precios, que Europa ha sufrido tanto por su dependencia energética de Rusia,
destaca el incremento en el precio del gas natural de referencia en Europa, que llegd a cotizar a 340
Eur/mwh, cuando venia de cotizar un afio antes a unos 20 Eur/Mwh (es decir, se multiplicd por unas
15 veces), ejerciendo una tremenda presion alcista sobre los precios. La influencia del gas es muy
relevante, toda vez que en el mercado eléctrico, de corte marginalista, donde la tecnologia mas cara
(en este caso las centrales que funcionan con gas) fija el precio de remuneracion de todas las
tecnologias, lo cual doblo o triplico los costes de la electricidad en la mayoria de paises europeos. Es
cierto que desde el mes de agosto, los precios del gas imiciaron un descenso, finalizando el afio en el
entomo de los 75 Eur/Mwh.

Los miveles de inflacidon han marcado maximos en varias décadas (tras la segunda crisis del petréleo
de principios de los afios 80) en la mayoria de paises desarrollados. A los incrementos de precios en
las materias primas se unio ¢l problema que muchas cadenas de suministro globales sufrieron por la
politica de China con relacion al covid; sonoros fueron los problemas de falta de “chips™ en muchas
industrias, que afectaban a la produccién de muchos bienes (ralentizandola), asi como a sus precios
(incrementandolos). Se alcanzaron cifras de doble digito en el [PC general en Espaiia (10,8% en
julio fue el record), con una inflaciéon media en el afio de un aproximado 8%, ¢cerrando en diciembre
en ¢l 3,7%. En la Eurozona, por su parte, tras un maximo ¢n el IPC general del 10,6% en octubre, se
finalizaba el afio en un 9,2%. En el caso de EE.UU. el IPC alcanz6 un maximo del 9,1% en jumo del
2022, para ir desacelerandose a final de afio y acabar en el +6,5%.

Estos repuntes tan espectaculares en las tasas de mflacion llevaron a los Bancos Centrales a la
necesidad de aplicar agresivas subidas en sus tipos de interés de referencia. El 16 de marzo, la
Reserva Federal Americana, después de permanecer durante varios aiios con tipos al 0%, sube por
primera vez desde 2018 los tipos de interds, hasta dejarlos (tras vanas subidas durante el afio) en el
rango 4,25%-4,50% a final de afio. Por su parte, el Banco Central Europeo abandonaba su politica de
tipos negativos (en la tasa de deposito), v subia tipos por primera vez al dia siguiente a que lo hiciera
la FED, aplicando reiteradas subidas en el afio, hasta finalizar el ejercicio ¢con un tipo de deposito en
un 2,50% (frente al -0,30% de inicio de afio).

En paralelo a los tipos oficiales, experimentaban fuertes repunte de rentabilidad los bonos de
Gobiemos y, mas aun, los bonos corporativos. Los diferenciales de crédito se ampliaron durante el
aiio, debido en gran medida a las subidas de tipos de interes llevadas a cabo por los bancos centrales
y las mayores exigencias a las compaiiias. De este modo, los activos de renta fija registraron
cuantiosas pérdidas ¢n el gjercicio, mavores en los plazos mas largos, con impacto en la rentabilidad
de los ahorradores (que sufririan también pérdidas bursatiles) v también generando problemas en la
gestion en las entidades financieras. Objetivamente, los activos de renta fija a escala global vivieron
¢l peor afio en varias décadas, no ofreciendo ninguna compensacion a las pérdidas que obtenian las
carteras de inversidon por la parte de renta vanable Por ello, el 2022 ha sido un afio
excepcionalmente malo para los inversores, ya que las dos clases de activos principales de una
cartera diversificada, bonos v acciones, han caido de forma coordinada.

Las bolsas registraron pérdidas de forma generalizada. No obstante, tras las fuertes caidas que
tuvieron lugar al inicio de la guerra en Ucrania (caidas del 15%-30% en muchos indices), s¢ produjo
una cierta recuperacién a partir del verano. En el ¢onjunto del afio, el Eurostoxx 50 se dejaba un
11,7%, destacando en Europa el buen comportamiento relativo del espafiol Ibex 35, que sdlo perdia
un 5,6%. Al otro lado del Atlantico, el estadoumdense S&P 500 bajaba un 19,4%, mientras que era
¢l Nasdaq el que se llevaba la peor parte, con una caida del 34%, corrigiendo asi parte de la fuerte
subida que experimentd durante la época del Covid, donde los valores tecnoldgicos actuaron ¢como
“activo refugio™ dentro de las bolsas. El otro gran foco de pérdidas de las Bolsas mundiales en 2022
han sido los mercados emergentes (-22,4% en el afio en ¢l MSCI Emerging Markets), con las bolsas
chinas en cabeza. En el caso de China, el enfriamiento econdémico, la politica de “Covid cero” v un
intervencionismo creciente de las autoridades en las principales empresas, han pesado negativamente
en las valoraciones.
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En el mercado de divisas debemos destacar la fortaleza del délar v la debihidad del resto de divisas.
El tipo de cambio euro/dolar paso del 1,13 al 1,07 en el conjunto del afio, implicando una
depreciacién del euro de casi un 6%.

Cabe destacar que, pese a la disparada inflacion, los coletazos del covid, la guerra en Ucrania, v los
fuertes incrementos de los tipos de interés, la mayoria de paises evitaron la recesion. Es verdad que
algunos sectores, como el inmobiliano, dan muestras de desaceleracion (en tasas de actividad v via
precios, experimentando ciertas reducciones) en varios paises. Pero, en lineas generales, la fortaleza
de los mercados laborales, ha permindo a las economias aguantar las adversidades de forma
favorable, con unos Gobiernos que han incurrido nuevamente en altos déficits piiblicos para tratar de
sostener la demanda agregada. El PIB en Espaiia crecia un 4,6% en el conjunto del afio, mientras que
la tasa de paro descendia de un 14,8% al 12,8% de cierre del afio. En la Eurozona, el avance del PIB
era mas moderado, de un 3,5%, mientras que la tasa de paro se situaba en un minimo histérico desde
que existe la misma, de un 6,7%. En EE.UU., por su parte, veiamos avanzar el PIB en un 2,1%, con
una tasa de paro que bajaba casi dos puntos, hasta el 3,6%.

En lineas generales, de cara a 2023 se mangjan expectativas de evidente desaceleracion respecto a
2022, con crecimientos del PIB claramente inferiores a los potenciales. De hecho, para la Eurozona
§¢ espera un exiguo crecimiento, quizas de algunas décimas del PIB, mientras que en Espaiia las
previsiones sitaan ¢l crecimiento en un rango 1,0%-1,5%. La inflacidén deberia ir remitiendo poco a
poco, favorecida por el descenso de los precios de la energia v de los alimentos. Aunque la mayor
preocupacion para los Bancos Centrales viene del componente subvacente, afectado por la espiral
alcista en los salanos, que deberian ir moderandose también a lo largo del afio. En definitiva, el
fuerte incremento de tipos de interés ird haciendo mella poco a poco en el crecimiento econdmico
pero tambi¢n en la inflacion. A favor de las economias europeas jugara la disminucién de los precios
de la energia, toda vez que apenas producimos internamente petréleo v gas.

2.2 Balance
El activo total disminuvo un 30,0% hasta situarse en 12.597.963 miles de euros.

¢ El epigrafe “Préstamos v anticipos a la clientela™ alcanzo al 31 de diciembre de 2022 un importe
de 978.742 miles de euros, lo que supone un decremento del 46,4% en comparacion con la cifra
de cierre del ejercicio 2021.

¢ Los “Depositos de la clientela” aumentaron un 13,1% hasta alcanzar una cifra final de 1.559.701
miles de euros.

o Los depésitos de entidades de crédito v bancos centrales del pasivo se redujeron un 44,3% vy
alcanzaron una cifra final de 6.539.127 miles de euros.

e La cifra de fondos propios crecio un 6,8% hasta situarse en 663.013 miles de euros.

2.3 Cuenta de resuitados

» Elmargen de intereses se situd en 52.365 miles de euros, lo que supone un imcremento del 2,2%
sobre la cifra del ejercicio 2021

+ El margen bruto creci6 un 12,6% hasta situarse en 89.518 miles de euros.

¢ Los gastos de admimistracion, personal y generales, crecieron un 8,4% hasta
situarse en 29.749 miles de euros. Las amortizaciones alcanzaron la cifra de
2. 957 miles de euros (decremento del 4,4%). En 2022, 1a suma de las dotaciones
a provisiones v las pérdidas por deterioro de activos supuso un abono de 1.286
miles de euros. Todo ello sitiia las Ganancias antes de Impuestos en 58.093
miles de euros (un 14,9 supenor al registrado en 2021).
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¢ El resultado del ejercicio alcanzéd la ¢ifra de 43.898 miles de euros, un 15,3% superior al
registrado en el gjercicio 2021,

2.4 Areas de negaocio
A continuacion se¢ muestra informacion resumida sobre los resultados de los distintos segmentos de

negocio en los que se encuentra dividida la actividad del Banco Cooperativo Espafiol, SA v
sociedades dependientes v su desempeifio en los ejercicios 2022 v 2021;

Miles de euros

CUENTAS ANUALES

Actividades
Banca Comercial Gestion de Activos Mercados Corporativas Total Grupe
2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021

Margen Bruto 19479 13915 20356 18833 53572 45137 5767 5709 99075 88.593
Gastos de Administracion y amortizaciones 9420 8664 5518  S070 9001 8363 13304 12225 37352 34322
Dotaciones a Provisiones y pérdidas por

deterioro de activos financieros 826 1.607 826 1.607
Resultado de [a actividad de Explotacion 9225 8644 14838 13763 44471 36773 (7537 (6516) 60997  52.664
Otros Resultados 29 176 29 176
Resultado antes de impuestos 9225 8634 14838 13763 44471 36773 (7.508) (6.340) 61026  52.840
Impuesto sobre sociedades 2505 238 4062 3805 12175 10166 (2055 (L73%) 16707  14.607
Resultado Consolidado del ejercicio 6699 6254 10776  9.958 32297 26608 (5.453) (4.587) 44319 38233

3. Liquidez y capital
3.1 Liquidez

La gestion del riesgo de liquidez consiste en asegurar que el Grupo dispondra en todo momento de la
suficiente liquidez para cumplir ¢con sus compromisos de pago asociados a la cancelacion de sus
pasivos en sus respectivas fechas de vencimiento, sin comprometer su capacidad para responder con
rapidez ante oportunidades estratégicas de mercado. En esta gestién se mcluye la obtencion de
financiacién en los mercados mayonstas al menor ¢oste posible a medio y largo plazo, siendo el
objetivo mantener un nivel optimo de activos liquidos bajo una politica prudente.

En el citado contexto, las claves para poder solventar problemas de liqudez radican en la
anticipacion y la gestiéon preventiva. Consciente de ello, el Banco considera ambos aspectos sus
primeras lineas de defensa frente a los potenciales efectos adversos de una situacion de iliquidez
sobre sus resultados, reputacion y solvencia.

En términos de identificacion temprana, el Grupo realiza un seguimiento permanente de su situacion
de liquidez de corto, medio v largo plazo v de la evolucion de los principales mercados monetarios v
de capitales en los que opera. Para ¢llo cuenta con: (i) una amplia bateria de indicadores
cuantitativos y cualitativos, (in) limites v alertas defimdos en funcién del mivel de tolerancia maxima
al riesgo de liquidez y (in) el soporte humano, técnico y operativo necesario para ingorporar
oportunamente estos indicadores como input estratégico y de gestion del riesgo.
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Por lo que respecta a la gestion preventiva, el Comité de Activos v Pasivos (COAP) guia la gestidon
estructural de la liquidez hacia: (i) ¢l equilibrio entre los flujos financieros positivos y negativos a lo
largo de un honzonte amplio de observacion, (1) la diversificacion de usos y fuentes de financiacion
v {in) la proteccidn de la capacidad del Banco para financiar su crecimiento y hacer frente a sus
obligaciones de pago en la fecha y forma contractualmente establecidas a un coste razonable v sin
afectar su reputacion.

Finalmente, en términos de anticipacion la Entidad cuenta ¢on un colchdn de activos liquidos libres
de cargas que le permite hacer frente holgadamente a situaciones de severa tension. La calidad,
liqmdez relativa v capacidad de pignoracion de los activos que conforman el colchén son
contrastadas periodicamente v sometidas a pruebas de estrés para determinar su capacidad para hacer
frente a covunturas extremas.

Las principales métricas empleadas en la actualidad para el control de la liquidez y sus resultados al
31 de diciembre de 2022 son:

o Control diario de liquidez, a través del cual ¢l Banco realiza un seguimiento permanente de su
liqudez ntradia, la elegibilidad de titulos para apelacion a financiacién del Banco de Espaiia
(poliza) v la suficiencia de su margen de maniobra (colchon de activos liquidos disponible) para
hacer frente a salidas de efectivo a corto plazo, entre otros indicadores. Este analisis contempla
adicionalmente pruebas de tension sobre su cartera de activos elegibles (dentro y fuera de la péliza
en Banco de Espaiia), sometiendo los titulos a escenarios de reduccion de su valor de mercado v
pérdidas de rating v elegibilidad.

o Gap de liquidez, que proporciona informacion sobre los movimientos de flujos de caja con el fin de
detectar la existencia de desfases entre cobros v pagos en el tiempo. Para aquellas partidas de
vencimientos contractuales desconocidos se han establecido hipdtesis y criterios de comportamiento
muy conservadores.

+ Ratio de liquidez a corto plazo (LCR): bajo el escenario de estrés definido por el acuerdo de
capital Basilea IIL, la ratio de liquidez a 30 dias al 31 de diciembre de 2022 ascendia al 197,44%,
superior al minimo regulatorio establecido para la esa fecha (100%).

* Ratio de financiacion estructural (NSFR): ¢l Banco mantiene una estructura de financiacion a largo
plazo equilibrada y ajustada a su perfil de liqmdez. Al 31 de diciembre de 2022, la ratio de
financiacién estructural se situaba en el 192,27%, superior al minimo regulatorio (100%).

Adicionalmente, el Banco tiene establecidas una serie de alertas y limites objeto de monitonizacion
continua que permiten anticipar posibles tensiones de liquidez v activar en ¢l caso de requerirse la
convocatoria y celebracion de reuniones extraordinarias o de crisis (segin la sitwacion) del COAP.
Esto ultimo se contempla en el plan de contingencia de niesgo de liquidez, que constituye una
segunda linea de accion frente a los potenciales efectos adversos derivados de una situacion de
iliquidez. En esencia se trata de un plan de accidn de caracter practico que permite optimizar en
tiempo, coste v forma la respuesta del Banco ante situaciones categonzadas como de exposicion alta
o critica, asi como mitigar las posibles perturbaciones e impactos sobre la continuidad del negocio
durante estos episodios.

Mas informacion sobre los vencimientos residuales v la estructura de financiacion del Banco puede
obtenerse en la nota 35 de la memoria.
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3.2 Capital

La gestion del capital busca garantizar la solvencia de la entidad asegurando el cumplimiento de los
objetivos internos de capital, asi como los requenmientos regulatorios v es una herramienta
fundamental en la toma de decisiones.

El objetivo de recursos propios es aquel que la Entidad considera necesario mantener tanto en la
actualidad como en el periodo futuro contemplado en su planificacion del capital v que resulta
acorde con los riesgos inherentes a su actividad, el entorno econdmico en ue opera, los sistemas de
gobiemo, gestion y control de los riesgos, ¢l plan estratégico de negocio, la calidad de los recursos
propios disponibles, las exigencias regulatonas (actuales y futuras en la medida en que éstas se
conozcan) v las posibilidades reales de obtencion de mayores recursos propios en caso de que ello
fuera necesario.

Los recursos propios computables, ascienden 644.728 miles de euros v la exigencia de recursos
propios se sitiia en 1531.563 miles de euros, lo que determina en un superavit de 493,165 miles de
euros.

Todos los recursos propios computables corresponden a capital de nivel ordinario (CET 1).
En cuanto a los recursos propios exigibles, la cifra mas importante corresponde al riesgo de crédito,
contraparte, dilucion y entrega, que con 121,192 miles de euros supone el 80,0% del total de los

requerimientos de capital calculados de acuerdo con la normativa de Banco de Espaiia.

Todo ello determina una ratio de solvencia del v un TIERI del 34,0%.
Miles de enros

2022 2021
Capital 144,733 137.009
Prima de emisién 85972 83.972
Reservas 350.408 361.583
Resultado del gjercicio 43.898 -
Ajustes por valoracion (14.670) 12.981
Deducciones (10.077) (7.587)
Ajustes transitorios 4462 (2.914)
Capital de nivel 1 ordinario (CET1) 644.728 587.044
Elementoes de capital de nivel 1 adicional - -
Capital de nivel 1 644.728 587.044
Elementos de capital de nivel 2 - -
Capital de nivel 2 - -
Total Recursos Propios Computables 644.728 587.044
Por riesgo de crédito, contraparte, dilucién y entrega 121.192 107.403
Por riesgo de precio, de cambio v de las posiciones en materias primas 10456 11.405
Riesgo operacional y otros 19.915 19.361
Total Recursos Propios Exigibles 151.563 138.169
Superivit 493.165 448.875
Ratio de capital (%) 34,0 340
Capital de nivel 1 (%) H,0 34,0
Exposicion de apalancamiento 9.729.110 83810618
Ratio de apalancamiento* (%) 6,63 6,66




INFORME ANUAL 2022

-

Riesgo

Los principios que rigen la gestion de riesgos en Banco Cooperativo pueden resumirse del siguiente
modo:

Perfil de riesgo adecuado a los objetivos estratégicos, entre los que se encuentra un elevado nivel de
solvencia,

Implicacién de la Alta Direccidn.

Segregacion de funciones, garantizando la independencia de la funcién de control v gestion integral
de los rniesgos en relacion con las dreas generadoras de ellos,

Vocacion de apoyo al negocio, sin menoscabo del principio anterior v manteniendo la calidad del
nesgo conforme al perfil de riesgo del Grupo.

Politica de atribuciones v mecanismos de control estructurados v adecuados a las distintas fases de
los circuitos de riesgos, asegurando de este modo una gestidn adecuada del riesgo y un perfil acorde
a los parametros definidos por el Consejo de Administracion v la Alta Direccion,

Utilizacién de sistemas adecuados de identificacion, medicion, control y seguimiento de los riesgos.
Politicas y procedimientos de reduccién de nesgos mediante el uso de técnicas de mitigacion.

Asignacién de capital adecuada al nivel de riesgo asumido v el entorno econémico en ¢l que opera la
Entidad.

Estos principios son trasladados a las politicas internas en matenia de asuncién, seguimiento v
control de nesgos, recogiéndose en los correspondientes manuales v siendo objeto de control
continuo, ¢omo se explica mas adelante.

El Banco cuenta con un Marco Estratégico de Riesgos cuva funcion es asegurar ¢l control v la
gestion proactiva de todos los riesgos del grupo. Este Marco se concreta, entre otros, en un Marco de
Apetito al Riesgo (MAR), que establece la cantidad y diversidad de nesgos que el Banco busca v
tolera para alcanzar sus objetivos de negocio, manteniendo ¢l equilibrio entre rentabilidad y riesgo.

El MAR se compone de métricas cuantitativas, que permiten un seguimiento objetivo de la gestidn
del riesgo, asi como de aspectos cualitativos que las complementan. La gestion v el control de
riesgos se configuran como un amplio marco de principios, politicas, procedimientos v metodologias
avanzadas de valoracion integrados en una eficiente estructura de decisién bajo un marco de
gobernanza de la funcion de riesgos adaptado a la normativa vigente.

CUENTAS ANUALES
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Para cada nesgo relevante del Grupo se detallan los principales intervimentes, sus funciones,
politicas, métodos v procedimientos asi como los mecanismos de seguimiento v control. Asi mismo
quedan explicitados el detalle de la Organizacién de la Funcion de Riesgos, indicando los roles ¥
responsabilidad de las diferentes direcciones v comités en materia de riesgos v sus sistemas de
control, adecuados a las actividades de las unidades de negocio, incluvendo las funciones de
concesion de préstamos v créditos.

Los principales riesgos financieros en que ingcurre ¢l Banco son los de capital, apalancamiento
excesivo, riesgo de liquidez, riesgo de rentabilidad, riesgo operacional, riesgo de tipo de interés,
nesgo de crédito, riesgo de concentracion y riesgo de mercado. De entre todos los riesgos, el de
crédito es el mas relevante de crédito del Grupo.

Por otro lado, los principales riesgos no financieros en que incurre €l grupo son el resgo
operacional, fiscal v el de cumplimiento normativo.

4.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el nesgo a que una de las partes de un contrato que se ajusta a la definicién de
instrumento financiero deje de cumplir con sus obligaciones y produzca en la otra una pérdida
financiera.

El nesgo de crédito representa, por tanto, el riesgo de pérdida asumido por el Banco en el ¢caso de
que un cliente o alguna contraparte incumpliesen sus obligaciones contractuales de pago. Este riesgo
es inherente en los productos bancarios tradicionales de las entidades (préstamos, créditos, garantias
financieras prestadas, etc.), asi como en otro tipo de activos financieros {(cartera de renta fija del
Grupo, derivados, ¢tc.).

El riesgo de crédito afecta tanto a activos financieros que en los estados financieros aparecen
contabilizados por su coste amortizado, como a activos que en dichos estados se registran por su
valor razonable. Independientemente del criterio contable por el que los activos financieros se han
registrado en estos estados financieros, el Banco aplica sobre ellos las mismas polincas v
procedimientos de control del riesgo de crédito.

Las politicas v los objetivos del Banco relacionados con ¢l control del riesgo de crédito son
aprobados por el Consejo de Administracion. Por su parte, el Comité de Riesgos junto con el Comité
de Activos v Pasivos, se encarga de la fijacion operativa de las politicas de riesgos del Banco que
permitan cumplir con los objetivos establecidos por ¢l Consejo. Por su parte, la unidad de control de
riesgos (que depende de la Direccion de Intervencidn General y Riesgos), independiente, por tanto
de las unidades de negocio encargadas de la puesta en practica de las politicas fijadas por la entidad)
¢s la encargada de fijar los procedimientos de control necesarios para monitorizar €n todo momento
los niveles de riesgo asumidos por la entidad y ¢l cumplimiento estricto de los objetivos establecidos
por ¢l Banco relacionados con ¢l riesgo de crédito v junto con el Departamento de Auditoria Interna
(dependiente del Comité de Auditonia Interna), se encarga de velar por el adecuado cumplimiento
de las politicas, métodos y procedimientos de control de riesgo del Banco, asegurando que éstos son
adecuados, se implantan de manera efectiva v son revisados de manera regular, facilitando la
informacién correspondiente a los drganos ejecutivos de mayor nivel que permitan poner en
practica, en su caso, las medidas correctoras que sean necesarias.
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a)

b)

La Unidad de Control lleva un control permanente de los niveles de concentracion de nesgos, de la
evolucion de las tasas de morosidad v de las distintas alertas definidas que permiten monitorizar en
todo momento la evolucion del riesgo de erédito. En caso de desviaciones entre la evolucion prevista
de cualquiera de estos parametros v los datos reales, estas son analizadas en basqueda de las causas
de las mismas. Una vez conocidas, estas son analizadas por la unidad de control quien eleva los
informes correspondientes a los organos de gestidon del Banco para que sean adoptadas las medidas
correctoras oportunas, que pueden ir desde la definicion o correccion de los mecanismos de control
definidos que puedan haber actuado de forma no satisfactoria, hasta la modificacion de las politicas
v limites acordados por el Banco. En particular, se analizan de manera exhaustiva todas aquellas
operaciones que, por diversos motivos, pucdan haber resultado en mora o fallidas, de cara a
determinar la eficacia de las coberturas establecidas por la entidad de cara a adoptar, en su caso, las
medhdas necesarias que permiten mejorar las politicas de aceptacion v los mecanismos de analisis
del riesgo de creédito del Banco.

4.2 Riesgo de Mercado
La gestion del riesgo de Mercado se lleva a cabo a dos niveles:

Posiciones derivadas de la actividad de negociacion, que incluve aquellas carteras que tienen como
objetivo beneficiarse de las varaciones de precio a corto plazo.

Posiciones calificadas como de Balance, ¢s decir, carteras e instrumentos financieros que, como
¢riterio general, son utilizadas para gestionar la estructural global de nesgo asi como aquellas
posiciones en renta fija con caracter estructural v que son contabilizadas por devengo en el margen.

La Unidad de Analisis v Control de Riesgos tiene entre sus funciones basicas las de medir, controlar
y seguir los nesgos de mercado, valorando la exposicion y su adecuacion a los limites asignados, asi
como realizar ¢l contraste, implantacion y mantenimiento de herramientas.

La estructura de limites de riesgo de mercado se basa en ¢l calculo del Valor en Riesgo (VaR),
control de la pérdida maxima (limite de stop-loss), realizacion de pruebas de contraste v de stress-
testing y limites al tamaiio de la posicion.

La gestion de este riesgo persigue limitar las pérdidas que se produzcan en las posiciones mantenidas
como consecuencia de los movimientos adversos en los precios de mercado. La estimacién de las
pérdidas potenciales se realiza a traves de un modelo de valor en riesgo que constituve la
herramienta principal de medicion y control en la operativa de negociacion.

El modelo basico de estimacion del VaR es el paramétnico, calculado con un nivel de confianza del
99% v un horizonte temporal de un dia. Para determinadas carteras o productos exoticos con
caracteristicas especiales para los que no se pueden aplicar los supuestos de normalidad del modelo
de covarianzas, el VaR se obtiene a partir de simulacion histérica o de Monte Carlo.

El VaR se calcula diariamente, v de forma centralizada, para el global de la actividad de Tesoreria v
Mercado de Capitales con independencia de la naturaleza de las carteras.
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A través de la metodologia del valor en nesgo se pretende:

* cstablecer una base de referencia para la definicién de la estructura de limites.

o proporcionar al Grupo una medida de nesgo de mercado Unica y homogénea a todos los mveles, y
proporcionar al regulador una medida global del riesgo de mercado asumido por la Entidad.

Ademas del seguimiento del nivel de nesgo de mercado existen sefiales de alerta, stop-loss, que
completan las herramientas de control de riesgo. El objetivo del establecimiento de niveles de alerta
¢s ¢l de limitar las pérdidas maximas en las estrategias de negociacion al nivel que se desea,
obligando a cerrar la posicidn cuando se hayan producido los excesos.

La medicién v control del riesgo de mercado se complementa con las prucbas de contraste
consistentes en la comparacion de las pérdidas y ganancias tedricas que se habrian producido
dianamente bajo la suposicién de que las posiciones se mantuviesen alteradas, es decir, en
ausencia de operativa diaria, con las estimaciones que genera el modelo de riesgos. Las pruebas de
back-testing tratan de determinar si el namero de veces que las pérdidas superan al VaR estimado, es
¢coherente con el esperado segin el mvel de confianza del 99% fijado en el modelo. La aplicacion de
esta técnica refleja que las mediciones de riesgo estan dentro de los estandares de validacion
normalmente admitidos.

Como complemento al control v medicion del riesgo de mercado, se realizan estimaciones de estrés
cuantificando asi la pérdida maxima en el valor de una cartera ante movimientos extremos de los
factores de nesgo. Entre los andlisis de stress-testing utilizados se encuentra la aphicacion de
escenarios histoéricos con situaciones pasadas de c¢rsis en los mercados financieros asi como de
valores extremos de las variables de mercado.

La estructura de limites de nesgo de mercado se completa con limites especificos sobre el tamafio de
la posicion para determinadas operaciones que han sido realizadas por acuerdo del COAP del Banco
v que son analizadas v seguidas de forma individualizada por dicho organo.

4.3 Riesgo de Tipo de Interés

La medicion del riesgo de tipo de interés sobre el balance global se realiza a partir del calculo del
gap v la sensibilidad del margen financiero v del valor patrimonial ante variaciones en los tipos de
interes.

* El gap de tipo de interés se basa en ¢l analisis de los desfases en el perfil de vencimientos o reprecios
de las diferentes masas de activos v pasivos en diferentes intervalos temporales.

¢ La sensibihdad del margen financiero se estima a través de la proyeccion a 12 meses del margen
financiero en funcién del escenario de tipos de interds previsto asi como de un determinado
comportamiento de las masas de balance.

¢ Por ultimo, la sensibilidad del valor patrimonial permite obtener una vision del riesgo de tipo de
interés asumido por la Entidad a largo plazo. Mediante el concepto de duracidn se puede aproximar
la variacion que experimentaria €l valor econémico de la Entidad ante modificaciones en los tipos de
interés.

Para la gestion del riesgo de tipos de inter¢s el Comite de Activos y Pasivos analiza de forma global
los desfases temporales que se producen entre los vencimientos y repreciaciones de las distintas
partidas de activo y pasivo. En el caso de productos sin vencimiento contractual se aplican
determinadas hipétesis basadas en la evolucion histérica de los mismos.
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Mensualmente se realiza una simulacién del margen financiero para un periodo de 12 meses sobre la
base de determinados supuestos de comportamiento como son ¢l crecimiento de cada una de las
partidas del balance, hipodtesis de renovacion respecto a diferenciales aplicados v a plazos de revision
de cada tipo de operacidn asi como distintos escenarios de tipos de interés,

Por ultimo ¢l nivel de riesgo tambic¢n se analiza desde la perspectiva del valor economico, medido
como el efecto de las variaciones de tipos de interés sobre el valor actual de la entidad descontando
los flujos futuros esperados.

4.4 Riesgo de Contrapartida

El control del riesgo de contrapartida se realiza mediante un sistema integrado, en tiempo real, que
permite conocer en cada momento la linea de crédito disponible con cualquier contrapartida, en
cualquier producto v plazo y para cada area de mercado.

La aprobacion de lineas v, en su caso, los excesos producidos siguen los procedimientos de
autorizacion establecidos.

El nesgo se mide a través del valor actual de cada una de las posiciones mas una estimacién del
incremento que puede alcanzar el valor de mercado hasta su vencimiento. La estimacion de las
variaciones futuras del precio de mercado se basa en un hipotético escenario de “el peor de los
casos” en funcion del plazo de la operacidn y de los factores de riesgo por los que se puede ver
afectado.

En cuanto a la exposicion al nesgo de contrapartida de la posicién de derivados, se aplica la
compensacion del riesgo de crédito de las posiciones cuya contrapartida sea una entidad financiera
que hava firmado el contrato marco CMOF, contratos que permiten la compensacion de las
posiciones cuyo valor de mercado sea negativo con aquellas posiciones con valor de mercado
positivo frente a una misma entidad. Al 31 de diciembre de 2022 se ha aplicado el acuerdo de
compensacion a un total de 60 entidades. (A 31 de diciembre de 2021 se aplico a 62 entidades)

La Umdad de Analisis de Riesgos efectia un seguimiento continuo del grade de concentracién de
riesgo crediticio por pais, sector o contrapartida. En este sentido, el Comité de Activos v Pasivos del
Banco revisa los limites de exposicion apropiados para llevar a cabo una adecuada gestién del grado
de concentracion de riesgo crediticio,

En la nota 34 de la memoria se incluve informacion detallada sobre los riesgos a los que se halla

sometida la actividad del Grupo. En la misma se incluye informacion sobre ¢l riesgo de crédito,
riesgo de mercado, de tipo de interés, refinanciaciones, de cambio y concentracion del riesgo.
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5. Informacion sobre la evolucion previsible

En el 2023, ¢l Banco acometera el disefio v lanzamiento de nuevas areas de negocio que permitan
aumentar nuestra presencia y la de las Cajas Rurales accionistas en los mercados, el reforzamiento
del control de las distintas actividades desarrolladas y la mejora de la calidad de los servicios
prestados.

6. Actividades de Investigaciéon, Desarrollo e Innovacion

En ¢l ambito tecnologico, el Banco ha seguido desarrollando aplicaciones que permitan ¢l ahorro de
costes, elevar la calidad del servicio prestado a nuestros clientes, y a la vez, estar preparado para
afrontar nuevas necesidades de renovacién tecnologica v funcional. Los principales esfuerzos han
permitido continuar con la politica de aprovechamiento de sus recursos, obteniendo resultados en la
mgjora de eficiencia y racionalizaciéon de procesos.

7. Adquisicion y enajenacion de acciones propias
Durante 2022 no se han realizado operaciones con acciones propias.

8. Otra Informacion relevante
Las agencias de calificacion contratadas coingiden en destacar el reducido perfil de riesgos del
Banco como consecuencia de los solidos niveles de capitalizacion, una volatilidad estimada para los
resultados del Grupo en el rango bajo de los “benchmarks™ empleados v una reducida exposicion a

los diferentes riesgos como consecuencia de la politica y de las practicas de la Entidad.

A la fecha de este Informe, los ratings asignados al Banco son los siguientes:

Fitch BEB
DBRS BBB (high)

9, Estado de informacién no financiera

El Estado de Informacion No Financiera, que forma parte del Informe de Gestion del grupo
consolidado, de conformidad con la Ley 11/2018, de 28 de diciembre, por la que se modifica, entre
otros, ¢l apartado 5 del articulo 49 del Codigo de Comercio, ¥ que incorpora la informacién no
financiera correspondiente al gjercicio social cerrado a 31 de diciembre de 2022, puede consultarse
en la pagina web de Grucajarural, www grupocajarural.es/ dentro del epigrafe de “Sostenibilidad™.
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BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A.

APROBACION POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION
DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2022

Los miembros del Consejo de Admmmstracion del Banco Cooperativo Espafiol, S A., cuyos nombres
s¢ hacen constar mas abajo, suscriben v refrendan con su firma estas Cuentas Anuales, formuladas
en la sesidén del Consejo de Administracion que se celebra en Madrid el 29 de marzo de 2023, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 253 del texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, v que constan de balance, cuenta de pérdidas v ganancias, estado de ingresos y gastos
reconocidos, estado total de cambios en patrimonio neto, estado de flujos de efectivo, memornia de 75
hojas (paginas 1 a 149) v un anexo (pagina 150), asi como un informe de gestion de 7 hojas (paginas
151 a 164) correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2022 de Banco Cooperativo
Espaiiol, S.A.

Todas las hojas son visadas por el Sr. Secretario v firmadas en esta ultima v la siguiente por todos
los Sres. Consejeros,

Madnd, al 29 de marzo de 2023

D. Ignacio Arricta del Valle D. Antonio Aguilar Amat-Caballero
- Presidente - - Consejero —

D. Femando Bergé Royo D. Cipriano Garcia Rodriguez

- Consejero - - Consejero —

D. José Luis Garcia Palacios Alvarez D. Jesus Maria Hontoria Ramos

- Consejero - - Consejero -
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D. Francisco Lopez Luque D. Geronimo Simeén Luque Frias
- Consejero - - Consejero -

D. Carlos Martinez [zquierdo D. Fernando Martinez Rodriguez
- Consejero - - Consejero -

D. Pedro Palacios Gomez D. Jochen Phillip

- Consejero- - Consejero -

D. Manuel Ruiz Escudero Diia. Dagmar Wemer

- Consejero - - Consgjera -
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